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VBo/jHAa HANTOMEHA

Toouwrsu uzeewmaj o Moremapnoj noaumuyu, y3 o0pasioxkeme cBUX (akTopa Koju cy
yTHIa11 Ha cnipoBohemse Mmonetaphe noauTike, Hapoaua 6auka Cpouje noanocu Hapoano)
CKYMUTHHM HajkacHuje a0 30, jyHa vapeane roauue. Takohe, Hapoana Ganka CpOuje,
najkacuuje o 30, centemOpa Ttekyhe roamue, mnonHocH Hapoanoj  cKynmtHHu
Toaveoouwtsu uzeewmaj o MonemapHoj noiumuyu, y3 odpasiokerme cBUX (aktopa Koju

|
CY yTHlaJik Ha CHPOBOI)CILL‘_ MOHCTAPHE MOJIMHTHKE.

Craryrom Haponue 6anke Cp6uje” yrepheHo je j1a HaBeleHH W3BelTaju caapike MoaaTke 1
aHalM3e O  CTparerHju  MOHEeTapHe  NOJMTHKE, MAKPOEKOHOMCKHM  KpeTaiHma
(MehyHapoaHOM OKpy#KEebY, MIATHOOHIAHCHUM KpeTatbuMa, MehyHApoHO] HHBECTHIMOHO)
MO3HIM]H 3€M/bE, MOHETAPHHUM arperaTuMa, KpeTaiby LI€Ha, 3apa/jaMa W 3arociieHOCTH, Kao
M JIPYTHM MakpOEKOHOMCKHM KpeTawHMma), o YTBphHEeHO) M CIPOBEIEHO] MOHETApHO]
NOJAMTHLK (YTBpHEHHM M OCTBAPEHHMM LHW/LEBUMA MOHETAPHE TMOIHTHKE, NPHMEHEHHM
HHCTPYMEHTHMA H MepaMa MOHeTapHe [OJIUTHKE, W JIPYIHM [HTamHMa Yy BC3H ¢
MOHETAPHOM MOJIMTHKOM ), K0 H O MJIAHHPAHO] MOHETAPHO] TTOJHTHIIH,

Toduuren wuzeewmaj o monemapinoj noaumuyu v 2023, pa3zMoTpeH je H YCBOJEH HA CEIHULN
M3spunor oabopa 13. jyna 2024, ronune.

M3gewTajy 0 MOHETApHO] NOJMTHIIM JOCTYMHH €y jaBHocTH Ha cajry Hapoaue Oanke
CpGuje (http://www.nbs.rs).

M3epiinu ondop Hapoane 6anke CpOnje:

Ap Joprosanka Tabakosuh, rysepuep
p Kembko Josuh, BULIeryBepHep

Jp Ana Uskosuh, BuileryBepaep

Mp Jlparana Cranuh, BuueryBepHep

Hukona Iparawesuh, Buieryseprep

' 3akon o Hapoanoj 6anun Cpouje, .Cayxbenn rnachuk PC™, 6p, 7272003, 55/2004, 8S/2005 — ap. sakon, 442010, 76/2012, 10672012, 1472015 — onnyka YC u
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CKPAREHHIE KOPHITREHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

B/IT - Opyro qomahu npoussoa

0.1m. — Da3HK NoeH

JC3. Jece K)Hllpilllﬂ

EMBI - nnaeke o0Be3HHIA TPARHIITA Y YCIIOHY
ELLb - Esponcka uentpanna Ganka

UIILL - nHaeke noTpoiaykux exHa

MI. — Mehyroauume

MJIT - mehydankapcko 1eBHIHO TPAHIITE
MUIH — MWJIHOH

MJIPA - MUIHjapia

MM® - Mehyuaponn MoHetaphi Gon1

NPL - npotaeMarninn KpeanTy

OPEC - Oprannsainnja sema’ba W3B03HHIA HadTe
[T — nosyroanmre

ILIL — [TPOLEHTHH 10eH

P3C — PenyOGanukn 3aBoj 3a CTAaTUCTHKY

PC - Penyvbaunka CpOuja

C/IH - crpade AHpeKTHE HHBECTHLIH]E

SDR - cneunjanna npasa Byucihi

T - Tpomeceyje

MAO - Opranusaumja YjeanbeHNX Halija 3a XpaHy 1 10/b0NpHBPE/TY
®E/l - Cucrem deaepannnx pesepsn CAJ]

XoB - xapruje o1 speiHOCTH

He naso/ie ce apyre onwrenosuare ckpahennue.
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Pe3ume

Vipkoc nocieinilaMa MaHieMHje H  EHEpreTcke
KpH3e, Koje cy unsazpaine OpojHe nopemechaje na
mehyHapoHoM poGHOM H (PHHAHCH]CKOM TPKHILTY,
Kao H nopehane  HEHM3BECHOCTH Yy ydiloBuMma
M3PAKCHHX  TCONOJINTHYKHX  TeH3Hja, riaodaana
€KOHOMCKA Kperama cy Tokom 2023, roamne
reHepaiHo HAZIMANIHBAJIA OMeKHBABLA
pejeBaHTHUX  MehyHAPOIHHUX  HWHCTHTYUMjA.
ExkoHoMcKka  AKTHBHOCT,  NOCMATPAHO  HA
r100a,1HOM HHMBOY, MOKA3A.1a je 3HATAH CTeNeH
OTHOPHOCTH  HA  MHorodpojue mnortpece, a
HCTIraTHBAaH )"Hﬂlilj PECTPUKTHBHHUX MOHCTAPHHUX
noauTuka  Bojchux  nenrtpainux  Oanaka  Ha
npuBpeHH  pact OHO je Mawmh 01 TIPBOOHTHO
oueknpanor. Mcrospemeno, riaodaana wndaanuja
je ycomopaBana Tokom 2023, 3axpabyjyhu
crabiberby  TPOIIKOBHMX — NPHTHCAKA  Kao
pe’lyﬂTﬂT CMAaLEHa CBETCKHX UHEHA XpPaHe H
eHepreHara, Kao MW 320IITPEHHX MOHETAPHHX
veaosa, Mnak, Gassa undaanmja je y  Behunn
jeMasba nokasaia sehu crencu NEP3UCTCHTHOCTH,
ueMy ¢y JlonpuHesn i GakTopu ¢ TPKHLITA paja, a
pe  cBera  pact 3apaga M HUCKa  cToma
HesanociaeHocTH. 30or Tora cy, Kao M ycien
M3IPAKEHHX TCONOIMTHYKHX TeH3Wja W u30H]ama
cykoba Ha banckoMm HcTOKY, BOjAche wnenrpaine
Danke 3ajpswaine onpesan npucrtyn y  Bohemwy
MOHETapHHX  noinTuka,  llukiyce  3aomrpabarba
MOHETAPHHX YCI0Ba YIIaBHOM je 3aBpuien y 2023,
FOJIMHU, OpPH HeMy ce Yy H3jaBaMa 3BAHHYHHKA
uernde ja he oulyka o HOMETKY  NOIYLITarbd
(])l[llill[CHjCKH.‘& YCI0Ba 3aBHCHTH O/1 Jla/bel KpeTakba
lill(ll.lilllllj(.‘. CKOHOMCKE aKTHBHOCTH H JICiIaBatha Ha
TPAHMINTY paja.

Haponna 6anka Cponje nosehana je pegepentny
kamatuy crony y 2023, roamnum 3a 1.5
NPOLUEHTHHX MOeHa, HA HUBO 01 6,5%, Ha Kome ce
naaazn oa jyaa. Oaiyke o nosehaiby kKamarhe
CTONE JIOHECceHe €y NPBEHCTBEHO € LMJ/LEM Jla ce
orpanude CeKYHIapHu edexru BHUCOKHX
TPOLIKOBHUX  MpUTHCaka W3 mehynapoanor
OKpYKeHba M3 MPETXOIHOT NIEPHOJIa Ha PacT 11eHa Ha
Jomahem TPAMLITY MpeKo MHDIAHMOHHX
OUCKHBAILA, KAO0 W Jla C¢¢  OCHIYypa [0OBpaTak
uHduiauMje  y  TrpaHdlie  mba Y XOPH3OHTY
mMonerapre noantuke. O aprycra 2023, roamue
Hapoana Oanka CpOmje Huje Membana  BHCHHY
pedepente KamarHe crone, nernuyhn norpedy na
ce carieajy nyHn ¢ekTH nperxoiHux noschara,
FEHEPAIHO MONyIITame riodaauux HH(pIaTopHHuX
MPUTHCAKA, KA0 W YCrocTaB/beHa onaaajyha nyrama
undaanmnje. Mcrospemeno, Gopba ca nndaammjom
HACTABJLEHA & JIOHOLIEHEM OJUTYKe Y cenTeMOpy 1a

ce IyTeM MHCTpyMeHTa o0aBe3He pesepBe MoByYe
J€0  BHIIKOBA JIMHAPCKE JIMKBHAHOCTH Oanaka M
ITHME  J101aTHO nmoomTpe ,,-'lOMﬂhH MOHCTAPHH
yeiaod. Crone ofaBesHe pesepse Ha  JICBH3HY
ocHOBHILy nosehaHe cy 3a 1o 3 mpoleHTHA 10eHa,
Ha 23% wu 16% 3a obapese ca YIOBOPEHOM
]’K""lHOI]lh)’ J10 JIB€ TOJHHE H NPEKO JIBC T'OJHHE,
pecnekTHBHO, 4 crone o0aBe3He pesepBe  Ha
JHHAPCKY OCHOBHILY 34 110 2 [IPOLCHTHA [MOCHA, Ha
7% u 2%. Wcropemeno, nosehauu cy npoueHTy
Jena JeBu3ne obaBe3He pesepse Koja ce M3aBaja y
JIMHapuMa 3a no 8 NpoleHTHUX nocHa, Ha 46% n
38% 13a obamese ca yrosopeHom pounowhy 10 ase
ro/INHE H IPEKO JIBE FOHHE, PECTIEKTHRHO.

IMoomTpaBawe monerapuux ycaosa Hapoane
Oanke CpOmnje npeHocH/10 ce HA KaMaTHe cTome
HA TPXKHINTY HOBHA, KA0 M HA JAHHAPCKH €0
TPAHIITA KpPeIMTa W Telme, Ykaiyjyhu na
epukacnocT TPAHCMHCHOHOT MeXaHH3Ma
MOHETAPHE MOJHTHKE NyTeM KaHAIA KaMaTHe
crone. HC‘I(!HPL‘MCHO. KpeTame KaMaTHux CTOola
Lsporicke teHtpanHe OaHKe NPEHOCHIO €€  HA
KaMaTHe CTOME Y €BPO 3HAKY Ha 1oMahem TpKHIITY.
C Tim y Besd, kKako OM ce 3alITHTHAM KOPHCHHUH
(]lI{HH]IC]I_iCKH.\ yciayra v ovyBajia CTAOHIIHOCT
(dunancujckor cucrema, Hapona 6anka Cpduje je y
cen I'L‘,\il")p_\," JIOHECIA OJUTYKY 0 MPHBPEMECHOM
OrpaHHYaBatby KamarHUX CTONa Ha HoBe cTamOeHe
KpeauTe (M3MYKHM  auimMMa. Y HCTO  BpeMme,
orpaHMdeHe <€y M KamartHe crone Ha nocrojehe
crambene KpcauTe, M TO 3a KOPHUCHHKEC TPBOI
crambeHor KpeiuTa ¢ HNpPOMCHJ/BHBOM KaMaTHOM
CTOMNOM YHJH YTOBOpeHH u3Hoc He npeiaasu 200.000
espa. Hasejiena orpanuuctha KaMaTHHX cTona ce
OJIHOCE Ha nepuost o1 okTobpa 2023, 10 kpaja 2024,
roauue. Ha osaj naunn Hapojna Ganka CpOuje je
JIe/IOBANa  [POAKTHBHO, He 4vekajyhu 1a  ce
MATEpHjaTH3Y]y PH3HLH 01 pacTa KaMaTHHX CTona y
JOHH  €Bpa W YTHYUY Ha M UFthUC I OTILIaTe
craMOeHHX Kpe/JHTa, a THME M Ha (DMHAHCHJCKY
crabHiIHoCT.

KpeauTHa  aKTHBHOCT  je  TOKOM  TOIMHE
yenopasaaa o jlenemOpy  je  3abenexuia
mehyroanuisn  pact on 1,0%. Ha  ycnopapame
KpCJINTHE AKTHBHOCTH YTHUAIH CY BHIIC KaMaTHC
CTOME W NOOMITPEHH KPeJWTHH cTaniap/an OaHaka.
Ko kpesmTa npuBpe/d 3HavajaH yTHIA] HA CTambe
KpeJauTa ToTHIao je H ol jl()(.’l'l(.‘hil Kpc/iuTa M3
FapaHTHHX LICMA, a KOJI KPC/INTd CTAHOBHHIITBY 0,1
centemOpa NpPHBpEMEHH HEraTHBHH YTHLA] Ha
Ccrame KpC_’lHIu J0J1a3H H 01 pall)'HUBU,’[CTB@HOl
TPETMaHA NOTPAKHMBAILA 110 OCHOBY CTaMOEHMX



KpeauTe yeiied JOHOUICHA OJUTVKE 0 OrpaHHYaBamy
KaMaTHUX cTona Ha oBe Kpeaute. Yuemhe
npodIeMaTHIHHX KpeauTa y YKYIHHM
KpeamTuma y JaeueMOpy je 3aapikano Oam3y
mMuauMyma oa oko 3%, o nokasyje ja je
KBAJIWTET akKTHBe Oanaka ocTao OYyYBaH, 0K
NnoKasare/b A1€KBATHOCTH Kanutaaa oa 21,4%
yYKa3lyje HAa  BHCOKY KANHTAIH3OBAHOCT H
OTHOPHOCT DAHKAPCKOT CEKTOpPa (peryliatopHu
Munumym 8.0%).

Hapoana 6anka CpOuje ouyBaia je pelaTHBHY
CTADHJIHOCT Kypea AHHAPA NpemMa eBpy H TOKOM
2023. y ycaosuma reHepaiino noeehane riobanme
HCM3BECHOCTH, NakKBHBO npatehn  daxkrtope u3
Aomaher 1 MehyHapoHOT OKpY#keba KOJH yTHYY Ha
Kpetamba Ha jomaheM JIGBM3HOM  TpKHIITY H
pearyjyhu npasospemeno n  oamepeno. Tokom
FOJMHE  TIPCOBIQIABAIN €Y anperMjarmjcku
npurrcun, 36or vera je Hapoana Oanka CpOwuje
Tokom 2023, na melhybankapckom  JICBH3HOM
TPKUIITY  HHTEPBEHHCATA TIPETERHO HA  CTPaHH
KyNoBUHE JeBH3a. M3HOC HETO KYIOBHHE JICBH3A 110
ocnoBy untepsenuja Hapoane Oanke CpOuje y
2023, nocturao je 3.940 mun eBpa, mITo je pekopaaH
FOJMIIEBH  M3HOC — HETO  KYIHOBHHE  ICBH3Q.
[locmaTpano Kpajem nepro/a, JHHap je npeMa espy
y 2023, nomunanno ojayao 3a 0,1%. McrospeMeno,
3001 jauama eBpa npema Jjlojapy Ha Mehynapoaom
TPAMILLTY, AHHAP je npeMa 101apy ojadao 3a 4,0%.

Jepuunr rexyher pauyna naarvor dmaanca y
2023. usnocuo je 1.8 mmamjapan espa (2,6%
opyro aomaher npoH3Boaa) M BHINECTPYKO je
cmamen y nopehemy ca 2022, kaaa je uinocuo 4,2
Muiaujapae  espa  (6,9%  Opyro  aomaher
nponssoaa). [locmatpano o kareropujama rexyher
pauyna, Ha nodOJbIIALE  CKCTEPHE  NO3MIM]E
HA)BHIIE Je yTHIao na1 podHor jaeduuMTa, Koju je
saxBa/byjyhH pacTy M3BO3HE NOHY/E H HHKEM YBO3Y
cHepreHara cmaiben 3a 2.8 MHIHjapM eBpa Y
ojaHocy Ha 2022, Pobuu u3eo3 je nosehan 3a 3,7%,
yeMmy je  HajeMiie  Jonpuuena  npepahusauka
HIJIYCTPHjA, HITO  YKasyje Ha  OTIOPHOCT M
pacnpocTpambeHOCT  HAlle  HM3BO3HE [OHY/E, C
003MpOM Ha TO Jla je pacT ocTBapeH Yy yC/I0BHMa
HHIKE ekeTepHe Tpakibe, Mcrospemeno, pobun yeos
cmatbed je 3a 4,8%, HajBHIIE [0 OCHOBY HHKer
yBO3a eHeprenara (Behum JeoM pesynrar HUKHX
niena). Ha noGossbiname ekcrepue nosuumje v 2023,
roannn Jieaosaio je o nosehamwe cydgmumra y
pasMeHn ycayra ca MHocTpaHcTsoM (3a 304% v
oaHocy Ha 2022), npH 4emy je YKYIHO [10CMAaTpaHo
n3Bo3 pobe u yeayra y 2023, roamnn nosehan 3a
7.9%, 10k je yBo3 cmawbed 3a 1,0%. Y cynpornom
cmepy  genosain ¢y Behn jedwunt  npumapnor
JIOXOTKa, TpeTekHo  yeaea Behux  pacxoaa mo
OCHOBY  JIOXOTKa 0  CTPaHUX  JIMPEKTHHX
MHBECTHIM]A, W HIAKH  CcYQHIMT  CeKyHapHOI
JIOXOTKA  yeie/l Mambux  Tpancdepa  Baaannom

CEeKTOpY, JIOK je HETO NMPHIMB J03HAKa 3a/1p/KaH Ha
peIaTHBHO BHCOKOM HHBOY (4,6 MHIMjap/n eBpa).

Excrepna nosnumnja 3em/be 10JaTHO je ojauana
HACTABKOM BHCOKOI NpUJIHBA CTPAHUX
AMpeKTHUX uHBecTHuuja vy Cpoujy, xoju je y
2023. roAMHH 10CTHI A0 HOBH PEKOP/AHH H3HOC 0]1
4,5 muamnjapan espa. Jlesety rojmHy 3apesiom,
geuumnr  rexyher  pauyna  y o HOTHYHOCTH  je
MOKPHBEH HETO MPWIHBOM CTPAHUX JIMPEKTHHX
MHBECTHIIM]A, NPH  4YeMy je  BPEAHOCT  OBOI
nokasaresba y 2023, nocturia 233%. Ilopea Tora,
3QJIpAaHa  j¢ BMCOKa reorpaicka Mo NPOjeKTHA
PACHPOCTPAILEHOCT TIPHWIMBA  CTPAHUX  JIMPEKTHHX
MHBECTHIIM]a M IIPETEKHA YCMEPEHOCT y H3BO3HE
CCKTOpE, a HajBHile Yy npepauBauky HMHIYCTPH]Y
25,5%), Koja j¢ KJbYUHH H3BO3HH CCKTOp CPIICKE
npuspese. [lpuane kanurana je ocrBapeH Mo 110
ocHoBY noptdonno uuBecTHLH]A, (HHHAHCH]CKNX
Kpeaurta, kao M nosehaHor saiyxema 1puspele y
HMHOCTPAHCTBY.

bpyro aesuine pesepse Hapoane danke Cpouje
nosehane ¢y Toxkom 2023. roamne 3a 5.5
MHJIHjapan eBpa, Ha 24,9 muaujapau espa, mro
je DHo HAjBHINM HHUBO OpPYTO A€BH3IHHMX pe3epBH
Kpajem mecena M rojuHe OTKAaA ce npare noaaux
na osaj waumn (on 2000. roamme). Taj HuBO
pesepBH 00e30ehuBao je nokpuBeHoct 6,7 Mecenn
yBo3a pobe M yciayra, WITo je JBOCTPYKO BHLIE 01
cTaHaap/ia kojum ce yrsphyje ajaekBataH HHBO
MOKPHBCHOCTH  yBO3a pode M yciayra JICBH3HHUM
pesepBama. Y CKIaly ¢ NPHHIHANINIMA CHIYPHOCTH H
JAMKBHIHOCTH,  CpeACTBA €y  [UlacMpaHa )
BHCOKOIMKBHHEe  XoB  umju ¢y  w3nasaonn
HajpasBHjeHMje 3emibe Yy cBeTY W MchyHapo/ue
(pUHAHCHJCKE MHCTHTYLH]E, KAO M KO/L IPBOKIACHNX
MHCTHTYIHJa (HeHTpanuux Oanaka, Mehynaponmnx
MHCTHTYLIH]a M IPBOKJIACHNX MHOCTpaHuX OaHaka).

Ha koncosmaoBanom uupoy, y 2023. roauum
ocrTBapen je jaepuumt omure apxase o 181,1
MHJIHjapae auHapa, wan 2,2% Opyro aomaher
npoM3Boaa, wTo je 3a 46,4 Muamjapae IuHapa
G6o/bM  pesyatat  oa  aepMUHMTA  MUIAHHPAHOI
pedaaancom penydanukor dyvera on 2,8% opyro
nomaher npoussona. YcnewHujn pesyarar e
MOCTUTHYT TIpe cBera 3axBabyjyhn Hukum tekyhnwm
pacxoJuMa y 0JJHOCY Ha IIdH, I{ﬂ_iHH]l]L‘ pi]L‘X(),’iH.\lﬂ
HaMeHteHHM 3a HabaBky pode u yciayra W 3a
cyOBeHIMje.

JaBuu ayr uenrtpanne apxase Ha kpajy 2023,
ninocuo je 52,0% Opyro nomaher npomssoaa,
wTo je 3a 3,1 npoMEeHTHH NOeH HHKE HEero Kpajem
2022, npu uemy je cmaiberbe Hajsehum  enom
pesyarar pacta  HOMMHaiHOr  Opyrto  jgomaher
nponssoja.  Cpeamopodynn  QHCKAIHH  OKBHP
npeasuha jlasbe cMamere ydemha jagHor jayra y
Opyro Jjomahem npoussoiay, wrio Ou  Tpedalio




MO3UTHBHO /la €€ O/Ipa3n H Ha KpC/IMTHH PL‘j'llilll' "
NpeMHjy pH3MKa 3eMibe, Kao W ja cnpeun sehe
uHGIATOPHE IPUTHCKE O JPKABHE MOTpolIbe. Y
HapeHOM reproy ouekyje ce aa he yuewhe naara
u nexH3uja OMTH Ha cTa0HIHOM HMBOY, JI0 I'PaHHLA
JeunncannX noceOHIUM  (GUCKAIHUM  TIPaBHJINMa,
O/HOCHO Ha HuBoMMa oa oko 0% w 11%,
pecriekTHBHO, 0K  he  NpHOpHTET  HMMartH
HHQPACTPYKTYPHH M KaluTalaHW  MPOJEKTH, ¢
IIAHHPAHUM  YI€J10M KallMTAIHHX PAacXo/ia 01 OKo
6-7% B/II1-a y 2024-2026. roaunu.

3axBa/byjyhn 0AroBopHOj eKOHOMCKO] NOJIHTHIH
H epUKACHOM H KOOPAHHHPAHOM OJr0BOPY
MOHeTapHe H (HcKAIHE MOJHTHKe Ha OpojHe
KpH3e Y [PeTX01HOM MepHoay, pact OpyTo
aomaher npomnssoaa Cpouje y 2023, apyry
roaMHy 3apeaom, muinocumo je 2,5%. Pacr je
OCTBapeH YIIPKOC CMAamey CKCTEPHE TPaKIbe ¥
VCJI0BHMA YCIIOpaBamha eKOHOMCKE aKTHBHOCTH 30HE
CBpa, Haller HajBaKHHJEr  CHOLHOTPIOBHHCKOD
napTHepa, " H3paKeHnM I'eONOIHTHYKHM
Tenswjama. Y CBAKOM TpoMeced)y OCTBapeH je
nosuruBan  pact Opyro aomaher npomssoja, a
JIMHAMMKA TOTI pacta 3HaTHO je yOpsana y JApyrom
Jeny rojmne, wro saxsabyjyhu edekty npenernx
TeHjieHIMja cTBapa crabWiIHy OCHOBY 3a pacT y
2024. roaunn. Pact Gpyrto jgomaher npomssoja y
2023, roaunn 6uo je sohen sehom axrusnouthy y
CBUM TPOH3BOJHUM M BehMHH yCIY®HHX CEKTOpa.
[Ipn TOME, FOTOBO 110/1j€/IHAK JIONPHHOC NOTEKAO je
01 rpaheBHHapCTBa, MHIYCTPHJC H NMOJBONPHBPE/E.
[locmatpano ¢ pacxojane  crpane,  Hajsehn
MO3UTHBAH JIONPHHOC pacTy o0e3deano je Heto
H3BO3, YeMY CY JIOMPHHEIE NPeTX0/1He HHBECTHLH]E
y pasMensbMBe CeKTOope, Koje ¢y 3HatHo noschane
U3BO3HY rony 1y npepahuBadke MHILYCTpHjE, Kao H
OMOpPaBak MPON3BO/ILE Y CEKTOPY CHEPreTHKE, KOJH
je omoryhuo ¥ M3BO3  EICKTPHYHE CHEPrHje.
3ajipAkana je W Mo3MTHBHA JMHAMUKA HHBCCTHIH)A,
nopea  ocranor, 3axpakyjyhn  u ocrsapeHoj
npoHTaOMIHOCTH TIPUBPEIE W [IPHIMBY CTPAHHX
JIMPEKTHHX ~ HHBECTHIIMjA,  KAO0 M HACTaBKy
peaiusanmje HHPACTPYKTYPHHX IpojeKara
(mHancupanux oy crpane Japxase.  llosutuean
JIONPHHOC  MOTEKao0  je M 01  NOTPOLIbE
JloMahMHCTaBa W J1pKaBe.

Jlasbu  pacT  3anociieHoCTH, cMameme Opoja
He3amocJAeHnX, Kao u asoundpenn pacr 3apaia,
roBOpe Y NPHIOI HACTABKY NOBO/LHHX KpeTamba
Ha TPXKHIITY paga u tTokom 2023, roamme.
Ilpoceuna HoMHHAIHA HeTo 3apana y 2023. roaunu
uinocuiaa je 86.007 aunapa, wro je 3a 14,8% puie
Hero nperxojade rojauue. Ilpn tome, Opxn pact
jabeneskniie  Cy 3apajie 'y TNPHBATHOM  CEKTOPY
(15,5%) wero y jasuom cexkropy (13,3%), wro je
JIOIPHHEI0 1a/beM CMalbelby jaza u3Mehy nuata y

JABHOM M NPHBATHOM CEKTOPY, & pacT 3apaja je

0CTa0 H UIHPOKO pacipocTpamcH 1o Je1aTHOCTHMA.

Viynau Opoj dopmaiuo 3anocaenux y 2023, y
npoceky je nosehan 3a oko 51 xusbany anua (2,2%),
JIOK Je MCTOBPEMEHO HACTAR/LEH BMIICTO/IHIIILH
TPEH/I CMAmkEhad PErHCTPOBAHE  HE3ArNoC/ICHOCTH,
Koja je y jgeuemopy uinocniaa 387.764 auua, wro je
32 OKO 39 XHba/1a HE3ANOCICHUX Matbe Hero y 2022,
Taksa kperama CBe104Ye O OTHOPHOCTH TPKHIITA
paza, yNnpkoc M Ja/be MNPUCYTHHM TOC/1eaMuama
naHjaemMHje M JPYrHX noTtpeca U3 MehyHapoaHol
OKpYk€Iba, KOj¢ Cy Y BEIHKO] MepH CcaHupaHe
3axBasbyjyhu 0JroBOPHO] €KOHOMCKO] MOJIMTHUH M
npeiy3eTHM Mepama JApiKase.

Hakon mo je y mapty 2023, nocTuriaa BpxyHai,
ungaauuja y Cpouju o1 anpuia ce HaJa3H HA
cradbuanoj onaaajyhoj nyramH, JI0MHHAHTHO
3axpabyjyhu HCIO/bABAILY eexara
3201ITPABALA MOHETAPHHUX YCJI0BA H Caad/bema
rJ100aJHHX TPOIIKOBHHX NMPHTHCAKA 10 OCHOBY
CHHKEHMX CBETCKHMX [IeHA eHepruje W Xxpaue.
Kpajem roaumne mehyroammmba  uudaanmja  je
u3HocHiaa 7,6%, WTO je roToBO JABOCTPYKO HHAKH
HUBO Hero Ha kpajy 2022, M Gazna undaannja, Ha
KOJy MOHeTapHa IMOJIWTHKA HajBUIIe jieiyje, o1
dalipuia c¢ Hallla Ha lelJIll'iIIO_i HyTamn U TOKOM
apyre nozosune 2023, Genexuna je jeanonndpene
HMBOE, Ja OM Ha Kpajy ro/jMHe H3Hocuiaa 6,5%.
Mudnammona oveknBamba (HHAHCH]CKOT CEKTOpA M
NMPUBpE/IC 3@ TOJAMHY JlaHa  YHauped y  [psoj
MOJJOBHHH  T'OJIHHC Ounna cy craOu/iHa YIHIPKOC
Hactasky pacra Tekyhe wudraammje noderkom
IroJIHHE, J1a on ce ¢ nonymramkemM HIHI].‘][I']'UPI[HX
MPUTHCAKA Yy JIPYTOj HOJOBUHH  TOJMHE OHa
yeropuia u npuOIMAKHIAa rpaHHlaMa LWba  3a
undaamjy Hapoane Oanke CpOuje. Cmameme
HHQIAUHOHUX  OYEKHBAKLA 32 TOAMHY 1aHA
yHanpes M YCHAPEHOCT  CPelbOPOYHHX
HHpIANHOHHX 0YEKHBAIbLA punancujexor
CeKTOpAa [r0BOpe Y MNPHJIOr KpeaudnauTera
monerapue noantuke Hapoane danke Cponje.

Mounerapua noautuka y 2023. roamue omaa je
fasupana u Ha npojekunjama Hapoawe danke
Cpouje, koje cy y noraery uudaaunje, dpyro
nomaher mpouiBoaa M IIATHOOMJIAHCHHX
KpeTama TOTOBO Y MNOTHYHOCTH OCTBAPEHe.
Ilpema npojekiinjaMa, O4YeKHBAJO ce 1a  ce
uapaaunja cpeannom 2024, roamne BpPATH Y
rpaHUIe UH/BA, A 12 Ce 10 Kpaja roauue
NPUOJINAN H HEHTPAJTHOj BPEIHOCTH UKW/bA 01
3,0%. Tome On najBume Tpebano 1a JIONpHHECY
eeKTH  NPETXOJHOr  3a01UTPaBaba  MOHECTAPHHX
yciaosa,  crabiberbe  TI00IHHUX  TPOLIKOBHHUX
MPUTHCAKA, HACTaBakK ycropabatba VBO3HE
l[Hd)_‘];u[li_ic, Kao H JdaJbH OYCKHBAHH 1naji
HH(IIAIHOHNX OYEKHBAIhA. Hctospemeno,
0YEKHBAJIO Cce yOp3ame NPHBPEIHOI pacTa y
2024. wa pacoon  3—4%, € UEHTPAJHOM
speanomwhy oa 3,5%, wro ropopu y npuJor
~MEKOI mnpuiem/berma”, Tj. 1a cy edexrn



NPeTX0AHOT 320IITPABAKBLA MOHETAPHE NOJIMTHKE
HA  EKOHOMCKY AKTHBHOCT W (HHAHCHjCKY
CTADMIHOCT OHJIIM MHUHHMAIHH.

Mmajyhu  cBe  HapeeHo  y  BHILY, MOKeMO
3AKBYUHTH aa cy CpeAH0POYHH
makpoexonomckn  niraean  Cpomje wn  jgame
MOBOLHH, MNOJAPKAHH OATOBOPHHM  Bohemem
CKOHOMCKE TMOJHTHKE, HACTABKOM crnposolema
CTPYKTYpHUX  pedopMH M peain3auujom
BCJIHKHX  HHQPACTPYKTYPHHX npojekara. Y
JABUCHOCTH 0O/1 KPeTalba K/BYYHHX MOHETaApHHX H
MakpoekoHoMckux  Qakrtopa w3 jgomaher  wu
mehyHapoHOr  OKpysKema,  Kao W riodaiHe
reonoanTHyke cHryauuje, Hapoana Oanka CpoOuje
he J10HOCHTH O/UTYKE O MOHCTApHO] MOJMTHIIH,
y3uMmajyhu ripu tome y 0031p 1 ovexkuBane edekre

MPETXOHO JIOHETHX OJUTyKa Ha HHIauu)y vy
HapeaHoM  nepuojy.  llpuopurer  momerapie
noJauTHKe U aake he 6urn obesbehemme 1eHoBHe w
punancujcke cTabHIHOCTH Y CPEbEM POKY, V3
NOJPIIKY HACTaBKy pacta Hame npHBpere M
3a10CHCHOCTH, JIALEM PACTY H3BO3HOI CCKTOPA, KAO
OYYBalby TMOBOJLHOI WHBECTHLMOHOI amOWjeHTa Y
HALLO] 3eMIBH.




I. CTpaTenmiku OKBHP MOHeTapHE MOJHTHKE

Mortnyno mwbame uubaaumje npeacrasba
MoHetapHy crparernjy Hapoane Oanke CpOuje
noer oj1 2009, ¢ TEAM IITO CY EAEMEHTH OBOT
pexkuMa y npakcy nocrteneno ysohenn oa 2006.
roaune. ¥ aeuemOpy 2008, Hapojua Ganka CpOuje
yCBOjHIIA Je MeMOpaHIyM O UH/baiby (TapreTHpamy)
MH(IIAIN]e KAO0 MOHETAPHO] CTPATEIHjH, KOJUM je H
dopMaTHo JledHHICAHa TPHMEHA PEKUMA LHIbalba
ungaannje o 1. janyapa 2009. Memopauaym je
caunmben y cknainy ca Cnopasymom Hapoane Ganke
Cp6uje u Buage o unbary uHdiaimje, yCBojeHnM
Ha ceannnn Buane 19. nenemOpa 2008, y kojem je
OLEHEHO Jla UM/batbe HHpIaumje y nocrojehnwm
OKOJTHOCTHMA TIPE/ICTAR/BA HAJA/ICKBATHHIH PEKHM
MoHeTapHe noiutuke y Cpoujn.

Pemum niibarba MH(IAIHje CIPOBO/IM BEIHKH Opoj
ueHTpaiHux 0aHaka Kao mparmaruual OJArosop Ha
HEJOCTATKe JIPYTHX PEKHMA MOHETapHE MHOJIHTHKE.
Tome je J10NpHHEIO CXBaTamke Jla BHCOKE CTONe
uHdIanyje yrudy Ha CMambee NPUBPEIHOT pacTa H
3AM0CJAEHOCTH M J1a (OKYC MOHETapHE IOJNTHKE
Tpeba NOMEPUTH € KPaTKOPOUHOI  YIIPaBJ/bakbha
TPAKILOM HA CPEBLOPOUHY 1EHOBHY CTaOHIHOCT,
KOja je Y OCHOBH PEXKHMA IWbatka HHpIauM]C.
Pexkum 1barba MHQIALMjE BHUIC je OKBHP HEro
CKVIT PHIHIHHX TIPABHIIA MOHETapHe MOJUTHKE — Y
OCHOBH j¢ HYMEPHYKH 1B 3a WH(IaM)y Ha
CpeImH  POK, Y OKBMpPY KOIa ¢ 3alpKana
JMCKPEIMOHO [IPABO Y pearoBaiby Ha €KOHOMCKE
nopemehaje Ha Kparak pok.

llne Hapoane odanke Cpouje 3a unudaanmjy
neduHENCAH je KA0 cTOMAa yKynHe uudaanmje (¢
03BO/BEHHM OJCTYNAIbEM) MepeHa T[OIHIIHOM
npouentyasnom  npomenom  HIN-a.  Pamwn
JAeuHiCaAma OKBHPA 33 OJUTYYHBAILE O MOHETAPHO]
MOTHTHIM  HA  CPe/ULM  POK M yCH/paBaiba M
crabunnsaumje HHQIALHOHHX OUCKHBALA, OUTYKA O
IHBAHO] HHGIAIH]H TOHOCH ce YHanpe1, Y cayuajy
CpOuje, T2 OTYKa Ce JIOHOCH 13a TPH TOJIMHE
yHarnpe/1. byayhu 1a npouec HoOMHHAlIHE, peaiHe M
CTPYKTYpHE KOHBEpreHimje npeMa EBporicko) yHujn

joun yBeK Tpaje, mbaHa uHduiaimja je 61aro ninaj

KBaHTHTATHBHE JIeUHUIMjE 1IEHOBHE CTAOMIHOCTH
M HUBOA LHJbaHe MH(IALH]E Y PAIBHJCHUM 3eMJbaMa
(2,0% wim 2,5%). Tako je kpajem 2022. yrBphena
unbana crona uugaaumje 1o neuembpa 2025,
roaiuHe ©Ha HuBOY 01 3,0%, ¢ 103BO/bEHHM
orctynamem *+ 1.5 n.n.' Toauny 1ana kacHuje, Ha

! Mevopandym Hapooue banke Cpbuje o ywwanum cmonava uxgaayuje 0o
2025, cooune ycpojed je Ha ceauuun Hsmpumor onbopa Hapoawe Gauke
Cpbuje 8. neuembGpa 2022

cennuun  Msspmmor oadopa  kpajem 2023,
nH/baHa cTona uuduianuje yrephena je na ucrom
HUBOY 110 Jenemopa 2026. roaune.’

3aap:KaBamkbeM  Cpedlbe  BPEAHOCTH  1IM/ba 32
uadraunjy wa 3,0% Hapomna Oanka CpOuje
norephyje ¢Bojy omaay4HoctT aa uHQIAUM]Y Y
CpeikheM POKY OJP:KH HA HHCKOM HHBOY, LITO je
jeraH 01  K/bYUHHX  €JICMEHATA  0UYBAILA
MOCJIOBHOT H NMOTPOIIAYKOT MOBepema. Tume ce
yBakaBajy MOBOJLHH MAKPOCKOHOMCKH Pe3yJITaTH,
KOJH Cy cauyBaHM My BpeMme lavieMuje, a
OCTBapeHH ¢y 3axBa/byJVhH TYHO] KOOpPJIMHALM]H
MoHeTapHe W ¢uckaane noautuke. llopen Tora, y
YCAOBHMA  NMPOMEHJBHBUX — M3riieda  riaodaiHor
IpHBPE/JHOI  pacta H BOJIATHJIHHX  TOKOBa Ha
MehyHapoHoM poOHOM M (PHHAHCH)CKOM TPHHIITY,
JapKaBabEeM  1M/bA  MOHETApHa  [OJHTHKA
JAOMPHHOCH J1a/bCM lIOBﬂhBH)_\" OTHOPHOCTH Haule
[IpPUBpE/Je HAa IOTEHIIMjaTHO HETraTHBHE EKCTEpHE
yTHuaje, a THME M O4uyBamy J100pHX H3Ie1a pacra
Halle MpHBpe/IE.

[lIupuHa  J103BOJBEHOr  OJICTYHAlba  0J1  LHJba
JaApKaHa je Ha HUBOYy o + 1,5 i, mro ymamyje
nmorpedy 3a  HECTHM  peaklMjamMa  MOHETapHe
NOJIMTHKE ©  JONPHHOCH Behoj  Npe/BHIHMBOCTH
MOHeTapHux yciaoBa. Kao wmana w orBOpeHa
npuspena, Cpbuja je M3I0kKeHa JcLIaBambuMa Ha
mehyHapoanoM podHOM ¥ GHHAHCH]CKOM TPKHIITY,
KOja MPHBPEMEHO MOI'Y J1a Y3POKY]Y BOJIATMIHOCT
ykynHe uHguanuje. Pacnon 103B0JLEHO 0JICTYALA
o1 mmba ocrasba Hapoanoj Ganun Cpbuje Behn
NPOCTOP JIa BO/IH PayyHa H O CBOM JIPYTOM LMY —
(uHaHCH]CKO] CcTAa0MIHOCTH, Kao M ja Nojpikasa
CKOHOMCKY  1OJMTHKY Braze, koja  noactuue
OJIPKUBH MPHBPE/IHN pacT.

[lwbana unduiaumja je cpearbOpodHn Wb, MITO
3HAUM J1a OCcTBapeHa HHQIaNja MOKE KPaTKOPOUHO
0JICTYyNnaTH 01 IHH/bAHEC yciaea CI30ICHHX
nopemehaja. Hapoana Oanka CpOuje  103Boimhe
IPUBpEMEHO OJIcTYnawe HHiaumuje o1 yrsphenor
uMba y cayuajy kaaa 0u spahame nndiammje Ha
IINJb Y KPAaTKOM HEPHOY 3aXTEBAIIO TAKBC IPOMCHE
Yy MOHETapHO] [OIMTHUM  Koje OW  u3asBaie
makpoekoHoMmcke nopemehaje. To ce 0HOCH W Ha
CllyuajeBe HArlMX [POMEHa  [CHa  MPHMapHHX
MPOH3BOA HIIH HA OJICTYNAaiba ¥ IUIAHHPAHOM pacTy
lleHa NpOM3BOJA KOje Cy M0J JMPEKTHUM  HIIH

* Memopardym Hapoowe Ganxe Cpoije o ywbanum cmonava wichaayuje oo
2026, codune ycvojed je Ha ceanuud Haspumior onbopa Hapoane Ganke
Cpbuje 7. geuembpa 2023,



HHJIHPEKTHUM yTulajem o/utyka Baane PenyOinke
CpoOuje.

[nbany crony unduaunje Hapoana 6anka Cpouje
HAaCTOJH Ja TOCTHTHE npomeHaMa pedepenthe
KaMaTHe Crone, KOja ce¢ npumemyje y
cnposohesy rJIaBHUX OnepauMja HA OTBOPEHOM
TpxumTy. Ta KamaTHa cTonma Npe/IcTaBba OCHOBHH
HHCTPYMCHT MOHETAPHE TOINTHKE, A OJUIYKE O
bEHO] BHCHHM JIOHOCE €€ HAa OCHOBY aHAIN3C
CKOHOMCKE cHTyauMje n ouene Oyiayhux kperaisa,
Kao M cpeibopodne rnpojekinje nudaunje. Ocrtain
MHCTPYMCHTH ~ MOHETAPHOI  peryiicarba  umajy
nomMohuy  yiory —  JIONPHHOCE  HECMETAHO)
rPaHCMHCHM yTHLAaja pedepeHTHe KaMaTtHe cTolle
Ha TPIKUIITE, KA0 W pa3Bojy (PMHAHCHJCKOT TP3KHIITA
0e3  yrpoxkasamba  crabWIHOCTH  (pHHAHCH]CKOI
cHcTeMma.

Hapoana  OGanka  CpOuje  cripoBoan — pemkHMm
pykosoheno numBajyher aeBmsmor  Kypea.
MuTepseniije Ha JIEBH3HOM TPKUIITY  CHPOBOJIN
kako O yOiaknia NpeKoMepHe  KpaTKOpOuHe
OCHHJIALM)E JICBU3HOT Kyped, ouysaia ctabninoct
leHa W (PMHAHCHJCKOI  CHCTEeMa M OJpiKaia
AJICKBATAH HHUBO JICBM3HHX PC3CPBH.

Paan  jasara  TpaHCMapeHTHOCTH — MOHETApPHE
MOJIUTHKE M OTBOPEHE KOMYHHMKauuje ¢ jasnomihy,
M3ppumin oabop J0HOCH OJUIYKEC 0 MOHETapHO)
MOJUTHIM NpeMa YTBpheHOM pacriopey ceaHHLa u
PEIOBHO — 0DABCHITARA  JABHOCT O OCTBApeHy
yTepheHnx unbesa 3a MHpIAUM]y H Mepama Koje
Mpeay3uMa paid BHXOBOI ocTBapHuBama. Takohe,
NPHIHKOM HIpe/ICTaBibaba Hieewmaja o undnayuju
JetasbHO  ce  oOpasnaky MAKPOEKOHOMCKE
MPOjeKIMje W O/UIYKE MOHETAPHE HOJIMTHEKE.




II. MoHeTapHa NOJIMTHKA H OCTBapeme HW/baHe HH(Ianuje

1. MonerapHa noauruka y 2023,

Monerapia noauruka tokom 2023, Boamna ce y
cknany ¢ [lpoepavom  monemapwe  noaumuke
Hapoone 6anke Cpouje v 2023, coounu’ n
JIOTIPHHEIA  je  OvyBalby  MAaKpPOCKOHOMCKE H
(unancjcke cTabMIHOCTH Y YCJIOBUMA CHAMKHUX
norpeca u3 mehynapoanor okpyxemwa. [lpocpau
MOHemapHe noiumuke, KOjH je J10HeT y aenemopy
2022, npeaguhao je na he Haposana Ganka CpOuje

octath  noceehena  ocTBapHMBamy  IICHOBHE
CTaOMIHOCTH Y CPE/IILEM POKY, YMMe Ha HajboJbH
HayuH JIOTIPHHOCH OUyBaKY cTabHIHOCTH

(MHAHCHJCKOT CHCTEMa M OJIPAHMBOM MPHBPEIHOM
pacry. llporpam je npeasuhao u jga he npu
JAoHOmewy  oaayka  Hapoana  Oanka  CpOuje
MPOLCHHHBATH TIPHPOITY W jauniy  HHOIATOPHHX
nputHcaka M jaa he, y cKiIamxy ¢ THM, 3a/piKaTH
norpebuy ¢IeKCHOHIHOCT MOHETapHEe NOJIUTHKE Y
norzigy  creneHa  peaknuje  u Kopuinhema
MHCTpyMeHaTa Kako Oum  o0e3leania  1ICHOBHY
CcTabMIHOCT y CPe/libeM POKY, &J1H H HACTaBHIa Jla
IpYKa MO/IPLIKY OAPKHBOM IIPHBPEAHOM PacTy.

Hapoana danka Cpéuje je y 2023. nactapuaa aa
3a0I0TPAaBA  MOHeTapHe yciaose mnosehamem
pedepeHTHE KAMATHE CTOME, AIH  YMCPCHH]UM
reminom Hero 2022, roamde. Hakon jyna 2023,
BUCHHA pepepeHTHE KaMaTHE CTOIIE HHjE MeHbaHa, ¢
tim ja je Hapoana Ganka Cpbuje y centembpy
OIVUMJIA 12 NYTeM HHCTPYMeHTa obaBesHe
pesepse  MOBYYe /10 BHIIKA  IMHAPCKeE

padwmkoH I.1.1. KpeTatse pechepeHTHE M
npoce4yHe peno crone
(mr.cTone, y %)
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= PedepeHTHa cTONAa

KamatHa ctona Ha KpeauwTHe onakumue
e []poceuHa peno cTona
s KaMaTHa CTONA HA AENO3UTHE onakumue

Wasop HBC

' Coyxbenn racunk PC™, Gp. 137/2022.

JIMKBHAHOCTH 0AHAKA W THME J101aTHO NMOOIITPH
aomahe momnerapue yciaope.  OrpaHuuapaiby
ebpexara npenMBama pacTa YBO3HNX LieHa Ha jomahe
[IEHe, Kao M MAKpPOEKOHOMCKO] CTa0MIHOCTH Y
yeaoeuma  nosehane  rijo0aiHe  HEH3BECHOCTH,
Hapo/jna Ganka CpOuje je 10NPHHOCHIIA Y 3HATHO]
MEPH M OIAP/KABALEM PEJATHBHE CTAOHIHOCTH
Kypca IMHAPA npemMa eBpy.

Y  nepuoay jamyap—jya 2023, pedepentna
KamaTHa crona je nosehana 3a ykynuo 150 6.1,
Ha 6,5%. Jyicko noschamwe pedepenrtne Kamarne
CTOME MPEICTaBBAI0 j€ IbeHO nerHaecto nosehare
y tekyhem mmkayey (noues o anpwia 2022),
3aK/bY4HO € KOJUM je ona nosehana 3a ykynto 550
0.11. [loehana je n cTona Ha 1€MO3HTHE OTAKILHLE —
na 5,25%, Kao W CcTONa Ha KPEJAUTHE OJIAKIINIE — Ha
7,75%. On nmoverka 2023. roaune nosehana je u
HpoceyHa Mmonjiepucana peno crona 3a 129 6. u
KpajeM jy.ia ninocuia je 5,45%.

[Tosehatmem CBOJUX KaMaTHUX  crona Y
nocmarpanom nepuoy Hapoana Ganka CpOuje je
pearoBaia Ha joul YBEK NpHCyTHE uHbIaTopHe
IIPUTHCKE, Hpe cBera n3 MehyHapoIHOIr OKpyKeba.
M3spisn 0a60p je noceGHO HCTHIAO TCOMOIHTHYKE
TeH3Hje M HEH3BECHOCT Y MOIIE1y [IyKHHE Tpajaiba
cykoba y YKpajuuu W mherose eeKre Ha Kperarbe
CBCTCKHX lI€Ha ¢€HCpreHara H JIPYIrux. NnpHMapHHx
npoussojaa. Mako cy ce cBercke ueHe nadre n
JPYIHX €HeEpreHara M INpHMAapHHX [MpOH3BOd4 Ha
CBCTCKOM TPWKHLITY CMAkbHIIC, Kao H TPOIKOBH
KOHTCJHEPCKOI TPaHCIOpTa, a CBE Maibe cy Onin
H3paeHH H 3ac I‘U_]III ¥ 1100aIHUM JlaHUHMa
cHabxeBaba, Oopba neHtpannux  Oavaka ca
uadaaudjoM  jomr  yBek Huje Ouaa  3appuueHa.
HactaBak ymepeHor 3aolITPpaBalba MOHETApPHE
NOJIMTHKE H 1a.be je Ouo noTpedan ¢ od3upom Ha
TO aa je wuupaauuja Ha TI00AAHOM  HHBOY
NOKA3NBa/Ia 3HaKe oTnopHocTh Behe Hero wTo ce
OMEKHBAJO0. Y 30HH €Bpa, HallleM HAJBAKHH]CM
TPrOBUHCKOM HApPTHEPY, YKynHa uHpIauja ce
IOCTENEHO CMambHBana, atn je jom yeek Onia
3HATHO M3HAA 1Wba 3a nndnannjy Ellb-a. ITocebno
je 3a0pumaBaia JHBEpPreHija y KpeTaiby YKYIHE U
Oasne  wmudiaumje, koja  je  Owaa  nocneanna
IMOBHIICHHX lil[(i);]illl]l()lili.\ OYCKHBAWA, BHCOKHX
NpO(MTHHX MapkH KoMmNaHuja, Kao M (akropa ¢
Tpamiita  paaa.  Mermuyhe  oanyunoct  a
undranmjy Oaarospemeno Bpatd Ha b, ELB je
01 nouerka rojaude na ao jyaa 2023, nomatno
3A01UTPH/IA MOHETAPHY MOJIUTHKY, 3a YKyNHO 173
0.1m., Ha 4,25% (a 3atum jowr jeqHoM y cenremOpy,
na 4,5%). Hcrospemeno je n ®E]J] nacrasno na
3aonTpasa MOHETApHY MOJIHTHKY, IlU,lll'/!\')'hll




pacnon pedepeHTHEe KaMaTHE CTOME MOCI/ B YT
y Jyay Ha 5.25-550%, 1WTO je HAJBHILIH HHBO Y
nociedme 22 rojmme.

Oyayjyhn na nocreneno noseha  pedepentiy
kamatny cromy, M3spuinn o160p je umao y Buay 1a
3201ITPABAILE 171002 1HHX PHHAHCHJCKHX YCI0BA
MOZKE YTHIATH HA MaibH TIPHIIHB KalnTaua y 3emibe
y yenony. Y mapry ¢y M HeouekHBaHu npodiemu y
nojeuunm dankama y CAJl n Epponu y3apmanu
mehyHaponna  GuHaHcHjcKa  TpKMIITa. 3001
3a0punytoct 33 crabwiHocT  hUHAHCH]CKOT
CHCTEMA Y Pa3BHCHOM JIEITY CBETA MHBECTHUTOPH CY
MPEYCMEPHIN  CpeJCTBA Y  HAJCHIYPHMje  Kilace
AKTHBE M CMalbH/IN OUeKHBaIba y 1orie/1y nosehama
kamatHux crona MEJI-a u Ellb-a ycnea npouene 1a
he Boache uenrparne Oanke y HOBOHACTAIMM
OKOJIHOCTHMA  JIaTH  NPEHOCT  (DHHAHCH)CKO]
cTabMaIHOCTH, a He OopdM  NPOTHB  BHCOKE
undutannje. Miak, na cacranky y mapry Elb je
noschana pedepentdy cromy, Kao 1wWro je M
HajaB/LMBAHO, M MCTAKIA Ja je OAHKAPCKH CeKTop
30HE €Bpa OTHOPAaH M Jla Y MHOTHM acnekrHMma
Oestexn Gosbe nepdopMaHce HEro npesi eKOHOMCKY
kpu3sy 2008. roamue, kao u jaa he y 6opdu nporns
HH(IaLMje KOPHCTUTH pediepeHTHY KaMaTHy CTOMY,
a 3a  ouyBamhe  (pHHAHCH]CKE  CTADMIHOCTH
MaKponpy/IeHIHja/IHEe Mepe.

Kata je y muramwy CpOuja, Wy HEH3BECHHM
OKOJIHOCTHMAa  Ha  mehyHapoasom  rpawuTy,
oxpabpusao je Bucok npuaus C/IH, kao n
yeneman  wiaasak  Cpouje na  mehynapoauno
(puuancujcko TPAHUIITE emMucHjama
eppoodBesnnna.  Takohe, MHippumnn  oabop je
HCTHLAO HMILCHHIY JIa je Y YCI0BHMa OpOjHHX
H3a30Ba W3 MehyHApOJHOI OKpYKCHbd  KPeJAHTHH
pejtuar  Cpbuje  3aipkan  Ha  KOpak 0]l
HHBECTHIIMOHOT, Y3 OLEHY PEeJTHHI areHidja Ja
CpOMja  MMa  KOXEpeHTaH  OKBHP  C€KOHOMCKE
MOJIMTHKE, KpPeAHOWIHY  MOHETapHY  TOJIHTHKY,
OUYBAH W YMEPEH HHBO JaBHOI Jyra, aleKBartaH
HHUBO JICBH3HHX PE3EPBH, Kao M cTadniaH GaHKapCKH
CeKTOp.

Hakon mnosehamwa y jyay 2023, Msspuwmn 0160p
HUJC MEILA0 BUCHHY pediepeHTHEe KaMmaTHe crone,
amn je y centemdpy a0Heo oMyKy aa noseha
cTone obapelne pesepse dDaHaka, M TO: a) Crole
obase3He peiepBe Ha JICBU3HY OCHOBHILY 3a 10 3
ma., Ha 23% un 16% 3a obasese ca yroBOpeHOM
poudowhy 10 JBe TOJAMHE M 1IPEKO JIBC TOJMHE,
pecrniekTHBHO; ©) cTone o0aBe3He pe3epBe  Ha
JIMHAPCKY OCHOBHIY 3a 1o 2 m.a., Ha 7% u 2% 3a
o0asese ca yrosopenom pounouhy 1o ase roamnie v
MPeKo JIBE TOAHHE, pecnekTHBHO. Hcrtospemeno,
nosehann ¢y MNPOLEHTH JIMHAPCKOI  W3/(Bajaiba
Jaesu3He obasesHe pesepse 3a no 8 .., Ha 46% M
38% 3a obasese ca yrosopenom pounouthy 1o aBe
FOJAMHE M NIPEKO  JIBE  TOJHHE, PECHCKTHBHO.

Hasenene m3mene obaBe3He pesepBe MMaie Cy 3a
WL J1a ce y aMOMjeHTY BHCOKOI BHINKA JIMHAPCKE
AHKBWIHOCTH Y OAHKApCKOM  CEKTOPY  MOJIPKH
JA0TA1aUILE [OOIITPABAlke MOHETAPHHUX YCI0BA M
Aonpunece spahamby uHduIalMje y rpaHuLe [Hba.
Onayky Hispmnor oadopa o 3aapkaBamy
pedepenTHe KaAMaTHE CTONE HA HENPOMEeIHLEHOM
HUBOY o1 jyaa 2023, onpeteanio  je ke
cMarbebe rI00anHuX HHpIATOPHUX NPUTHCAKA, Kao
W ycnocrae/beHa onazajyha  nyrama  Jgomahe
HHpIaLMje M BeH OYCKHBAHN TOBPATAK ¥V IPaHHIe
unba  cpeannom 2024, roaune.  [puankom
JIOHOIIEH:A OJUTYKE YBAKCHA € M UHILCHHIA J1a CY Y
nperxoianom  nepuojay  nosehane  pedepentha
KaMmaTHa cTona M ctone obaBe3He pesepBe M Ja je
noTpedHO 1a ce carnenajy nyHu eeKTH nmpeTxoHo
JAonetux mepa. Hoowrpapame MOHETAPHE HOIHTHRE
NPEHOCKHIO €€ HA KaAMATHE CTONE Ha TPAKMINTY
HOBIIA, KPEINTA M IITE/LE, ITO j¢ JTONPHHEIO NaLy
HHQIAIHOHNX OUCKHBAILA (HHHAHCH]CKOT CCKTOPA M
IPHBPE/IC 33 TOJAMHY JlaHa yHanpel, ykasyjyhu na
eMKACHOCT TPAHCMHCHOHOI MEXAHN3MA MOHETAPHE
IMOIMTHKC,

[Iyrama wmr. wuudaaumje y Cpomjun Onaa je
onajajvha on anpuna 2023, roamune, npu yemy je
IbeHO Onajiabe 0M10 1 Hewrro Behe 01 OUCKHBaHOT.
Jlo kpaja roamne uudaanmja je crylTeHa Ha roToBo
JABOCTPYKO HH/KH HHBO HEIo WITO je OMla TOJMHY
JaHa paiuje u u3Hocuiaa je 7,6% wmr. y aeuemOpy,
MPBEHCTBEHO — KAO  pe3yiarar Mepa  MOHeTapHe
MOJIHTHKE, NOIyIITaba r100a/IHHX TPOIIKOBHHX
IPUTHCAKA H CMatberha YyBO3He unduanmje, jaodpe
MOJLOTIPHBPE/THE CC30HE 1 CMatbeiba HH(IAMOHNX
ouckuBatba.  basna  wndoaumja (MIILL  no
HCK/BYUCHLY  XpaHe,  CHEpruje,  ajJkoxoina M
IHTapeTa), Ha KOJy Mepe MOHCTApHE MOJIHTHKE
HajBHILE YTH4Y, ToKoM uede 2023, roaune kperaia
Ce Ha HUAKECM HUBOY OJ1 YKYIIHE U KPajeM roJuHe je
H3HocHaa 6,5%.

[IpuankoM  jloHOWIEHA  OJ/UTyKa ©  MOHETApHO)
noautuim, M3spmmin oa6op je umao y Buiy Ja ce
HACTAB.bA]Y NOIMYIITALE TPOIIKOBHUX NPHTHCAKA H
cMamebe HH(Iannje Ha r100anHoM HHBOY, KOJH CY
Yy NPETXOIHOM  [IEPHOLY  HAJBHINE JIOTPHHOCHITH
pacty jaomahe wuupaauamje.  Ynpkoc Mo abe
NPHCYTHHM ICONOIMTHYKHM pH3HLIMa,
NPOLCHLHBAIO  Ce  Jla €€ CBETCKA  IpHBpea
npuﬁ;nm{unu NOCTH3Aaky HCHOBHC C"[‘ilﬁl[{][l(‘JCTIL Kao
pesyiarar  npUMEHe  PeCTPUKTHBHUX  [OJINTHKA
pehiHe wenTpaauux OaHaka. Y 30HM eBpa je
HACTAB/LCHO CMaHCHE YKYIHE HH(pIanMje, ¢ THM J1a

je ona oveknpano Oniaa nosehana y jeuemOpy (Ha

2.9% wr.), npsu 1yt o anpuiaa 2023, y yclioBuma
HHCKe Oase Ko ueHa cHepredarta.  Hacrasak
ycnopasatba MHGIalM)e ¥ 30HH eBpa npe/isnhao ce
v 2024, wa 2.7% y npoceky, a sarum na 2,1% vy
2025. EHBb je wmermuata ga ¢y MH(uIatopHu




NPHTHCLIM Y 30HH €BPa W 1a/be MOBHIICHH, an J1a he
ce mocteneHo  cmamupBatd, jep he ce «ca
yernopasameM MHOIAIM]EC CMalbHBATH M NPHTHCLH
Ha pact 3apana. Oa cenrtemdpa Ellb Huje memana
BHCHHY CBOJHX KamaTHUX CTOMNa, KOje Ce Halase Ha
Hajsuiem HuBoy o1 ysohewa espa 1999, ronune n
KOje Cy Ce CHaKHO rpenelie Ha (PMHAHCH]CKE YC/I0Be,
Wro je ocaaduio JIHHAMHKY KpeIMTHE M THME
CKOHOMCKC aKTHBHOCTH Yy 30HH €Bpa, nocebHo y
nocieamem tpomeceyjy 2023, roamne.

Pedepente kamartne crome W BehnmHe JIpyrux
ueHtpanHux Oanaka jocrturne cy y 2023, roaunu
BpxyHaii y TekyheMm LHMKIycy — 3aollTpaBaiba
MoHeTapuux nonutika. Kpajem rojaune oTBopuio
ce nmurame kata he kamatHe crone Bojchux
neHtpaannx Oanaka, Ellb-a u ®E/l-a, nowern na
najajy u kojum temiom. Odekyje ce j1a tokom 2024,
pojehe nenrpanne Ganke, Ka0 M leHTpaiHe OaHke
pehuHe  3eMa/ba,  3aMOYHY € TOMNYUITabeM
MOHETApHE NOIHTHKE, a Kala he ce TO J0roMTH,
sagucuhe M O cnenM(pUYHUX OKOJHOCTH CBaKe
semJbe. Mnak, ELIb u ®EJ], kao n MM®, nernuy j1a
MoHeTapHo yOnaxkamame He Tpeba  1a  Oyiae
npeypameHo Kako ce te 0N 00HOBHIN MHDIATOPHH
MPUTHCIIN.

Mehy u3azopuma 13 MehyHapoHOT OKPYKCH:A KOJH
yryhyjy na onpesuoct, U3Bpuiin 0100p je neruiao
reonoJuTHYKE cyKoOe 1 ¢ THM NOBE3aH PU3HK pacTa
CBETCKEe wLeHe Hadre W JIPYIHX  [PHMApHHX
nponsso/a. llene Behune npuMapHnx nmpomsso/ia Ha
CBETCKOM TPKHIITY cMmambeHe cy Tokom 2023,
FOJIMHE, 1N CY Ce M Jla/be HaJla3u/iec M3Hal HUBOA
npe nawiemuje 3a  suwe o4 40%. Ilocebno
BOJIaTHIHE cy Onie ceercke 1ieHe nHadte. Hakon
pacta y centeMOpy u oktodpy 2023. 300r outyke
seMasba OPECH 1a npojyse orpaHuyerse 1nomy/e
210 kpaja 2023, kao u 3001 3a0pHHYTOCTH 3a NOHY Y
Hapre yciaen cykoba y pernony bamckor ucroka,
neHa Hadre je cMameHa Mnpe cpera yciueia najia
TPasKi-e M3 pasBHjeHnX 3emasba. (BeTcKa 1eHa raca
takohe je cmambeHa, a HipKa je OWla M CBETCKA IleHa
ciektpuude  eHepruje.  Mmak, wnemssecnoct y
Norjaeay Kpetama 1ieHa eHepresara v jasbe je Ouna
n3pakena, nocebuo 36or MoryhHoctH eckaiaumje
cykoba na bianckom ucroky. Taxohe, na cBetcke
lleHe eHeprenara ¥ BehHHe JAPYrHX NpHMapHHX
[IPOM3BO/IA Y BEIMKO] MEPH YTHUY M EKOHOMCKE
nepdopmance Kune, 300r wuera cy H3rienu y
noraexy pacra Kunne jenan on BakHHX akTopa
KpeTama nHduiaumje.

Kana je peu o gomahum dakropuma, H3spiuinn
oa00p je MMao y BWIY Ja J¢ HACTAB/LEHO
CHHAABAE HHPIALHOHHX O4CKHBALA
(MHAHCH]CKOT  ceKTopa M [IpHBpele,  WITO
jgonpunocH  Huko) undaanuin wo sehoj peannoj
KaAMaTHO] CTOIH, Tj. PECTPHKTHBHU]HM MOHCTAPHHM
ycioBuMa W 0e3 mpomeHe BHCHHC pediepeHTHE

KamatHe ctone. [IpHIMKOM JloHOIICHKA OIYKE O
pedepenTno] kamarnoj cronu, M3spumn oabop je
BOJIHO padyHa H 0 TOME /1 3a01ITPABalbe MOHETAPHE
MOJIUTHKE HE YIPO3H KOHTHHYMTET NPHBPEIHOT
pacra. KpeauTHa AaKTHBHOCT j¢  OYCKHBAHO
yeropuia, Ha o mra  ce, [opejl  MOOTPEHHX
(PMHAHCHJCKNX YCIIOBA HA €BPOIICKOM M joMahem
IPARALIITY H Malkbe TPAKEC 3a KpC/JHTHMA 110 TOM
OCHOBY, ojpa3wio M Jjocrehe KpeauTta npuBpeau
oj00penux w3 rapantne meme. Kox  kpeaura
CTAHOBHUIITBY 0] centeMOpa je  NpUBpEMCHH
_\'ll[lla_i Ha CMabCHbe CTatba KpeJHuTa MNOTHHA0 H o1
PAauyHOBOCTBCHOr  TPETMAHA MOTPAKHBALA 110
OCHOBY cTamMOCHUX KPEJAMTa  YClIed  JIOHOLICH:A
OJUIYKe O OorpaHHYaBamy KaMaTHHUX CTOMa Ha OBC
kpeante. Miak, nomahy rpamkmpy HacTaBH/In Ccy 1a
MOACTHHYY Npe CBera 04yBAHO TPAKHIITE paaa M
npuausn no ocuosy CJ/IU, mto ce mo3suTHBHO
OJIPA3UII0 HA CKOHOMCKY aKTHBHOCT.

M nopea HactaBka pacrta 3anociaeHOCTH H peaHorT
pacta 3apaia on 2,4% v 2023, rojiuHn, nOTPOIILA
aomahuncrasa Huje HMaJa JHATHHjE
ungaatopue edexrte. Y3 10, M nopel pacta
H31aTaka 3a IaTte y JaBHOM CEKTOpY, IEH3Hja W

JEAHOKpATHUX (PUCKAIHMX /1aBaiba KpajeM rojnHe, y

2023. je ocTBapeH HIGKH JAeOUINMT ONIITE APAKABE 011
OYEKHBAHOT, KOjH je n3nocuo 2,2% bJll1-a, tako na

je duckannn uMnyiac OHO MambH 01 OYEKHBAHOT,

Vkynuo nocmarpano, pact B/II-a y 2023, roanun
H3HOCHO je 2,5% u y noTnyHoCTH je OHo ¥ cKkaany
¢ npojekunjom Hapoaune danke Cpouje. Pact cy
BOJMIH HETO H3BO3, 3axBabyjyhu pacty wH3Bo3a
pobe 1 yeiyra 1 najy yBo3a, Kao 0 HHBECTHIHjE Y
OCHOBHA  cpelcTBA. Y HApeJHOM  [EpHOIY
NO3UTHBAH e)eKaT Ha pacT eKOHOMCKE aKTHBHOCTH
rpebasio OM 1@ UMa M NOMyHiTambe HHPIATOPHHX
IMPHTHCAKA Ha Mehynapn:umy{ H ,’lUM'dhCM TPAHIITY,
HA  KOje yKasyje cMamberme [pousBohaukux  u
YBO3HHX LICHA.

C 003MpoM HA TO 13 TJIaBHH PU3NLM 110 UHBAAIH]y
M OCTAla eKOHOMCKA KpeTama W jabe Jo/1a3e H3
mehynapoasor okpykema, Haposna danka Cpbuje
he HacTaBuTH 1a NnpaTH 1 aHa’iu3Hupa TpCHJI10BC Ha
mMehyHapoiHOM poOHOM N (PMHAHCH]CKOM TPHKHUILITY
M jga outyke o Oyiayhoj MOHETapHO] NOIHTHLH
JIOHOCH Y 3aBHCHOCTH 01 Op3HHE Ycropabama
undaaumje. puopurer Hapoane Ganke Cpbuje u
aaibe he outn obGesdbehese nenorne crabuanocTh y
CpembeM pOKY, ajlH he BOJIHTH paydyHd H O CBOM
JAPYroM HHbY — O4YYBAKBY H j'd‘lllll;}' NMOCTHTHYTE
¢unancujcke  crabuaHoctH. Y MEpH Yy K0jo]
IMPETX0/Ha JIBa 1WJba HHCY JIOBE/ICHA Y TINTAbLE,
npyxkahe noapuiky JjgabkeM pacty W pasBojy
[IPHBPE/IE, Ka0 H Ja/beM pacry 34110C/ICHOCTH H
OUYBakby NOBOLHOT HHBECTHITHOHOT aMOM)jeHTa.



2. UHCTpYMEHTH MOHETapHe NOJNTHKE

OCHOBHM  MHCTPYMCHT — MOHCTApPHE  NOJHTHKE
Hapoane  Oanke CpOuje  jecte  pedepenTHa
KAMATHA CTONA, 1j. KAMATHA CTONA KoOja ce
npuMerbyje y cnposoheiby ruasuux onepaumja
Ha orsopenom Tpxuwry.! Yiora pedepentne
KaMaTHe — CTONE  NOJpAKaHa  je  KOPHI0pOM
KAMATHHX CTOMA HA JIENO3HTHE H KpeIuTHe
OJAKIIMIE, M JIPYrHM  Onepamujama  Ha
OTBOPEHOM TPARHIITY. [Topen  ocnorHor
uHctpymenta,  Hapoana  Oamka  CpOuje y
criposoherby MOHETapHE MOIHTHKE KOPHCTH M JIpyTe
HHCTPYMEHTE MOHETAPHOI peryiincarma, 1npe cpera
00aBe3HY pe3epBY M Onepanuje Ha JIEBH3HOM
TPARHIITY.

Onepaunje HA OTBOPEHOM TPARHIITY

I 1aBHe  onepauMje  Ha  OTBOPEHOM  TP/KHINTY
Haposne Ganke Cpouje v Tokom 2023, roaune Oune
Cy JeAHOHEIC/bHE PEBEP3HE PENO TpaHcakimje, Tj.
peno  TpancakiMje npojaaje  XoB  (nosiasewe
JMKBHIHOCTH).

Peno  tpancakumje Hapoana Oanka CpOuje je
crposonia csojum XoB. 3a norpebe peno npojaaje,
y 2023, roaMHM  ¢MHMTOBAHa je  jeHa  cepHja
OnarajHUYKHX  3anMca Yy YKYIHO]  HOMMHAIHOJ
speanocti o 1000 muapa aunapa. Emucuja jeane
cepuje Onarajuuukux sanuca y sehem obumy Hero
To je To OHO ciyya) y npeTxoHnM roanHama (500
MJIP/1 IMHapa) pe3yartar je notpede ja ce obdesde/n
JIOBOJbAH  OOHM  TPKMLIHOI  matepHjaia  3a
HeeMmetano  00aB/balbe  Peno  TpaHcakimja, y
aMOHjeHTy nosehaHux  BHUIKOBA  JIMHAPCKE
JAMKBHIAHOCTH Yy OaHkapckom cuctemy. lloseharwy
JUIHAPCKUX BUINKOBA y Hajsehoj mepu ¢y nonpunene
untepsenumnje  Haponne  Ganke  CpOwuje  HeTo
KYMOBHHOM JleBH3a Ha MehydaHkapekom J1eBH3IHOM
[PAKHLITY  YC/Ied alpelHjauujckux NpHTHCAKa Ha
JuaHap.

Toxkom 2023. roauue oprannsosane ¢y 52 aykumje
peno npojaaje XoB. Aykumje ¢y opraHusoBaHe
JeJHOM  Hede/bHO 110 Mojely  BapujaduiiHe
BULIECTPYKEe Kamathe crone. OctBapenn  obum
npoaaje XoB y 2023, (19.252,9 mapa annapa) 6uo
Jje 3nato Behu Hero y 2022 roamnun (2.951.5 mapa
JUIHAPA), YOI pacta  BHINKOBA  JIMHAPCKE
JIMKBHIHOCTH.

Ilpoceuno cramwe XoB Hapoaue Oanke CpOwuje y
noprdoan)y Ganaka tokom 2023, m3nocnsio je 367,9
MJP/LJIMHApa, WTO Npe/icTaB/ba 3HaTHO noseharse y
nopehewy ca 2022, roamHoM (56,3 MIapa JMHapa).

' Pediepenia KaMaTHa CTOMA NPEACTARLA MAKCHMATHH, OJIHOCHO
HAJBHIIM HUBO KAMATHE CTONE N0 KOjeM Moke OHTH peanwiopaHa
TPAHCAKLM]a peno npoaaje XoB.

pagwmkoH 1.2.1. Crarse peno
nponatux/kynreednx XoB Hapoave Ganke

Cpbuje
(y mnpa RSD)

600
500
400
300

200

Y

2011 2013. 2015 2017. 2019 2021 2023

B Cramwe npopatux XoB

" CTame Ky nroeHux XoB

Wasop HBC

Iocmartpano y oavocy Ha kpaj 2022, crame peno
npoaatux XoB noschano je npeko tpu v no nyTa
(3a 295,0 mapa amnapa) u kpajem 2023, rojamue
H3Hocuo je 4050 mups annapa.

Jlenosurre M KpeuTHE OJIAKIIHIEG

banke cy y 2023. ro;tuHn HacTaBu e J1a npekoHohHO
Jaenonyly cpeactsa kon Haposne Banke CpOuje
(aenosurne onaxwmmie). poceuno aneBno crame
JICNOHOBAHUX  cpejactaBa  Oanaka koan  Hapoawe
danke CpOuje y 2023, usnocmio je 131.2 mupa
JIMHapa, wro je 3a 63,5 mipj JiMHapa BUUIE HEro
2022, roamne. MakCHMaaHO HPOCEUHO  MECEHHO
CTame JICNOHOBAHUX CpeicTaBa 3adeexeno je y
majy (173,9 mupit amHapa), @ MUHHMAIHO ¥ OKTOOpY
(89,8 mupa anHapa).

banke ¢y y 2023, kopHcTHIE KPE/MTE 32 0/1pAKaBabe
JIHEBHE JIMKBMJHOCTH Ha ocHoBy 3anore  XoB
(KpeanTHe  OJaKUNIMIE) KAo JIHCBHH  KPCAHT Y
VKYIHOM H3HOCY 0J1 32,4 MAp/ jauuapa (jBe OaHke),
JIOK 1IPeKOHONHM KPeJMT HHje KOPHUCTHIIA HH)eIHA
Oanka.

Odapesna pesepsa

Veaxasajyhn  tekyhe  MoHeraphue — yciose ¥
OAHKApCKOM CEKTOpPY M KpeTakhe nuduiaimje u3nai
ropme rpabnue 1uiba, Msspimn oadop Haposjne
Oanke CpOuje je y cenremOpy 2023, norehao crone
o0ape3ne pesepre, H TO: CTOME JIMHApPCKe oDaBe3He
pesepse noeehane ¢y 3a no 2 .. (ca 5% na 7% 3a
o0aBese ca yroBopeHoM pouHothy 10 JBe rojinHe u
ca 0% na 2% 3a obasese ca yropopenom pounouhy
MPEKO JBE TOIMHE), a cTome JAeBH3HEe obaBe3He
pesepse 3a 110 3 1. (ca 20% na 23% u ca 13% nHa
16%). Takohe, nosehann ¢y NpoNEHTH JIMHAPCKOT




M3ABajarka AcBH3He 00aBe3He pesepse 3a no 8 1.
(ca 38% na 46% u ca 30% na 38%).

Ionehaise obaBesne pesepee UMl je 3a Wb J1a ce
MOJIPKH l'IpL"I'XU,'lH() NOoOIITpaBaLe MOHCTAPHHX
YCII0BA 1TYTEM 110IH3atba OCHOBHHX KaMaTHHX CTOIa
Hapojue Oanke Cpduje, Kao M J1a ce Ha Taj HauMH
yruue Ha nosehambe eHKACHOCTH TPAHCMHUCHOHOI
MEXaHH3Ma MOHETApHE TOJHTHKE H JOINPHHECC
ppahaby unduiaumje y rpanuue nnsba. Hopea tora,
OBa Mepa je MMaia 3a 1K/b /1a IoByYe €0 BHUIKOBA
JMHAPCKe JIMKBH/IHOCTH M3 DaHKapcKor cHCTeMa M
yTHYE Ha noGosbiame (hYHKIHOHHCAbA
mehyGaHKapekor HOBUAHOT TPIKMIITA, HA KOJEM Cy
mpoMeTH OWIM 3HATHHjE CMameHH Yy amOujeHTy
BHCOKHX BHIIKOBA JIMHAPCKE THKBHIHOCTH.

PeannsaumjoM oBe Mepe [OByuYeHa je JIMHApCKa
JAMKBHIHOCT Y M3HOCY 01 0Ko |14 Mapa annapa, y3
roToBO HeyTpaian eeKar Ha JICBU3HY JIMKBHIHOCT
(noBiavdeme oko 25 Man espa). Takohe, nojcrakHyT
je pact mpomera Ha MehyOaHKapcKOM HOBYaHOM

TPAKHILTY, WITO  JIOTIPUHOCH epuKacHujem
(QVHKIMOHHCAIY — TPAHCMHCHOHOT  MEXaHH3Ma
MOHeTapHe MOJIUTHKE " nosehatby

PEIpEe3CHTATHBHOCTH PENEePHHX KaMaTHHX CTONA Ha
roM TpakuwTy. HakoH crynama Ha cHary oBe Mepe
18. cenremOpa 2023, 3akibyuno ¢ kpajem 2023,
rO/IMHE, TIPOCEHal THEBHN MPOMET Ha npekonohnom
MehyDankapckoM HOBYAHOM TPKMINTY nosehan je y
nopehewy ¢ nperxoannm jgeinom 2023, rojanne (Ha
4.0 mupa annapa, ca 1.4 mupa annapa).

JleBusna obase3Ha peseppa (Koja yK/byuyje M
JMHAPCKO U JICBH3HO H3/IBajatbe, 30MPHO pauyHaTo)
nosehana je y 2023, 3a 770,1 min eBpa, tako 1a je
KpajeM rojauHe M3Hocwna  5.222.1 mam eBpa.
[MToschame jesusne odapesHe pesepBe Yy TOM
nepuojty  y Hajpeho) Mepu  je  Omino  pesyiarar
nomenytor mnosehama crona esBusHe obaBesHe
pesepBe, @ y Mam0] MEpH H 10pacTa JICBH3HHX
obase3a OaHaka Koje 4MHE OCHOBHILY 3a obpauyn
obasesne pesepse. Oe obasese cy tokom 2023,
nosehane 3a 0,4 mupj eBpa, npH uYEMy Cy pacty
roToBO pﬂBIiUMCpHU JAOMPHHEIC obaese C
pounomhy 10 JBe TrojJiMHe M o0aBese JyKHX
pouHocTH. Ako ce nohe 01 CTPYKType J€BH3HE
ocHosmile, nosehana je jesusna wreama (0,6 Miapi
eBpa), Kao N JACBH3HN Jeno3nTu npuspene (0.4 mapi
eBpa), J0K CYy JIeBH3HE HHOCTpaHe 00aBe3e CMAmbCHE
(0.6 mapa espa).

C ob3mpom Ha TO 1a ¢y napaieiHo ¢ nosehamem
crona jeBusne obasesHe pesepse noschann
MPOLEHTH HEHOT WIBAjamka Yy JuHapuMma, edekal
HaBEJICHHX Mepa Ha Jico obaBesHe pesepse KojH ce
M3Bdja Y JCBH3AMa je CKPOMaH, Tako /Ja je M J1eo
obaBe3He pelepBe KOJM ce M3/Baja y JCBH3amMa Ha
nuBoy 2023. ymepeno nopacrao (3a 70,1 muan espa)
W KpajeM rojihe je n3nocno 2.862,6 MuIH espa.

MpadmkoH 11.2.2. O6um cTe punusaumje
NUKBUOHOCTM MHCTPYMEHTUMa MOHeTapHe
nonuTHke

(y mnpa RSD)
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Wasop: HBEC

ObGape3na pesepsa Koja ce M3ABaja y IMHApUMa
3HaTHO je noeehana y 2023, rojunmn — 3a 136,9 mipa
auapa (50.2%), na 409.5 mapa jHapa kpajem
romue. Pact obasese n3asajama obaBesHe peseppe
y Jaunapuma Hajsehum jesom ojapakapa edekar
noschama crona obasesne pesepse (nosehama
crona JaMHapeke o0aBesHe pesepee, Kao M CToma
JeBu3ne oDaBe3He pe3epBe M MPOLECHATA  HhEHOI
M3/Bajaka y JMHapUMa) — Heto edekar wznocn 114
MIpa aMHapa. Pacty obaBesne pesepse J10NPHHENO

je n nosehame aunapckux obapeza OaHaka Koje

uMHEe OCHOBHIY 3a o0pauyn o0aBesHe pesepse (3a
336.5 mapa auHapa), y OKBHPY Kojux cy noschane
cBe Kateropuje jumapckux o0aBe3a, a HajBHIIe
JIHHAPCKH JICHO3UTH IIPHBPE/IE U CTAHOBHULITBA.

OcuM u3Mmena crona obaseshe pesepse, Hapoana
Oanka CpOuje je vy centemOpy 2023, ykunyna
OrPaHNYCHLE KOje e OJHOCHIIO HA BHIIAK H3BOJCHC
JleBH3He oDaBe3He pe3epee W3Ha1 oOpauyHare,
yeegaeno 2014, roanue, y amOMjeHTY HEraTHBHUX
KaMaTHUX ctona y 3ouu espa. Mmajyhn v Buay na
kamatHe crone EIlb nucy BHlue HEraTtMBHE, Kao H
TO Jla ¢y Y NpOTEKI0OM NepHoOy TomMe |tpu.1a1'nhcuc
W KAMATHE CTONe Ha (JMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE Y
espuma, M3epumn oadop Hapoane Oanke CpOwje
OIICHHO je J1a CY €€ CTEKJIM YC/I0BH 33 YKHIAkhe OBOT
OIpaHnyeHbA.

Kamartue crone

Y ycI0BUMA OJAPAHBHIHX HH(IATOPHHX HPHTHCAKA
y riaodaniom u y jomahem okpykewy, M3spuinn
oa6op Hapoane Ganke CpOuje on nouerka 2023,
roJIMHE HACTABHO je 73 3a0llTpaBa MOHETapHe
yeiaoe noeehamem pedepentHe kKamatHe CTone,
LITO j€ HPE/ICTaB/ball0 HACTABAK IMKTYCA 3a104ueTor
y anpuiay 2022, roanne.



Jakwbyuno ¢ jyaom 2023, roaube, pedepentHa
kamatHa crona je nosehana ykynuo 3a 150 6.n.,
Ha uHuBo ox 6,50%. Hcrospemeno, kopuaop
kamaTHux crona Hapojne 6anke CpOnje y mapry je
npomuped ca = 1,0 na 1,25 n.n. y oadocy Ha
pedepentny cromy. On anpuna 2022, roause
pedepenta crona je nosehana ykynno 3a 550 6.11.,
J0K J¢ KOPHIOP KaMaTHHX CTONa TpOIIHpPeH 3a
ykynHo 0,35 1.i., unme cy crone Ha Jeno3uTHe
Kpe/iMTHEe onakimuie nosehane Ha HUBO 041 5,25% n
7,75%, pecrneKTHBHO.

Kontunynpano cMmametbe riaodainnx unduiatopumnx
nputucaka y 112 2023. roamne, jacna onanajyvha
nytama jgoMahe undaanmje nowes oa T2 2023,
ro/IMHe, Kao 1 ouekusame Hapojne Ganke CpOuje
aa he ce umnduanmja BpaTUTH Yy TPaAHUIE [HIba
cpeannom 2024, rojamHe, YTHLAIM €y Ha TO Ja
WMsppuinn  oa0op  Hapoane  Oanke  CpOuje  on
aprycra 2023. roaune 3aapxun unso pedepenrue
CTONE HA HENPOMEHEHOM HHBOY.

Hagesnene ouyke o pedepertnoj cronun oapehusane
CY M JIMHAMUKY [POMEHE MPOCCYHE MOHICpHCaHe
peno crone, YMjH pacT je HacTaB/beH H TokoM 2023,
roanue. IIpocedna nowiepucana peno crona je y
2023, roamuu 3akbyqHo ¢ jysaom nosehana 3a 129
0.11., Ha 5,45%, nakon 4vera je a0 kpaja 2023, roaune
HBEeHO noBehaibe  HACTAB/LEHO, Al YMEpPEHHjOM
JHHAMHKOM, 3a Jojgaruux 11 G, na HuBO 041
5,56% (KOJIMKO je H3HOCH/1a KPajeM TOIMHE).

Kamartna crona no kojoj Hapoana Ganka CpGuje
oOpauynaBa v nnaha kamary OaHkaMa Ha HM3HOC
OCTBAPEHOT TTPOCEYHOT JIHEBHOI CTamba H3/BOjeHe
auHapeke odasesne pesepse y 2023, romnn octana
Jje Henpomemena Ha uuBoy o1 0,75%.

padwmkon 11.2.3. PechepeHTHa kKamaTHa
cTona U KOpMOop KaMaTHUX cTona
(AHeB HM NoJaun, Ha roAULLIKLEM HUBOY, Y %)
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PedepentHa kamatwa cTona
— KaMaTHa CTONA Ha AENO3UTHE ONAKUMLE
KamaTtHa cTona Ha kpeauTHe onakumue

Waesop HBC

Onepaumje Ha 1eBUIHOM TPKRUIUTY

Y ckaany ¢ lpocpavom mowemapne noaumuke y
2023, coounu, Hapoana danka Cpouje je Hacrasuia
Jd CHPOBOJIM pewuM  pykosoheno  rumsajyher
JEBU3HOI  Kyped, y3  moryhhocetr  criposolersa
MHTEPBEHIIM]d  HA  JIEBH3HOM  TPWKHIITY — PajiH
yOnakaBaiba MPEKOMEPHHX KPaTKOPOYHHX
OCIHJIalN]a Kypea JIMHapa npema eBpy, Kao H paau
OuyBamba CTadMAHOCTH 1leHa W (pMHAHCH]CKOT
CHCTEMA M 0JIPJKABAIbA AJICKBATHOI HHBOA JICBH3HNX
pe3CepBH.

Jlunap je tokom 2023, rojiMHe HOMHHAIHO 0ja4ao
npema  espy  3a 0,1%. VYemen o cHaKHMX
anpeunjalMjcKux npuTHeaka Ha jwmnap, Hapojna
Oanka CpOuje je tokom 2023. roamne na MJIT-y
Hero kynuia 3.940 MaH empa, mTO NpeacTaBbha
PEKOPHO BUCOK H3HOC KYIOBHHE JICBH3A.

AnpelMjanijcku  npuTHCIIH ¢y OHIM  pesyarar
NPUIMBA JICBH3a 110 OCHOBY PEKOPIHO BHCOKHX
CJIH, u3po3a, Typusma, no3znaka 1 ap. Kao pesyirar
TMX KpeTarba, Pe3WICHTH Cy NPBH NyT OWIH HETO
NPOAABIM JICBM3a Hd HHBOY T'OJAMHE, a TOME je
JIONIPHHENIA W CMalbeHa  TPaXma 3a  JeBM3aMa
Aomahnx  KoMnanMja — yBO3HHMKA cHepreHara y
nopehery c NPETXO/IHOM FOJAMHOM.
[Ipeonmnahyjyhum  anpeunjanmjckum  npHTHCIIMA
rokom 2023, rojMHe JIONpUHEIH CY H JIPYIH
(hakTopn Ha CTpaHM MNOHY/E JIeBM3A, 1Ipe cBera
H3Y3CTHO BHCOK H3HOC HECTO OTKYIIA C(l)CKllll!HUr
crpasor nopua Oanaka o1 opiamheHux Memaya u
(PU3MUKNX  JMHa, @I W IPOJYKCH:E  JICBH3HE
nosuimje Ganaka 1o ocHoBy Kopuiiherma cTpanmux
(HEpPE3HJICHTHUX) IUIATHUX KAPTHLIA M, Y Mamoj
MEPH, pacT HETO HHIAEKCHpaHe MMOBHHe OaHaka,
koja je y T4 zabenexnia cmamberse. [lpurncun na
CTPaHH NOHYJE JIeBH3a OHIN €y HAJCHAKHUIH Y
anpuiy, jyiay u centemOpy, kaaa je Hapoana Ganka
CpOuje y akrueHoctuma na MJIT-y nero kynuia
600 muan espa, 595 muan epa v 615 miun espa,
pecnekTuBHo. Y janyapy # HOBeMOpYy, jeJHHHM
MeceLHMa Kaja cy npeosaahnBain
JICTIPELH)alMjCKN  TIPHTHCLM,  TIpe  cBera  yciiell
CC30HCKM 110Ja4aHe TPAKibLe YBO3ZHHMKA eHeprenara
3a JIeBH3aMa, Kao M HEWITO BHIIC TPakiLe 3a
JieB3ama Hepesuienara, Hapoana 6anka CpOuje je
Heto npoaaita 225 man eBpa o 60 MiaH eBpa,
PECHEKTHBHO.

JleBH3HHM cBON

Hapoana Ganxa CpOuje je tokom 2023, roamne
HactaBwia  jaa  npyxa  moryhoocr Oankama  J1a
JaKk/bydy]y  OMiatepatHe  TpaHcakulje  CBOIM
KYNOBHHE M CBON  Npojaje JjeBusa (espa) ca
Hapoanom Gankom CpOuje. bunarepainum  cson
rpancakumjama Haponna Ganka CpOuje Hactojn He
CaMo Jla NPYRH NoJApIKy OaHkama y ynpapibaiby
MMKBHAHOIMNY Y eMHCIY npeBasniakeiba nmpodiema
HE/JI0BOJBHHX AMMHUTA 3a 3AK/bYHHBAILE
mehybankapekux TpaHcakinja Beh H




(hIeKCHOMIIHOCT Yy [0r71ey TPEHYTKa 3aK/byuHBaiba
TPaHCaKLHja H BbHXOBE POYHOCTH.

V OGuaarepaanum cvon TpaHcakudjama Haponne
Hanke CpOnje, Tokom 2023, ronHe peaan3opaHo je
ykynHo 1.126 MaH eBpa (Tj. cBON KyNOBHHA H CBOII
npozaja no 563 MiH eBpa).

3. OcrBapeme unbane nudaauunje y
2023.

Undpaaunja y Cpouju je y mapry 2023, nocturia
BPXYHAIl, HAKOH Yera ce 01 anpHaa HAuLIa Ha
crabmanoj onanajyhoj nyramu, JIOMHHAHTHO
jaxpa/byjyhu ucnosbaBawy edekara 3aowmrpaparba
MOHCTAPHHUX YyciIoBa M ciad/bersa  ri1o0anHnx
TPOMIKOBHHX [IPHTHCAKA MO0 OCHOBY CHHKEHHX
CBETCKHX 1leHa eHepruje u xpane. Ilpema nojannma
P3C-a, npoceuna wundaumja y 2023, roamuu
n3nocuia je 12,1%, a npoceyna Oazna unduanmja
9,1%, npu uvemy je Oasna unaumja TOKOM 1€
roguHe  Owira  Huka 01 yKynde  uuduiaumje,
noJ/ipxKaHa NnoowTpaBambeM  MOHCTApPHE IMOJIHTHKC
Hapoane Oanke CpOnje M naaoM yBO3HHX H
NpoN3BOhaYKHX LEeHa.

Mr. nocmarpano, naduianmja je ¢ HuBoa o1 16,2% y
Maprty Hajrpe cnyirrena na 15,1% y anpuiy, ja 6u
y aeuemOpy 2023, uznocuna 7,6%, mrto je rotoBo
JABOCTPYKO HIDKH HHBO Hero na kpajy 2022. Tom
naay y uajehoj MepH je JONpPHHEIO YClopaBaibe
pacta uena xpaue, npepahede u Henpepahene. M mr.
OasHa uHdIauMja, Ha KOJy MOHECTAapHa [0JHTHKA
HajBHILIC JIciyje, O/1 alpHia e HAaIIa Ha CHIA3HO]
nyramwn u tokoMm I12 je Genewmna jeanoundpene
HuBoe, ja Ou Ha kpajy 2023, u3zHocuaa 6,5%. Taksa
Mr. auHamuka uHdaammje Owia je y ckialy ¢
HALIMM  TIpOjeKIjaMa Koje ¢Mo o0jaB/bHBaIM Y
TpoMeceuHrM n3Belrajuma o uadaannju 3a 2023,
FOJIMHY.

Mpadmkon 11.3.1. Mr. undnaumja Ha kpajy 2022,
M 2023.
(y %)
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Wasop: P3C u npepa4yyH HBC

[Tocmarpano no ocHosuuM komnonentama MITI-a,
LIeHe XpaHe H EHEepruje ONpe/e/iHie ¢y BHILE O]
NoJI0BHHE ocTBapere Mr. uuduiaumje Ha kpajy 2023.
[lene Ha HUBOY Ipyne Xpane u 0e3aJKOX0JIHHX
nuha nosehane cy 3a 8,4% wmr. y aeuembpy 2023, y3
aonpuHoc uHpaamnju ox 2,7 mn. Hewro sehn
JONIPHHOC  MT. HHGUIALMIH NOTEKAo je 0] lieHa
npepahene (1,6 m.n.) Hero o newa uenpepahene
xpave (1.1 mm.), npu gemy j¢ UXOB 30HMpHH
jgonpuioc Mr. unduianmin y jeemopy 6no 3a 5.4
.0, HIWKW HEro y Mapty, Kala je JOCTHUTHYT
spxynan uaduiaumje. Ha ycnopasame mr. pacra
1ieHa xpaHe 10 kpaja 2023, yruuanm cy Bucoka 0asa
13 ueror nepuoaa 2022, u nonyurrame TPOUIKOBHHX
IIPHTHCAKA Y HPOM3BOIELH H TPAHCIOPTY Xpane 3001
Naj1a CBETCKHX LIEHA NPUMAPHHX TMObONPHBPEIHHX
MPOM3BOIa H CHPOBHHA KOJ€ C¢ KOPHCTE Y Npepaiu
xpane u nuha, a tokom T3 u 1ob6pa nomaha
0JbONPUBPEIHA CE30HA.

Tokom Hajeeher 1ena 2023, umewe enepruje Ha
JomaheM Tp/KHIITY yCIopaBaie ¢y MI. pacT, Koju je
y aeuembpy usHocwo  8,7%, y3  jonpuHoc
undaamnju oa 1,3 . Pact uena eHepruje rortopo y
1IeJIOCTH ce JIyTyje KOpeKIlHjaMa PeryjiHcannx 1eHa
CIICKTPHUHE €Hepruje W raca y jaHyapy, majy M
nosemOpy.  Hacynpor  rtome, nene  HadTHHX
JiepuBara ¢y, npatehd JIMHAMHKY CBETCKE HEHE
nadre, Ha Kpajy 2023. OHAC CKOPO HENPOMEHEHE Y
ojiocy Ha kpaj 2022, y3 HeyTpasiian J0NPHHOC MT,
HH(pIAUM]H, JOK Cy LEHE YBPCTHX TOpPHBA, MI.
M0CMATPaHoO, CMameHe y J1eleMOpy yeiea najaa ueHa
JIpBa 3a OTpPeB.

[Tojx  yTHuAjeM  CHHKEHHMX 1leHa  C€HEprHje M
HHJIYCTPHJCKHX CHPOBHHA KOje <€ KOpHCTe Y
ILHXOBO]  [POM3BO/IEbH,  HEHe  HMHIYCTPHjCKHX
npouisoaa 0e3 xpaHe W euepruje rtakohe cy
ycropapaie Mr. pact Tokom 2023, koju je y
aetemOpy u3nocno 7,4%, y3 aonpuHoc nHgaannju

padmkoH 11.3.2. YkynHa v Ha3Ha uHdpnaumja
(mr.cTone, y %)
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padwmkor 11.3.3. lONPUHOCH KOMIMOHEHTH
Wnu-a mr. uncbnaumju Tokom 2023,
(yn.n)
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oa 2,1 n.n. ¥Yuyrap ope rpyne, Hajpehu jgonpuHoc
JenemO0apeko] Mr. HHAGUIALHY NOTEKA0 je 01 BUIINX
uena ojche u obyhe, HamemTaja u onpeme 3a
Jomahunersa,  umrapera, ajkoxoiHux nuha  n
(hapmaley TeKUX pou3BRoa.

Llene yeayra cy y JeuemOpy nopacie 3a 6,1% wmr.,
y3 Jonpunoc undaamjn on 1,5 . On tora,
najsehu  J1eo Jjyryje  ce  BHIIMM  [ICHAMa
YIOCTHTCIBCKUX  yeiyra, KkaO/IoBcKe Iperiare M
”l]‘lL'p“L‘l(], MCJHIIHHCKHX H KOMYHATHHUX yciyra.
Heratupan J0npHHOC je 10TEKA0 0] HIKHX LCHA
yCiIyra rpajickor npeBosa, npe csera 'y beorpay.

Peryancane unene, o kojuma omuiyuyje Boana
Penybinke CpbOuje, na kpajy 2023. Ouae cy 3a
10,9% BHWIE HEro roAMHY JlaHa paHuje,  Kao
nocje/Ma Beh nmoMeHyTHX KOpekiiMja 1ieHa raca,
CHCKTPHYHE  €HEpPIMje M 1IMIapera, Kao M
HOCKYIJbCIba KOMYHATHUX YCIyTa,

J



III. MakpoeKkOHOMCKH YCJ10BH cnipoBohema MOHeTapHe NMOJIHTHKE

1. Mehynapoano okpyxeme
ExoHoMcKa akTHBHOCT B HH(1aumMja

[Tocne 3anoueror oOIOpaBKa CBETCKE [PHBpE/e
noderkoMm 2023, Temno pacrta je ycnopuo mnoa
VTHIIAJeM MPOJIOHIHPAHNX [OCIS/INIA NaHIeMH]je,
VKPaJHHCKE KPU3€ M 1OBHIIEHUX Te€ONOJIHTHYKHN
TeHsnja. Y HCTOM cMepy ¢y JenoBann Mo edektn
MOOHITPABAILA MOHETAPHUX YCJIOBA PAIN CMAHECHA
uHdaanmje, nmopnayeibe GHCKAINE MOAPLIKE yCel
BHCOKOT JIYI'a H CKCTPEMHE KIMMATCKE IPOMEHE.
Tokom T12 2023. npuspeae CAJl M HEKOIHKO
BEJIMKHX 3CMa/ba y YCHOHY M pa3Bojy, Ipe cBera
Kuna u Pycuja, octeapuie cy 0oJbe nepdopmasce
01 IPBOOHTHO OYEKHBAHHX, HAPOUNTO 3axBasbyjyhu
nosehamy JIp/KaBHE M [IPUBATHE MOTPOLILE, KOja je
NOJpAaHa  PACTOM  peaTHHX JIOXOJaKa, Kao M
AKYMYJIMPAHOM LITE/IHOM TOKOM naniemuje. Tokom
2023. 1011710 j€ U /10 ONOPABKA HA CTPAHM MTOHYIE, O
yemy cBejlode noschana crona  napTHIMNALHje
pajiHe cHAre W pellaBame MnpeocTainx npodiema y
JaHuuMa  cHabaemama,  y3  ckpaheme  pokosa
ucnopyke. Mnak, raobainu npMBpeIHH pact ol
3,2% y 2023. ocrao je ucnoa Hupoa u3 2022. (3,5%)
M [peTHaHeMMJCKOT TpeHaa, Npu uemy je Ouno
HCYJEJAHAYCH MO 3eMJbaMa M CKOHOMCKHM
pervonuma. 3a 2024. MM je y anpuiry oBe rojnHe

IPOJEKTOBAO pacT cBeTcKe npuspete o1 3.2%.

IlpuBpena 3one eBpa je y 2023, snartHo ycnopuia
pact Ha 0,4% (ca 3,4% y 2022) ycnen jour yBek
INOBHIICHHUX I1I€HA H TPOLIKOBA 3a/1yKHBaiba, Kao H

MpadukoH Ill.1.1. Peannu pact BAMN-ay 2023.un
npojekumje 3a 2024,
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EBponcke 3emne
y Y CNOHY W pa3s o)y

nosehane H3710KEHOCTH ¢KOHOMCKHM TOCIEIMIaMa
ykpajuncke kpuide. [losuruBan J0n0pHHOC pacty
BJIM-a na nusoy 2023. notexkao je 0/ HOTPOLLbLE,
MHBECTHIIMJA Y OCHOBHA CPE/CTBA H HETO M3BO3A.
Hakon conuanor pacta y I11, BJIT 3oue espa je y
12 cmarbeH, npBeHcTBeHO 3001 najga 3aauxa pooe.
CeKTOPCKH NMOCMATPAHO, AKTHBHOCT Y WHIYCTPHjH
ce v Tokom 2023, nanazunaa y ob1acTn KOHTpaKkumje,
JIOK je aKTHBHOCT Yy yC/layrama, Hako ycropeHa, H
Ja/be NO3UTHBHO JIONPHHOCH/IA YKYTHO] EKOHOMCKO)]
aktueHocTH. CTOIa HE3anocIEHOCTH Y 30HH €Bpa Ha
Kpajy 2023. Haura ce OKO PeKOpAHO HUCKOI HHBOA
(6.5%), 10K Cy CTOINE aKTHBHOCTH H 3ar0CIeHOCTH
Onaro nosehane. Mnak, eBporncke KoMmmaHuje cy
TOKOM 112 cMammiie Tpakiby 3a pajHOM CHATOM H
Opoj HOBOOTBOPEHHX PATHHX MECTa, WITO yKasyje Ha
Marhe 3aTerHyTe YCJI0BE Ha TPAKHILTY pajta.

INMpuspere Hemauke n Hraamje, xoje cy Haum
HAJBOKHH]H CMOLHOTPIOBUHCKH TIAPTHEPH YHYTap
30He ¢Bpa, Oe/lekuiae Cy JIMBEPIeHTHA KpeTama
rokom 2023, y ko0joj je bJIIl Hemauke cmamen 3a
0,3%, nok je bJUIT Hrammje nosehan 3a 0,9%. V¥
Hemaukoj, MO3MTHBAH JIONPHHOC IPHBPE/IHOM PACTy
M0 OCHOBY OMNOPaBKa HETO HM3BO3a HEyTpalucaH je
NaJ0M YKyMHE TOTPOLIbE, a Y Marb0] MepH M
ykynuux masectuimja. Y Hramajn, pacr BJII-a
CKOPO Y 11ej1ocT ce Jyryje nosehaiy HHBECTHLIH]A
Yy OCHOBHA CPEJACTBA W YKyIHe MNOTpOllbe, a y
Marb0] MEPH W OIIOPABKY HETO H3BO3a, HACYIPOT
dera je Jes1oBao naj 3aauxa pode. 3a 2024, MM®
npojextyje pact npuspene Hemauke ox 0.2% n
Wranmje 01 0,7% (MM® WEO anpun 2024) .

MpadwkoH lll.1.2. Peanun pact BAMN-a y 30HK
espa u CA[l Tokom 2023.
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[padwmkon lll.1.3. Peanuu pact BAM-ay
Hemaukoj u Uranuju Tokom 2023,
(aca.. y %)
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3axBa/by)yhi CHakKHO] NOTPOIIAYKO] TPAKILU, KOJY
cy mparwan  nobosbllaHK  yclloBH  cHab/leBarba,
npuspeann pacr y CAJl ox 2,6% y 2023.
npemano je HuBo u3 2022, (1,9%), anu u npouexHe
mehynapo inx (pmHAHCH]CKNX HHCTHTY L],
JAOMHHAHTHO 3001 GosbX nepdopmancn Tokom 112
01 npBoOMTHO ouckueaHux. IIpn Tome, rotoBo cBe
komnonente  bJ/II-a  noswrusHo ¢y Jonpuene
NPUBPEIHOM PacTy OCTBAPEHOM Ha Husoy 2023,
HPBEHCTBEHO TOTPOlIbA JdoMahHHeTaBa, HACYNpo1
yera je Je0Bao  JeJMHO  naja  3aiauxa  pode.
[loemarpano o cekropuma, pact b/ll-a je Boamnia
aKTUBHOCT cektopa yeayra, npe csux MKT-a, a on
CpeaMHE TOJAMHE M PacT aKTHBHOCTH Y CEKTOpHMA
npepahupauke unaycrpuje u rpahesunapersa. Mako
CY YCIOBH HAa TPARHUITY Pala M J1ajbe 3aTCTHYTH,
ME]] je onenno na ce NoHYAa 1 TPAKHA 32 PaIHOM
cHaroM nocteneHo yckiaahyjy, ¢ o03upom Ha 1o 1a
Jj¢ pacT HOMHHAIHUX 3apaja ycrnopuo, a o0poj
HOBOOTBOPCHHUX — paliux  Mecta  onao.  Crona
He3anocieHoeTH ce TokoM 2023, kperana oko
HCTOPH)CKOT MHHHMYMa (3,6% vy 1poceky), /10K ¢y
CTONE NapTHIMIANN)E W 3anocieHocTn  Omaro
nosehane. MEJ] je y maprty oBe 1o iMHE IIPOJCKTOBAO
yenoparatbe npuepeanor pacrta CAJl va 2,1% vy
2024, roamMHu.

Ha wnusoy permona cpemse M jyromcroque
Espone’ ykynuu b/ je emamen y 11, nakon yera
je Tokom 112 yeuneano onopasak, koju je 6uo Bohen
pacrom jomahe rpamme. Mnak, pact b/lll-a na
HHBOY pernoHa o 0,6% y 2023, OHO je 3HATHO
HAH Hero y 20220 (4,4%), yeinen jom yBek
IOBHILICHHX TPOIIKOBA KHBOTA YIPKOC Onajamy
nHpAarje, 3a0rpeHnx PUHAHCHJCKUX YCI0Ba, Kao
u cnabujer n3Boza npepahuBauke WHIyCTPHje Ha
TPKMIITA 3eMasba 30He eBpa. [Ipu Tome, JMHamHKa

5 oy - . .
Y pernow cy ceperade: Pymynnja, Mahapeka, Yewka, Cnosennja,
byrapeka, Xpsarcka, Cnosauka u [omcka

padmkon IIl.1.4. Peanuu pacT BAM-a y
3eMrbama cpephe U jyrouctouHe Espone
ToKOoM 2023.
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W CTPYKTYpa 1IPHBPEIHOI  pacta 110 3eMJbaMa
pervona Onna je neyjeanadena y 2023, roamuu —
BJII1  je mnosehan 'y  Xppatckoj, PyMmyHH]H,
byrapckoj, Cinosenujn n Cropaudkoj, y lTosbekoj je
OMO HEe3HaTHO BHIIM, 10K Je y Mahapeko) n Heniko)
CMAIbeH,

[Ipuspeara Kune je y 2023, nopaciaa 3a 5.2%
(nakon 3,0% y 2022), mto ce y 3HaTHO] MEPH JIyTY]e
OpojHHM (ckanum NOJACTHIA]HMA, y3
HenoJbasame eekra HHMCKe 0ase M3 HpPeTxo/iHe
FOJAMHE, HACYNpPOT uera ¢y JeloBajin KpH3a y
CEKTOPY HEKPETHUHA M CMarbeHa JIMUHa NOTPOllbha.
Ipuspeaa Pycuje je y 2023. nopacia 3a 3.6%
(nocae nmaga o1 2,1% y 2022), npsencrseHo 3001
3HATHUX JIPAKABHUX YyJaraiba y cektop oabpane M
nosehane JIMUHE NOTPOLILE, T[OAPKAHE  PACTOM
HOMHHAIHMX 3apajaa. 3a 2024, MM® je y anpuay
npojektoao pact b/IIT-a Kune u Pycuje on 4,6% u
3,2%, pecleKTHBHO,

Y oaHocy Ha pekopiase nusoe u3 2022, uHdaanmja
je vy BehMHHM CKOHOMCKMX perHoHa Ttokom 2023,
onajiaia OpiKe 0J1 OUCKHBAILA, YEMY CY JIONPHHEIN
pewasame 3actoja y cHabaeBawy 1 Boheme
PECTPHKTHBHHUX MOHCTAPHHUX MMOJIHTHKA HCHTPAITHHX
63“1"\'(], Kd0 H 3HATHO HHUKC CBCTCKC IICHC L‘HL‘pI'H_iC
H XpaHe. lIacynp(rl‘ CJ]HGJI:L‘H»}’ HEHOBHHX ITPHTHCAKA
Y HPOH3BOJAHOM CCKTOpPY 3001 cMambeHe TpaKbC,
uudianmja  y  CeKTOpyY  yeayra  nokazaita o ce
Hnep3nct CIITHII_i()M, JOMHHAHTHO 11OJ1 y'l'lillil_jL‘I\l
yBehannx npoQuTHUX MapkH KOMIAHH)A U joun
YBEK 3aTerHYTHX YC/I0BA HA TPAKHINTHMA pajaa. 3001
Tora je OasHa MH(IauMja cropuje onazaia ol
VEYHHe nuduanuje, Koja je Ha riao0aiHoM HHBOY
npouerbena na 6,8%. 3a 2024, MM® je y anpuiy
OB€ TOJMHE [IPOJEKTOBA0 YCIOpaBaibe r100alHe
unduianmje Ha 5,9%.




MpadmkoH lIl.1.5. Npoceyna uHd naumja y 2023.
W npojekuuje 3a 2024,
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Undaauuja y 30HH eBpa YIJIABHOM CC Kperana
CHIIA3HOM TIyTamboM TokoM 2023, n vy jenemOpy je
CIyLITEHA Ha 2.9% wMr., JOMHHAHTHO 300r [ajaa
[ICHA eHEepruje, KOJ KOJUX ce MCNOo/bHO M edekar
BHCOKe Oaze U3 [MpeTxo/jane I'0/IHHE, Ka0 H CIl()pH_iL‘I
pacta nena npexpamOenux mpoussoja. Tokom 2023,
VCIIOpaBao je W MI. pacT LeHA HHIYCTPH]CKHX
1pon3so/a (0e3 cHepruje u XpaHe), a y Makb0oj MepH
M MI. pacT lleHa yciyra, Tako Jia je  Dasva
unaauuja y 30HM eBpa ONaga’1a  CHOPHUM
TEMITOM OJ1 YKYITHE HH(IalMje 1 HAa Kpajy roJnHe je
ninocuna 3,4% wmr. [poceuna uudnaumja y 3ouu
espa je y 2023, yenopuna na 5,4% (ca 8,4% y 2022),
a0k je 3a 2024, Ellb v wmapty npojekrosaia
3HAYajHO HUKY cTony uudaanmje o1 2,3%.

Mepena npomenom  xapmonusosanor  MII-a,
nupaaunja y Hemauxoj n Uraamjn nperexno je
yenopagana Mr. pact Tokom 2023, wajsuine no
OCHOBY CMamerma leHa exepruje. Mudumaumja vy
Hemauxkoj je y aetemOpy NpHBpEMEHO mopacia Ha
3,8% wmr., 300r Je10Baba H3Y3eTHO HUCKe Da3e Kol
lleHa eHeprije HAKOH yBeJICHNX cyOBeHIIMja Kpajem
2022, aok je nadaaunja y HMranmjn cHuxkena Ha
ceera 0,5% wmr. y jaeueMmOpy 36or vOpzanor naja
lieHa eHeprenara. Y ojaHocy Ha 2022, kana je y obe
3eMibe npocedna uuduiannja nnocniaa no 8,7%, na
uupoy 2023, npoceuna undnamuja y Hemaukoj
yenopuia je na 6,0%, a 'y Mrannju Ha 5.9%.

VYkynua wunduaaunja y  CAJl  kperaza ce
onaaajyhosm nyramwom tokom IT1 2023, criycTHBIIH
ce Ha 3,0% Mr. y jyHy, HeMy Cy JONpHHENE CBe
komnonente MIIll-a, a npe cBera nax ueHa
CHepruje, Ko/l KOJUX ce MCHObHO U eekaT BHCOKE
Oasze. Mehyrum, y 112 2023, uudraumja je Gnia na
BHIIEM HHBOY W Y JenemOpy je uinocnna 3,4% mr.,
[pH 4eMy ce KO/ lieHa eHepruje Ha kpajy 2023,
HCITOJBHO  edhekaT HHUCKe NPOULIOro/Hime  Oase.

FpacmkoH lll.1.6. MHdpnauuja y 30HM eBpa mepeHa
xapmoHuszoBaHum WML-om u nHcpnaumja y CAL
mepeHa UMNLU-omy 2023.
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Tokom 2023, perucTpoBaHo  je  yClOpaBarbe
npexpamOene uuduIanmje, K0 M COOPHJH MI. pacT
LeHa yCIyra M HHAYCTPHICKHX [POH3BO/A, LITO e
YTHLAIO HA yclopaBatbe 0a3He nagaaunje y CAJl
(mepena npomenom MIM-a no uckbyuemwy xpane u
eHepruje), Koja je y JeuemOpy usHocuaa 3,9% wr.
Coamuny Mr. JnHaMuky Tokom 2023, Oesieknin cy 1
MH/ICKCH W3/1aTaKa 3a JIHYHY NOTPOIILY (YKYIHO M
0 MCK/byuewy xpame u euepruje), koje DEJ]
Takohe nocmarpa kao mepe unduianmje v CAJl u
Koje je 3a 2024, y mapry npojekroBao Ha HHBOY O]
2,4% u 2,6%, pecrexTHBHO.

V CBHM 3eM/baMa PErnoHa cpelie U jYTOHCTOUYHe
EBpone koje ¢y vV pekuMy HHPIAHOHOT HIH/balba,
undaanmja je tokom 2023, ycnopasana Ha  MI.
HuBoy. Ha To je tokom Il majsuine yruuao naj
ueHa HaTHUX JlepuBaTa ¥ APYTUX eHeprenara, Koj
KOJUX Je jiesoBasia 1 Bucoka Oasa, J10K je Tokom T12

MpadwkoH II1.1.7. Kpetaree UMU-a 3a nojeaunHe
3emrbe cpeake u jyrouctouHe EBpone y 2023.
(mr. cTone, y %)
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yeropuiaa v npexpamOeHa uHdIanmnja, Kol Koje ce
rakohe neno/bno eekar BUCOKE HPOLLIONO/IUIIILE
Gasze. Ha kpajy 2023. mr. undaamuja je y Iosmckoj
cuymwrrena na 5,5%, y Mabapeko) na 6,2%, vy
Pymynujn na 6,9%, a y Hemxkoj va 6.9%. Onanajyha
nmyTama Mr. uaduannje tokom 2023, 3alenexena je
1y 3emsbama pernona 3anaanor baakauna — bocuu
n Xepuerosuuu, CesepHo) Makenounjn, Axdanunjn
u Ilpnoj lopu. Mako je y nenemOpy Onaro nopacia,
Jep ce KOJI LIeHa CHEPIHje UCTosbHiIa HieKa Oasza u3
MCTOT NEpHOA NPETXO/HE TOAUHE, MI. HH(aaHja
Je Y CBIM 3eMibama pernoHa Ha kpajy 2023, Ouia na
HHIKEM HHBOY HEIO Y PAHH]UM TpOMeEceUjuma,

Mon €TApPHA NMOJHTHKA

Y 2023. EIIb je nonatno noeehana ocuoBue
KamatHe crone 3a o 50 O.m. Ha cactanumma y
(heOpyapy n mapry, a 3a no 25 6. y wmajy, jyHy,
Jyay u centemOpy. Tume je pedeperrna kamarHa
crona jgocturiaa 4,50%, a crone Ha KpeauTHe
JICIIO3HTHE ONAKIINIE 4,75% " 4,00%,
pecriekTHBHO. O jyna 2022, kaaa je ELLb 3anoucaa
IHKIYC  3a0lITpaBalba  MOHETapHe  [OJHTHKE,
pedepenTHa KamaTHa cToma nosehana je JieceT nyTa,
ykynHo 3a 450 6.1, Hcrospemeno, LEllb je
HAacTaBHIa Jla cMmambyje OMJIAHC CTama 110 [U1aHy,
yMmepeHoM junamukom. Kao wmo je u vajasuna, y
MapTy je 3anouella ca cMamebeM OMaHca CTamba 3a
no 15 wuapa eBpa MECe4HO,  IIPECTAHKOM
PCHHBCECTHPaba  Jlcina  1i1aBHuue  aocnenux XoB
KYIJBEHUX Y OKBHPY nporpama APP. Takas temno
CMambema aKTHBE HACTAB/BEH je 710 Jyla, Kata je
NOTITYHO 00YCTAB/LEHO PEHHBECTHPAILE J10CHETHX
XoB Kkoje ¢y KylubeHe y OKBHPY OBOI [IpOIpama.
Kana je pey o xutHom nporpamy kKyrnosuHe XoB
30or  nawaemuje, nporpamy PEPP, raasnuia
JOChennx xapruja pernsectupahe ce napmame J10
kpaja 2024, rojaupe, y3 rocTeneHo 3arBaparbe
nopthoanja, kako Ou ce n3derao HeNMOROILAH YTHILA]
Ha moserapHe ycaose. llopea Tora, pejnosno ce
npaTv YTHIA] Ha MoOHeTapHe ycaose Bpahaiba
cpeicTaBa  0aHKaMa  [033)M/BEHHX Y OKBHpY
onepauuja pedpuHAHCHPaA AYTOPOMHHUX
kpeanta (TLTRO).

CenremOapeko  nopehaibe  OCHOBHHX — KaMaTHHX
crona Ellb-a Beposatno je nocieamwe noschame y
rekyheM LMKIyCy MOHETapHe pPeCcTPHKTHBHOCTH.
Jlonocehu taksy ojuiyky, ELLb je ucrakia 1a je tum
noeehamweM JOCTHIHYT HHBO KOJu  0De3dehyje
PECTPHKTUBHE MOHCTapHe ycioBe koju he BoanTH
naty wuHbIaUMje M TOBpaTKY Ha Wb o1 2% ¥y
cpeameM poky. Jlojana je M jga crona ykynHe
MH(IaLMje HAcTaB/ka Jla yCropasa pact, aln c¢ M
Jabe o4eKyje Ja he ocTaT Ha BHCOKOM HHMBOY Y
JyIKeM  1epuojy, 300r uera MOHETApHHM  YCJIOBH
Tpeba 1a ocraHy pecTpuKIMBHH. YhpaBuu 0100p
Ellb-a y centemOpy je OO mojesbeH y 1orieay
OJUTYKE J1a JTH J1a ¢¢ HACTABH WIH May3upa akTyelHH

LHMKIIYC NMOOMITPABaba MOHETApHE [MOJMTHKE 300r
jaamer cilab/beba eKOHOMcKe aktuBHocTH. Mnak,
OJUIYKa O nays3uparby joHera je v okto0py. Takohe,
He Membajyhn BHCHHY CBOJMX KaMarHUX CTOMa HH Y
neuembOpy, ELD je nerakna na je undnanmja y 30HH
eBpa OMTHO ycnopena u j1a he iheH BepoBaTaH pact y
3UMCKUM  Mecenmma  Outu npuspemed.  Mnak,
NPOLCHHBAIO CE JId MPHTHCIIH HA PACT 11€HA Y 30HH
€Bpa M Ja/be I0CTOje, NMPBEHCTBEHO 300I CHAKHOT
pacta rpoukosa paaa. To je 1 OCHOBHU pa3ior KOju
je npeacennnna Ellb-a nasena kao oGpasinokeme
3001 uera na JeneMm0dApekoM cactanky Huje 010
JIMCKYCHJE O CMambeiby KaMaTHHX CTona M 1ITo ce
jour  yBeKk He Moxe nporiacuti nodena  Haa
uHduannjom. Meraknyto je aa he ElLb BepopatHo
Tek Ha KacHo npoaehe 2024, umarn J10BOBHO
uudopmanMja Ja TPOLUEHH Ja M e CMabyjy
MPHTHCIM ¢ TP/KHIUTA pajza ¥ aa am Oum ce
€BEHTYAIHO MOIJIO TI0YETH Cad CMAIbCIbeM KaMaTHHX
cTona.

H ®EJ] je nacrasno na noehasa pacnon kamathe
crone y 2023, 3a no 25 6.n. y ¢ebpyapy, mapry,
Majy u jyay. Tume je pedepentHa crona o1 MapTta
2022, ysacronno nosehana jeaadaect nyra, 3a
yKynHo 525 6.n., Ha pacnon 5,25-5,50% y jymdy.
Mako je Ha MapTOBCKOM CacTaHKy pa3MartpaHa
MoryhHocT naysupama HHKIyca  HOOIITPaRarba
MOHETApHUX  ycioea  yeaed  nopemehaja  y
OaHKapPCKOM CCKTOPY, JIOHETA j¢ O/UTyKa O noBehamy
kamathe crone. Hacrapak 3aomrpasaiba MoHeTapHe
NoJIMTHKE Tasta, Kao n y Majy, PEJL je oGpasznoxno
Ja/bHM JauarbeM 1oKasarte/ba TPAKHIITA pana 300r
kojux uHuanmja ocraje nosumena. Ilaysa je
HACTYIHIIA Y JYHY, KaJa pacroHl KaMaTHe CTone HUje
npoMerbed. Y jyiy je oBa crona unak noschana va
pacnion 5,25-5,5%. I'lpu Tome, npeaceanux OE/I-a
je Hapeo Jia he jgojgarna nosehama Mox1a OMTH
norpedbna, am aa GEJ] nva npocropa j1a nanparsn

MpadwmkoH 1Il.1.8. KpeTare pecepeHTHUX cTona
no zemrbama
(Ha roguurtsem HUBOY .Y %)
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naysy y uukaycy noschama Mo caueka JlolaTHe
noaarke M edexte 0 cana npeaysernx mepa. Ha
CacTaHIMMa KOJM CV YyCIeAnIH J0 Kpaja rojauHe
®EJ] uuje Mewao pacrnon kamatHe crorne. HaBoano

je ma he undimanmja Gt 3naTHo yonaxena y 2024,

nako he u jlabe OUTH HA MOBHIICHOM HHBOY CBE JIOK
e Oy/1e JOCTHIHYT IH/BaHu H1UBO HHpaaumje 2026,
roaunne. Ilpema neuembapekoj npojekunju ®E/I-a, y
2024. ouekyjy ce TpH cMameba pedepentie crone y
uznocy o1 no 0.25 ., tako 1a Ooum pedepentna
ctona Tpebaio 1a JocTHrie HuBo o1 4,6% (cpeauna
unteppaia  4,54.75%) mna kpajyy 2024. Ha
KOH(epeHIMjH 332 HOBMHApE HAKOH 3aBplIETKa
neuembapekor  cacranka, npeaceannk  OE]I-a
H3JaBHO j¢ Ja je LMKIyC Mnojiu3ama pedepentie
cTome HajBepoBaTHHje 3aspuieH. OH je 101a0 Ja
undaanmja yenopasa Opke HEIro WTO je O4EKHBAHO
u 1a ce Hamehe nurame koje Bpeme he Onru
NPHKIZIHO 1@ €€ 3aloYyHE  Ca  CMAlbemheM
PECTPHKTHBHOCTH MOHETAPHE NOJHTHKE, 0 YeMY ce
M JIMCKYTOBAIO HA  [OCJHEIIBEM  CACTAHKY O
MOHeTapHo] nomuTHiM y 2023, roausn.

banka Ewnraecke j¢ Hactasuia ¢ noschamnma
pedepeHTHe KamarHe CTOMe y NepHoly jaHyap-
asryct 2023, 3a ykynuo 175 0.n., Ha 5,25%, u Ha
rOM HHBOY je CTONy 3aJpiaia /0 kpaja roanse. M
uentpasta Oanka [Bajuapcke jogatHo e
nosehaza pedepeHTHy KamarHy CTOIY Y MapTy 3a
50 6.n. w y jyny 3a pogatHux 25 6., na 1,75%, a
3ATHM ILCHY BHCHHY Hije MEHhasa JI0 Kpaja rojiie,
Y CKIIa1y €a CMabCHEM HH(I].'IEHU]’)]IHX IpHTHCAKA.

[Tpry nonosuny 2023. roause obenexuie ¢y M
TypOyieHIMje Ha (PHHAHCH]CKHUM TPAKHINTHMA, KOje
cy mouene y Mapry yeiea npobiaeMa y rojeTHHuM
OGankama v CAJl u Eponn. Kako Ou ce cmamuia
Teusuja, ner Bojgehnx uenrpannnx Ganaka (PEJL,
ELlb, bauka Kaunane, banka Enraecke n

padmkon IIl.1.9. MpuHoC Ha geceToroavike
obBe3HMUe 3emarba 30He eBpa
(aHeB HW nogaun, y %)
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Waeop ueHTpanHe Gavke opabpannx 3emarba.

Haumonanna Oanka  Illsajuapcke) 20.  maprta
objaBue cy KOOPAHHUPAHY OJUTYKY 0 obezbeherny
Jlojlatie JIMKBHAHOCTH Oankama nyteM noctojehux
nporpamMa cBoiIl .'“‘[HH‘].U. Y AaMEpHUYKHM [0J1apHMa,
mrTo  he ce, yMecTo  HEJAE/bHO,  CHPOBOANTH
ceakoaHesno. llenrpanna Ganka IllBajuapcke je
o0e30emna J101atHy JIMKBHAHOCT OaHLM, Koja ce
CYOUMIA €A CHAXHHM OLUTHBOM JICNO3HTa, Y3
obehame fa he HAcTaBMTH JIa TO YWHKW Kako OH
HOJAP/KA/IA 1d Ce LPOLEC HEHOI Npey3uMarba 01
crpane apyre Oanke, koju je yOp3zo 3anouer,
yenetHo okonva. [open tora, EIlb, ®EJL n banka
Enriecke cy y ¢BOJUM CaoluTeibUMa HarllacHiu Ja
Cy ILHXOBH OaHKAPCKH CEKTOPH Y JIOOpOM CTamby,
A/ICKBATHO KallHTAIH30BAHH, JTHKBHJIHW H OTIIOPHH
Ha 10Tpece, TO je, 3aje/IHO ¢ MPEy3eTHM Mepama,
JONPHHENIO  CMHPHBAILY —CHTyalllje M OvyBaiby
(bunancHjcke cTabUIHOCTH.

Hakon 3naTtHux nosehama y nperxoanoMm nepro/y,
Behina ueHrpaiHux OaHaka PernoHa cpelmbe H
jyroucroune EBpone xoje Cy y pekHMY LHbaiba
uHdaMje 3aiapxaite ¢y peepeHTHE KaMaTHe
CTOMNE HA HENMPOMEHECHOM HHBOY TOKOM Hajseher
nena 2023, roauHe, aa OW ¢ jeceHH noyele ja Mx
cmambyjy. Ilpsa je unenrpaina Oanka Iosbeke y
centemOpy cryeruia pedepeHTHy croiny 3a 75 6.,
Ha 6,0%, a 3aTuM 1 y okToOpy Ha 5,75% u nuje je
najke Memwania J1o kpaja roante. Hhoj ce y okroGpy
npuipy#Hia enTpaiia Oanka Mahapeke, koja je
cBOjy pedepenTiy KamaTHy ctony cnyctuiaa 3a 0,75
0.11., @ 3aTHM 3a Joul 10 TOJIMKO M Yy Hape/aHa JiBa
MecCela, TaKO J1a Je Kpajem roJHHe ¢Tona M3HOCH1a
10,75%. ¥V cknaay ca oMeKMBawbHMa, Y jleuemOpy je
1 uenTpanta OGanka Yemke sanoucna MOHETApHO
nonywrame, cmamwyjvhu pedeperrtny cromy 3a 25
0.1, Ha 6,75%. llentpaina Oanka Pymynuje nuje
MEHalla BUCHHY pedepeHTHe KamaTHe CTore 1ene
2023, HAKOH 1UTO J€ HAa CAMOM NOYETKY TOJAMHE, Y
jaHyapy, J0Hela OTYKY O theHoM noBehamy 3a 25
6.1., na 7,0%.

DUHAHCH]CKA H POOHA TPARHIITA

Crame Ha mehyHapoiHum (hMHAHCH]CKUM
TpkuTAMa tokom 2023, roanne y najsehoj mepm je
nobosbinano  yeaea  craduamzanmje  ri1o0anHMx
HH(PIATOPHHX TIPHTHCAKA, KA0 H CMatberba 1peMHja
PH3HKa 3eMalba yciaen .'lC_iCTB(l NpeTxXo/IHOT
3Q01UTPABAbA  MOHETapHUX  yciaosa. O 00boj
cutyaunju  Ha  mehynapoanum  uHAHCH]CKHM
TPAMIITHMA M Mame I[PHCYTHO] HEH3BECHOCTH
CBE/IOYM 12/l MMILTHUMTHE Mepe BOJATHIAHOCTH
¢uuancujekux TpauwTa (VIX), koja je cmambeHa
rokom 2023, 3a 9.2 n.n., na 12,5%. HUcrospemeno,
cmambet je n uniaexe EM-VXY, koju ykasyje Ha
BOJATHIHOCT BAJIYTAa 3eMalbd Y YCIOHY, Hd HHUBOY
rojauue 3a 2,8 .. ¥ KpajeM JenemOpa H3HOCHO je
8,1%.



MpacukoH 111.1.10. KpeTarse KypceBa
oapeheHux HauMoHanHUX Banyra npema

Aonapy*
(aHesHW nogauw, 31. 12 2013=100)
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* Pact npeacTasba anpeunjaumy

[Tpunocn wna Jeceroroanummbe apxaBHe XoB
passujennx 3emaswa cy y I11 2023, y sehoj mepu
cMmamenu, 300r  ouekmBama jga  ce¢  nosehaibe
KaMarHuX cTtona vy najseho] MepH npHBOAH Kpajy
ycaea ycnopaeama HHOIATOPHUX NPHTHCAKA U 11a/1a
CKOHOMCKE aKTHBHOCTH. AJIM Kako ce 10Ka3alio Ja
nuduianmja - onala  CHOPHJOM  JIHHAMHKOM 01
OYEKHBAHE M Jla €€ CKOHOMCKAa aKTHBHOCT
MOCTENCHO  OMOPaB/ba,  TPKHIIHH  YYECHHIH
ouekuBaan ¢y ja he uenrpaane Oanke 3aaparTn
KaMaTHE CTole Ha BHIIMM  HHBOMMA Y JIyKeMm
MEepHOTY, HITO j€ JIOBEJIO 10 pacTa CTomna npHHoca y
T3. Mehyrum, kako cy kpajem roiute edekru
MPETXO/HOI  3A01ITPABAKa  MOHETAPHUX  YCIIOBA
ocurypain  onaiajyhy  nyrawy  undaanmje,
IPSKHILHHE YHECHHUIM ¢y OdeKHBan 1a he nenrpaine
OaHKe y Hape/JHOM TIepHO/ly CMalbHBATH KaMaTHE
crone. To je pesyarupaio TMMe jia ce kpajem 2023,
FOAMHE  CTOME  [IPHHOCA  HA  JIECCTOrONIILE
00BE3HHIIE MOCMATPAHUX Pa3BHjEHHX 3eMasba Hahy
Ha HWAKHM HHBOHMA O HHBOA C Kpaja Mperxo/He
FOJMHE, Yy HPOCEKY 3a 0ko 83 0.1, y3 M3y3erak
obopeznna CAJl, umje cy crone mpuHoca octaiie
rotoeo HenpoMmerbene. Tokom 2023, cmarkeHn cy u
PHHOCH HA JECeTOronllbe 00BE3HUIE 3eMaiba Y
peruoHy cpeiwe M uctoune Eppone, Ha wra je
YTHHAJI0 W TO WITO €Y NOje/IMHE LeHTpaiHe OaHke
Kpajem rojuHe Beh 3anouese LUKIYC CMambeiba
pedepeHTHIX KaMaTHHX CTOTIA.

Jlonap je nHa HuBOY rojuHe ociaduo npema espy
pehuHK nocMaTpannx ceeTckux Baayta. Tokom T2 n
T3 2023. roamue joaap je y sehoj mepn jauao y
OJIHOCY Ha OCTajle BalyTe yeield PelaTHBHO
yenemnujux pesyiarata npuspeie CAJl koju je Ono
npahen oveknBamuma ja he @E]] unak sajapxarn
KaMaTHe cToIne Ha BHIIIHM HHBOHMA. I/II]HK‘
yenewHoet cradbuinzaumje nudiaunje crsopuia je
ouekuBatba jga  he  @E]l-oso NOMyLTambe

pacmkon lI1.1.11. KpeTartbe CBETCKUX UeHA
3nata U HadTe
(kpaj TpomMeceuja, y USD)
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Waeop: Bny mGepr

MOHETApHHX  ycaoBa  OMTH  BoheHo  Gpxowm
amnamukom o Ellb-a, wrro  je  onpeaennio
ciabiberse JloJapa y nocieiameM rpomeced)y 2023.
1y nopeheiby ¢ Kpajem npeTxojiHe rojmuHe.

Ceercka ueHa 31aTa Kperala ¢¢ JOMHHAHTHO
Y3Ia3HOM IyTamoM o anpuna 2023, kana je y
npoceky uiHocaa oxko 2.000 nonapa 1o yHum,
yeiaea nosehane reonoaMTHYKE HANETOCTH, CTpaxa
0/l periecHje Ha r1odaIHOM HUBOY, NaJ1a BPEHOCTH
AMCPUUKOD JloJapa M Kpu3e nojeaunux Oanaka y
CAJl n Espormn. Y HactaBky rojiMHe eHa 3j1ata je
YMEPEHO cMameHa My OKToOpY je y Ipoceky
w3nocnina oko 1.913 jonapa 1o yuum, Ha wra ce
ojpa3uno nopehamwe KamatHux crtona  Bojchux
LHEeHTpaJIHMX OaHaka M OYCKHMBAILA  TP/KHIIHUX
yyecHHKa Ja he oOHe ocTaTH BHCOKE Y JIyKeM
NEPHOY, Kao M PacT BPEJHOCTH jlojapa M cTona
npunoca apxasuux odsesunua CAJL Toa yruuajem
cykoba Ha biMCKOM HCTOKY, O4CKHBama Ja je
NpOLEC  3a0ITPaBalbad  MOHETApHEe  NOJNTHKE
Bojchux  nenrtpaanux  Oanaka  3aBpuieH, naja
BPE/JHOCTH /l0J1apa M CTONA IPHHOCA Ha JIp/KaBHe
oosesnune CAJl, uena 3nata je 1o kpaja 2023,
nosehana n y JieueMOpy je y Npoceky H3HOCHIIA OKO
2.030 nomapa no yaum, urro je 3a 12,9% suine Hero
rO/MHY JaHa paHHje.

Cpercka unena Hare THna OpeHT Kperaia ce
JIOMHHAHTHO CHIa3HOM nyTamoM Tokom IT11 2023,
yeae 3a0pHHYTOCTH Y norieay usriiena raodanior
NPHBPEIHOT pacTa 300I BUCOKHX KAMaTHHUX CTOMa
npotuiema nojeannnx Oanaka y CAJl u Esponn, u
Ha Kpajy JyHa je M3HOocHaAa oko 75 jgonapa no
Oapeay. [loa yruuajem outyke Cayaujeke Apaduje
n Pycuje aa cmambe npoussojuny J10 Kpaja 2023,
roanne, nexa nadre je rokom T3 nosehana u Ha
Kpajy cenremOpa je M3HOCHIA oko 96 jozapa no
Oapeny. /o kpaja roamue je cpercka 1eHa HadTe




MpadgwmkoH lll.1.12. KpeTasse ueHa npupogHor
raca, TepManHor yrrba v MHAeKca ueHa metana
W MUHepana
(kpajTpomeceuja)
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Wasop Pedmuutve v Ceetcka BaHka
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cryuiTeHa Ha oko 78 jonapa no Gapely, WITo je 3a
4,6% Hmxe Hero Ha kpajy 2022, Ha wra cy ce
oapazuan  nosehawe  sanmxa  y  CAJl,  pacr
MPON3BOILE 3eMalba Koje Hucy uinanuue OPECH n
HHKA r7100a71Ha TPaKba.

Penepna uena npupoanor raca 3a Espony, na
XOJIAHACKOM uBopuiuTy T7TF, Kperaia ce cHiIasHOM
yTatboM TOKOM IT1 10,1 YTHLAjCM
PacrpoCTPaLEHOCTH YBO3A, HOBOJbHHX BPEMEHCKHX
PHIIMKA 1 BHCOKE NOIYILEHOCTH CKJIA/MLITA, TC j€
KpajeM JyHa W3Hocuaa 37 eBpa 1o Merasar-cary.
Ilena raca je cesonckn yoOuuajeno noschana y

JeceM MecenMa, HaKoH Yera je 0 Kpaja rojuHe

crylTeHa Ha OKo 32 eBpa 1o Merapar-caty ycieln
NONYHEHHX CKIAJAMINTA H 1I0BOJLHUX BPEMEHCKHX
npuaKMKa, wro je 3a 57,9% Huke HEro Ha Kpajy
2022. Penepna ueHa eJeKTPHUYHE CHEpPruje 3a
Espony (na Hemaukoj Oep3n) mmana je camumy
JMHAMHKY Kao leHa MpupoaHor raca v tokom Il1
JIOMHHAHTHO C¢ Kperajia cuiazHom nytamosm. Ha
a1 LUeHE eJIeKTPHYHE CHEepruje YTHIAIN Cy OLIyKa
Hemauke o orpanuuery LeHa cTpyje M raca M
MOBOJbHE  BpPEMEHCKe IpHIMKe, JOK ¢e¢ Ha
MoBpeMeHa  OJICTYNama  OJPa3HIo  3aTBapaibe
Noc/e/Abe TPH aKTHMBHE HYKJ€apHe eJeKTpaHe y
Hemaukoj. Tlocne cesonckn yobuuajeHor pacra y
T3, 1eHa eleKTpHUHE EHEepPruje je cMaiheHa J1o Kpaja
rognHe 1y jeueMOpy je y Hnpoceky H3HOCHIAa OKO
73 espa 1o merapar-caty, wrto je 3a 71.8% nnke
Hero Ha Kkpajy 2022, rojauue.

Lena TepMaiHOr YI/ba KpeTala c¢ CHIA3HOM
nyraoM y 111 ny JyHy je y npoceky H3HOCHIA OKO
99 nomapa no TOHH, yCiIea NOBOJLHHX BPEMEHCKHX
NpHKKa 1 nosehane MPoOH3BO/ImbE U HHBOA 3A/IMXA Y
Kunn. Tokom T3 1eHa yriba ce Kpetana y3iazHoMm
nytamboM, amn je jgo kpaja 2023. cmamena Moy
JAeuemOpy je y mpoceky m3Hocuaa oko 109 nonapa

MpagmkoH I11.1.13. MHAeKC CBETCKUX UeHa
npuMapHux nNpousBoaa
(2010=100)
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M0 TOHH, WTO J€ TOTOBO JIBOCTPYKO HHAKE HEro y
MCTOM  1lepHoay  mperxojane  rojaune.  Lewe
munepaanux hydpusa nparuie ¢y IHHAMHKY [ICHE
npupoaHor raca 1 TokoM 2023, 10MHHaHTHO ¢y ce
KpeTa’ge CHIa3HOM nyTamoM, u3yseB y T3, kana cy
ymepero nosehane, ny jgeuemOpy cy Onie Huke 3a
36% Hero ro/iMHy J1laHa paHuje.

Hakon wro cy noeehane 300r yknama nojlMTHKE
HYJITE TOJIepaHifje npemMa Bupycy kopona y Kunu y
JaHvapy, ueHe MeTajJa W MHHepajaa, npema
unaekey CBercke DaHke, Kperane €y € CHIA3HOM
nyTamwom Tokom IT1, Ha wra ce ogapasuio nosehaie
saMxa W caabuja Tpakiba o1 ovekusade. Jlo kpaja
2023. uene Metalia M MuHepasia ouie cy ctabuiano u
y JeneMOpy ¢y Owie roTtoBo HENPOMEIbeHe Y
OJIHOCY Ha JyH, a1u yjeano u 3a 4,9% Huke Hero y
MCTOM MIEPHOJTY TIPETXO/HE TOJAHHE.

MpadwmkoH I11.1.14. MHOeKC CBETCKUX LeHa XxpaHe
(HomuHanHo, 2014-2016 = 100)
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Cesercke umene xpame, Mepene nuiackcom MAQ,
KPETAIE Cy C¢ CHIAIHOM MyTamoMm Tokom 2023, ny
JeuemOpy ¢y, Mr. nocMmarpano, Owie Hike 3a
10,6%. Kana je peu o nojeiHHa4yHiM KaTeropHjama,
vy Hajeeho] MepH cy cMabeHe LEHE  MICHHHX
npousBoaa (20,0%), a 3aruM  1eHe KUTapHia
(16,6%) n GusbHUX yiba (15.4%), 10K ¢y 1eHe Meca
FOTOBO HCMIPOMCHLCHC. Ha HOBpEMCHA OJICTYABA U
pacT MHAEKca yTHHaze cy Buie tene mehepa, koje
cy y JeueMOpy Ouine Buie 3a 14,6% wnero y ucrom
MEPHOTY MPETXO/IHE TOIHHE.

2. Mehynapoane Tpancakumje
[naTHOONMAAHCHA KPETAbA U ICBH3HE pelepBe

Jepuunt texyher pauyna naarnor Gmianca y
2023. uznocho je 1,8 mapa espa (2,6% bJll1-a) u
BHILECTPYKO je cMamen v nopehemwy ca 2022, kana
je wmsnocno 42 wmupa espa  (6,9%  BJlI-a).
[Tocmarpano no kareropujama texyher pauyna, Ha
No00JBLIAKLE CKCTEPHE TI03UIIH]E HAJBHULLE j¢ YTHIIA0
najx pobuor jgeduuMTa, 3a KOjUM ciead noseharbe
cybuuMTa y pasMeHd yciyra ¢a HHOCTPAHCTBOM,
JOK €Y Y CYNPOTHOM  cMepy  JeioBaian  sehu
JAeUIIMT  TIPHMAPHOT  JIOXOTKQ M CMAHCHE
cyhunmra cexyniapruor joxorka. lpn tome, nero
NPUJIHB  Kanutaiza Ha  (JMHAHCH]JCKOM  pauyHy
naarTHOr OHJIaHCa BHINECTPYKO je MOKPHO JehHIHT
tekyher pavyna, WTO je  pe3vATHPAIO Pactom

Ta6ena I1l.2.1. NnatHn 6unaxc Penybnuke Cpbuje
(y MmnH EUR)

2022. 2023.

I. TEKYTRhW PAYYH -4.162,2  -1.810,1
1. Canpo poGre paimene 93642 66041
1.1 W3eo3 26.928,2 27.929.9
1.2 Yeoa -36 2923 -34 5341
2. Canpo ycnyra 23143 3.017.3
2.1 WNaso3 11.075,7 13.079.1
2.2 Ysoa -8.761.4 -10.061.8

3. Canpo pobe u ycnyra -70499 -3586.8
31 Waeoa pobe v ycnyra 380039 410090
3.2 Yeospobe unycnyra -45 0538 -44 5958

4. NMpumapuu noxopak -3.001.1 -3.860,2
5. CexyHpapHn noxogax 5 888.7 56369
1. KAMATANHW PAYYH -25,2 1.3

1. PAHAHCWUJICKW PAYYH

7.244.9 6.435.6
(6e3 neBn3HMX pelepBu)

1. lupexTHe WHB ecTUUMje — HeTO 4.328,2 4.219.7
2. NopTdonuo UHB eCTULM|E — HETO -12,4 917.8
3. PuHAHCH|CKK AEPUB ATH = HETO 99.0 73.5
4. OcTane vwHB eCTUUMjE — HeTo 2.830.1 1.224.7
4 1. Tpros WHCKW KpPeauTu -535,1 -118.7
4 2 DuHaHCHICKK KpeauTu 33403 1.367.6
4.3 loToB HOBAU M NENO3NTH — HETO 25,7 -39.3
4 4 Ocrano - HeTO -0.8 151
IV. CpeacTea pesepBu 2.919,5 5104,3
V. FPELUKE U NPOMYCTH -138.0 a77.5
VI, YKYNHWU BUNAHC 29195 51043
Waeop: HEC

Hanomexa npenuMuHapHu nojaum
"' Mo BPM6 meToaonomju, 0CMM 3HAKOB HE KOHB eHuunje

JEBH3HHX PE3CPBH HA HOBH II;]jBH[IIH HHBO.

Pact misosne nomyje M HIGKH YBO3 eHeprenara
JONpUHEIH ¢y ja jeduunT y poOHO) pasMeHu y
2023. Oyae cmamen Ha 6,6 mapa espa, 1j. 3a 2.8
Mapa espa y oadocy na 2022, llpu tome, podun
u3Bo3 nosehan je 3a 3,7%, na 27,9 mupa espa, J10K
je podHH yBO3 cMmatben 3a 4,8%, na 34,5 mups espa.
Pacty W3Bo3a Hajsuiue je nonpunena npepahupauka
MHAYCTPHa, unjn je m3Bo3 nosehan 3a 5.4%, a
3aTHM H3BO3 CICKTPHYHE €HEprHje, Koju je nosehan
3a 48.8%. M3po3 npepahuBauke uHayerpuje
HACTABHO j€ J1a pacTe My YCIOBHMA HHKE CKCTCpHE
TpaKIbE, IITO  yKazyje Ha  OTIOPHOCT M
Pa3sHOBPCHOCT M3BO3HE 1IOHY/E, 4 HAajBHIIC MY je
JIOHPHHEO HM3BO3 MOTOPHHX BO3MIA, €ICKTPHUYHE
OfpeMe M ocTaaux mamuua M oonpeme. C apyre
cTpaHe, W3BO3 pyapcTBa W N0/bONPUBpEae OHIH CY
HHKH Hero y 2022, rounu.

Ha mpan yBo3a wHajBHuIe je yTHIIA0 HHKH YBO3
CHepreHara,  3a  KOJMM  CIgJle HUKH  YBO3
MHTCPME/IMJAPHUX H KAIIMTAIHUN IPOH3BO/IA, JI0K je

jeHo  yBro3  notpomHmux  godapa  nomchan. VY

ojaHocy na 2022, roauny, yBo3 eneprenarta y 2023,
Oomo je umkn 3a 1,7 wmiapa  esBpa  (npema
kaacngpukanujn CMTK), npn uyemy je cMamen ypos
cupose  Hadre, HadhTHMX aepuBaTta, raca M
CHCKTPHUHE CHEPIHje, JIOK J¢ Je/IMHO YBO3 YIiba 3a
norpede  NPOM3BOAIKLE  CICKTPHYHE — CHEpIHje
nosehan. O tora, yBo3 cupose Hadre, 1epuBara u
raca cMarbet je 3a 975,7 Min eBpa, mpH 4emMy e 0Ko
JBe Tpehune cMamerba Jyryje epeKTy HHKHX 1eHa,
a jeana rpehuna MamUM yBeseHHM KoHumHama, U
npeMa  KlacHpUKaUM)H  yBO3a 110 OIMIITHM
CKOHOMCKMM  Kateropujama (BEC), naay ysosa
HAJBUIIC j€ JIOMPHHEO CMAbLCH YBO3 Cpe/cTasa 3a
penpoaykuujy (11,2%), kateropuje y OKBHPY Koje

padwmkon l11.2.1. NMokpuBeHocT Tekyher
nedcpuuura COAN*

(y mnH EUR)
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Ccy cBpetand eHeprenTi. Crean yBO3 cpe/icTaBa 3a
paj, Koju je cMambeH 3a 6,7%, 10K je YBO3 NoTpolHe
pobe nosehan 3a 5,5%.

Ha cMameme aedunura texyher payyHa Jenosaia

je W pa3Mena yciayra ca HHOCTPAHCTBOM, Koja je

nactapuia ga pacte 'y 2023, y3 u3pakeHuje
nosechame u3Bo3a (3a 18,1%, na 13,1 mapn espa) y
oaHocy Ha noeehame ysoza (3a 14.8%., na 10,1
mipa espa). To je yrunano na pacrt cyduumra y
pasmenn yeayra y 2023, koju je npemamno 3.0
mipi eepa, wro je 3a 30.4% sume nero y 2022,
Pasmena cBux Bpcra yeayra nosehana je Tokom
2023, npu demy je pact uiso3a Ono npe ceera sohen
HMKT #1 nocioBHuM  yciayrama, a pact yBosa
I'ypHL'Tll‘lI\'HM H TTOCJIOBHHUM YcC1yrama.

JepuuMt Ha pauyHy npUMApPHOr  10XOTKA
nosehan je 3a 28,6%, na 3.9 Mmapa espa, NpeTexHO
yeaen sehux pacxoaa no ocnoy aoxorka o CJ1H.
To je W OHEKHBAHO AaKo cc HMAjy Yy BHIY
KOHTHHYHpaH npuine 1 pact ctawa CJIN y Cpduju,
IITO MOAPA3yMeBa W BHINE PACXO/IC 33 HCILIATy
JIMBHIEH M. Buinn je OHO M HM3HOC peHHBECTHpaHE
100H1TH, HITo norsphyje OIPEJIE/HEHOCT
MHBECTHTOPA J1a HacTase Ja nosehapajy ynarama y
CpOujy. Ilosehann ¢y M pacxoanm mo OCHOBY
niaaheHux KaMaTta Ha (uHaHCHjCKE KpeauTe H 10
OCHOBY 1OpPT(OINO  HHBECTHIIMjA, Ha 1ITa CC
O/IPAa3NII0 3A0MITPABAkE TI00AIHHX (PUHAHCHCKNX
yCiaoBa  YCIeI  PeCTPHKTHUBHHJMX — MOHETapHHX
MOJINTHEA HenTpainnx OaHaka.

Cypuuur Ha PpavyyHy CeKYHIAAPHOI J0XOTKA
H3HOCHO je 5,6 Mup: eBpa 1 OHO je HEWITO HWKH (3a
4,3%) y oanocy Ha 2022, yeaea Mamux TpaHcdepa
Baagunom cekropy. C jpyre cTpaHe, HETO TPHINHB
JI03HaKa  3a/IpAaH jL‘ Ha PpCIaTHBHO  BHCOKOM
HPOLLIOTO/IMIIEBLEM HHBOY (4,6 MiIpi1 eBpa).

[la ¢uuancujckom pauyHy niaarHor Oumjanca
Tokom 2023, ocTBapeH je HETO NPH/IMB KalHTala o/l
6.4 miapa espa,” HajBuiie 3axsasbyjyhm npunusy
CJIH. TIpuane je 3abeeseH M 110 OCHOBY YCTElHe
emucHje eBpoo0BEe3HUILA MOYCTKOM TOAMHE, Kao M
M0  OCHOBY KPEJIMTHOI 3a/ly/Kemha JpkKaBe M
NpUBpEIe W TOBJIAYCHba JApYre TpaHile KpeauTa y
okBHpy apanxmana ¢ MMd-om. C apyre crpane,
Oanke cy cmamuiae cBoje  obasese  npema
MHOCTPAHUM KPeMTOPHMA, a OJUIHB je 3a0¢IciKeH 1
[10 OCHOBY TPrOBHHCKHX Kpe/IHTa M aBaHca.

Hero npuauns CJAU y 2023, n3nocuo je 4.2 miapa
eBpa, JI0K cy yKynHa yiarama y CpOujy npemauiniia
4,5 Mapa eBpa, WITO je 4aK M BHLIC Y OJHOCY HA
MPETXOAHN PEKOP/HH TOAMLILN OpuiuB 13 2022,
roaune (4,4 mapa espa). Jlepety rojMuy 3apeiaom,
aepuumt Tekyher pauyna y notnynoct je Ouo

" be3 npoMeHe ICBH3HHX PEICPBH.

nokpusen nero npwineom CJIH, npu uemy je
BpEHOCT OBOT nokaszaresba y 2023. nocturia 233%.
[Topen Ttora, 3ajapxaHa je BHCOKa reorpacka u
npojexta pacnpoctpambedoet CJ/IH n nperexna
YCMEPEHOCT Y M3BO3HE CEKTOpe, a HajBHiIe Y
npepahuauky nHayCTpHjy (25,5%), K0ja je KibyUHH
H3BO3HH CCKTOP CPIICKE MPHBPEIE.

Hero npwms kanuraia no ocHoBy mnoptgo.no
uusecruunja y 2023, uznocuo je 917.8 min espa,
3axBa’byjyhi ycnemHoj peaiusainji JBe eMHCHjE
CBP()()GBC'HIHU.& Ha Mchynap(umum TPARUIITY Y
janyapy. Emuropano je 750  wmam jozapa
NeTOroAiLUX espoodBesnnua 1 1,0 Map/ gonapa
JIECETOTO/IHIIERHX €BPOOOBE3HNIIA, @ PA/IH CMAECHLA
JEBH3HOT W KaMaTHOT PH3HKA, OJMaxX Cy 3aK/byyeHe
XEUMHI TPaHcakKiHje, Tako 1a cy odasese 110 OCHOBY
aonapekux XoB konseptopane y eppe. [lopen tora,
HEPC3MICHTH CY YIArain My JMHAPCKE JIpiKaBHe
XoB na nomahem npuMapHOM TPAKHIITY H 110 TOM
OCHOBY ocTBapeH je npuius o 168,7 M espa. C
JIpyre cTpae, Jp/KaBa je KpajeM MapTa MpeBpeMeHo
orkynuia XoB emurosane y jyny 2022, 1upeKTHOM
norogoom  (350,0 mam  espa), a OLIMB je
perucTpoBaH M Mo ocHOBY jocneha  pannje
emuropanux jpxkasuux  XoB u  Hero npojaje
Ap#aBHHX XoB Ha ceKyHIapHOM TPAKHILTY.

[lo ocHoBy ocTaaux wnHBecTHumja, y 2023,
sabestexken je Hero npwims o 1.2 mupa espa. On
TOra, 10 OCHOBY (PHHAHCHJCKHX KPEIHTA OCTBApEH
je nero npwaus on 1,4 mupi espa, npu uemy ce
Hajpehn  j1e0 oaHOCH Ha 3ajlyxeme Baaze u
MORJIAYEHE Jle]a cpejicTaBa 0100PeHUX Y OKBHPY
cten10a) apamxkvana ¢ MM®d-om, a noeehano je u
3a/yKembe  TpHUBpEae, 0K ¢y ce DaHKe HeTo
pasiy;Kuie mpema MHoctpanersy. Cpeiacrsa 01
MM®-a (oko 200 muH eBpa) moByueHa cy y JyHy
HAKOH YCTEUIHOr 3aBpUIETKa HPBOI  pa3Marpara

MpadmkoH I11.2.2. CTpykTypa chUHaAHCHjCKOr
GunaHca*
(y mnH EUR)
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CKOHOMCKOI [IporpaMa KojHu je nojpxkan crendaj
apamkmanom.” C apyre crpade, 101 yTHLajeM
H3paKEHHJEl  pacta  [OTPAKMBAILA 10 OCHOBY
HCI[ZIII.'IZth‘I[(‘!I' H3BO3a 0J1 pacrta obaBesa VYBO3HHKA
MpeMa HMHOCTPAHCTBY [0 OCHOBY TPrOBHHCKHX
KPeIHTA 1 aBaHca PerucTpoBaH je O/UTHB Y H3HOCY
on 1187 mun espa. [lopea tora, mnomrro je
nopeharbe cpejicrasa Ha pauynmnma jomahux Ganaka
Y MHOCTPAHCTBY MPEMalIWIO PacT cpejicTaBa Ha
pauyHuma Hepesnjaenata kojl jiomahux Ganaka, 1o
OCHOBY TOTOBOT HOBHIA M Aeno3nra 3aleieken je
OLIMB 0/1 39,3 MitH eBpa.

[Tomenytn TokoBH Ha Tekyhem n duHancHjCcKOM
pauyHy YTHIAIM €Y Ha TO /1a JAeBH3HE pe3epse
Cpouje (npema naarHoOMIAHCHO] MeETOA0I0THIH)
Tokom 2023, O6yay nosehane 3a 5,1 mapa espa.

Tokom 2023, roaune Opyro jeBu3ne  pesepse
Hapoane Oanke CpOuje, HOMMHATHO NMOCMATPaHo,
noschane ¢y 3a 5.493.4 man espa u 31. jeuemOpa
2023. roanne uinocuie cy 24.909,1 mian espa, wto
je OMO HajBHIIM HHBO OpYTO JACBH3HHUX PE3CPBH
KpajeM Mecena M roJMHe OTKa1 ¢e nparte nojauy Ha
oBaj) HaunH (o1 2000. roaune). Taj HuBO peepsy je
obe30ehnBao MOKPHBCHOCT HOBYaHe Mace M1 ox
167% 1 6,7 meceun yBo3sa poOe M ycayra, wio je
JABOCTPYKO BHIIE 0] cTanjaapia kojum ce yrephyje
aJeKBaTal  HUBO TOKPHBEHOCTH yBO3a pode H
yoiuyra  JieBH3sHum  pesepsama.  Hero  aesnsue
pesepse Takohe cy 3alenexuiae HaJBHIIH  HUBO
KpajeM Mecella M rojmhie, W n3Hocuie cy 20.785.2
MIH eBpa, wTo je 3a 53596 mun eBpa BHIIC Y
ojHocy Ha kpaj 2022, rojmne.

Y ckaany ¢ OPHHIMINMA  CHTYPHOCTH W
AMKBWIHOCTH,  CPeJICTBA €V IUlacHpaHa vy
BHCOKOMKBHAHE  XoB  unjn ¢y  m3uasaoun
HajpasBHjeHMje 3eMibe Y cpety no mehynaposne
(PMHAHCHJCKE HHCTHTYIIH]E, KA0 H KO/ MPBOKIACHHX
MHCTHTYLHja (LeHTpainnx Oanaka, mehynapoannx
MHCTHTYLIH]a M NPBOKIACHHX HHOCTPaHHX OaHaka).
C THM y BC3N, ¥ CTPYKTYPH JICBU3HHUX pe3epBH 31.
AeuemOpa 2023, roaude Hajsehe yueuthe nmane cy
unocrtpane XoB (50,1%), 3atum aeen3na cpeicisa
Ha padyHuMa vy HHocTpaHcTBy (33,6%), 31aro
(9,6%), edexrnsun crpann Hosan (6,4%) u SDR
ko1 MM®-a (0,3%).

Hajsehu  jeBusun  npuwamsn  y - 2023, roamnn
OCTBAPEHN CY 10 OCHOBY HHTepBeHlnja Hapojme

7 JIpyro pasMaTparbe apaHAMaHa yCreLHo je OKOHYaHo ¥ JeteMGpy, unme je
omoryheno nonnavere noaathnx cpeactapa. C o63upoM Ha akyMyauparse
JHATHOI H3HOCA pelepaH, KpeHpakbe {IIHCNRL']HOI [I;?(K"Tl!p.'l " 0.‘1""4\'”“0
dunancupame naatHor Guaanca, CPeACTBA HHCY NOBYYEHA. a apaHAMaH he
Ce y NpeocTanoM NepHOIy TPETHPATH Kao ApaHKMaH H3 MPEeJoCTPOKHOCTH,
WITO je Je Iy PeBHIH]Y PAHM]E HErO 1ITO ¢ OYEKHBAND NPHANKOM 000pea
apaHkMaHa.

"bea BTYTHHX TMTPOMEHA, NTPOMEHA TPAHLUHHX BPEAHOCTH XoB u uene 3nara.

Mpadwmkon [11.2.3. leBu3He pesepse M
NOKPUBEHOCT KPaTKOPOYHOr CNoOrbHOr ayra
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W [1esuv3He pesepBe baHvaka (n.c.)
== [1es w3He pe3epe e HapogHe Ganke Cpbuje (nc )
e ] o8 u3He pedepse HBC / KpaTkopoYHK cnorbHu ayr* (o.c.)

Waeop HEC
* KpaTkopo4HW Oy r No NpeocTanoj po4HOCTH

Oanke CpOuje nero kynosunom Jiesnza na MJ[T-y?
(Herto  npwme  oa 40150 wmum espa, wTo
npeiacrasiba 73%  ykynnor  nosehama  OpyTo
JEBH3HUX PE3CPBH) H MO OCHOBY €MHCH]E JICBH3HHX
XoB  Penybanke  CpOuje  na  jgomahem  u
mehyHapoanoM  (hHHAHCHJCKOM  TPKHINTY Y  HETO
winocy oa  1.141,2 wman  espa.  llpwmsu ¢y
OCTBAPEHH H 110 OCHOBY JoHainja (442.8 miH espa),
maarhor npomera ¢ Kocosom u Metoxujom' y
winocy o4 3929 wmium espa M 110 OCHOBY HETO
KamaTta M Hamulate KyrnoHa swa XoB y wu3Hocy oa
351,6 muin espa. JIeBM3HM NPHIMB Yy HM3HOCY O]
199,8 MiaH eBpa OCTBAPEH j¢ 110 OCHOBY [MOBIAuCba
Jpyre Tpadiue crenadaj apawkmana koju je MMd
oj00pruo Penybmuun Cpduju 19, nenemtpa 2022,
IoJIHHE. Oga cpe/icTBa MOy ¢¢ KOPHCTHTH 34
pedunancupatbe obasesa PenyOinke CpOuje w/uian
3a Qunancupame Tekyhux Oyuercknx norpeba.'!
3HAYAHU]H TIPHIMBH CY OCTBAPCHH H 110 OCHOBY
JeBu3He obaBe3He pesepse OaHaKa y HETO H3HOCY 01
90,8 m7H eBpa.

Hajehn oums u3 jesusnux  pesepsu Hapojne
Oanke CpOuje peaan3oBaH je Mo OCHOBY H3MHpEHA
JCBU3HUX  00aBe3a JIpKaBe M HETO  padlyiKeiba
Penybanke CpOuje 1npema HHOCTPAHHM
KpeIMTOpUMa Y yKYIHOM H3Hocy oa 1.502.9 mix
espa. Y Besn ¢ npumeHoMm Jaxona o pelyaucamwy

Jjasnoe  ovea  Pemyomuke Cpouje  no  ocrosy

neucniahene oesusne wimeowe epahana nennaheno

“ Peanuzaumja Tpancakumja no ocHoBy HHTepseHiHja Hapoawe Ganxe CpGuje
wa MJIT-y uckasyje ce y cKramy ¢ pauyHOBOICTBCHHM MpaBWiMMa Ha JaH
HIBPLICH:A, 4 HE HA J1aH TProBarbi.

" Tlpema 3axony o npuspesernom obaabary odpehenux nociosa niamwo
nposema wa mepumopuju CPJ | Caywbenn aner CPI™, 6p. 9/01.

"' Hapoana ckynurrina PenyGuuke Cpbuje 9. debpyapa 2023, roaune
yepojuaa je Jaxon o pexviucarwy obasesa Pemvauxe Cpbuje npewa
Mehyuapoonaw monemapnom hondy nwa ocnoey kopruwhera cpedcmasa
emendbal  apanxcvana  (stand-by  arrangement)  ooofipenux  PenyOiuyu
Cpouju oorvkom Oobopa uzspumux dupexmopa Mehynwapoono: monemapno:
onda 0o 19 deyemtpa 2022, codune.




je ykymno 25,1 wmam  eBpa  (ykbyueHa  je
nencruiahena  geBu3Ha  wirea  rpahannva 3
ousumx penybauka COPI, nennahena y debpyapy
M aBIYCTY Y YKYITHOM H3Hocy o1 22,9 mutn eBpa).

MehyHapo/iHa HHBECTHIMOHA NO3HIHjA 3eM/be

Hero mehynapogHa HHBECTHIIHOHA MO3HLMJA, TJ.
pazimka  w3mehy  cpeacraBa  Koja  noceayjy
pe3naent CpOuje y HHOCTPAHCTBY, C Je/HE CTPaHe,
M BUXOBHX 00aBe3a npeMa MHOCTPAHCTBY, ¢ Jpyre
cTpane, Ouna je HeratusHa M Ha kpajy 2023. roanne
n3nocuia je 50,0 mapa espa, wto je 3a 726,6 miaH
eppa Bumie Hero wHa kpajy 2022, Mehytum,
3axBabyjyhu pacty eKOHOMCKe AKTHBHOCTH Y
2023. roauun, cmameno je yuemhe neraTusne
mel)yHapoaHe  MHBECTHUHOHE  NO3HUMje Y
npouemwenom BTy 3a uak 9,6 n.n., na 72,0%.

Y crpykTypn cTpane GpHHAHCHjCKe AKTHBE, KOja
je ua kpajy 2023, usnocuna 448 mupa espa, y
najsehoj mepu cy nosehane nesu3ne pesepse.
Kao u y nperxoaHom mnepuojy, 1eBH3HEe peiepse
YHHE BHIIE O] MNOJOBHHE BPEIHOCTH YKYNHE
akTuse (55,6%).

C apyre crpaHe, Yy CTPYKTYpH ¢uHaHcHjcke
nacuee, yHja je BpeanocT Ha kpajy 2023, usHocuia
94,8 mapa espa, nosutusho je 1o wro CAH, xao
HAJIOBOJLHH]A, 1YTOPOYHA BPCTA CTPAHUX yjaraiba,
H Jla/be 3HATHO TMpeMallyjy MOJOBHHY YKYIHHX
obasesa npema  uHocrpancrsy  (57,8%), 1ok
punancujexn KpPeauTH H noprdoano
0/

HHBECTHIHjE YHHE Mambh 1co nacuse: 31.6% wu
10,4%, pecleKTHBHO.

pacmkoH Il1.2.4. MehyHapoaHa WHBECTULMOHA
nosuuuja

(y mnpa EUR) (y % BbAn-a)
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[ upeKkTHe MHBecTUuMje, HeTo (n.c.)
NN [opTdONMO WHBECcTUUWje, HeTo (n.C.)
—— DUHAHCU|CKM KPeauTH, HeTo (n.c )

Ocrano, HeTto (n.c.)

—— 1eBwaHe pe3epBe (N.C.)
et MIAN (0.C.)

Waeop: HEC
* MNpenumuHapHn nogaum

3. Kperama Ha PUHAHCHJCKOM TPAKHIITY
Kamatne crone

Hapo.na 6anka CpOuje je o1 nouerka 2023. roamne
J0 Jyzna y Buine Haspata noechasana pedepeuriy
KaMaTHy CTOIMY M KaMaTHe CTOMe Ha JCHO3HTHE W
KpeAMTHE OJaKmuue, Ha Hupoe o1 6,50%, 5.25% n
7,75%, peCneKkTHBHO, HA KOJUMA CY 3ajipiKaHe 10
Kpaja TojuHe, LITO ¢¢ OJpa3uio Ha craduinuja
KpeTaiba KaMarHHUX cTona Ha MmehyOankapckom
TpiuITy HoBua y 112, 3aomrpaBame MonerapHux
YCII0BA MOCTHIHYTO J€ H NOB/Ia4€HkEM J1e/1a BHIIKOBA
JIHHApPCKE JTHKBHJIHOCTH Oanaka IMYTEM  OCTATHX
HHCTPpYMCHATA MOHCTAPHE  TTOJIMTHKE, l[()BChHIhCM
cTona obare3He pesepse, y3 nosehamwe aMHapekor
Jea W3IBajama JeBH3He oDaBe3He pe3epBe, Kao M
nyTeM pero aykuuja, Ha Kojuma je 3abenexen pact
npoceyHe peno crone, ykynto 3a 140 6.n., Ha HuBO
011 5.56% Ha nocie1mo] ayKunju y aeneMopy.

Kamartne crtone na melhybankapckoMm TpPAHIITY
HoBua noschasane cy 10 Jyia, HakoH dera je
JIMHAMHKa pacta y Hajsehoj Mepu yenopena, j1a Ou y
MOC/ICABEM  TPOMeced)y  OcTale Hd  TOoTOBO
HerpomemeHum HuBonMa. KamatHa crona BEONIA
nosehana je 3a 123 6.n. tokom 2023, rojnHe, unme
ce KpajeM rojMHe Haura Ha HuBoy o1 5,23%.
Kamarne crone BELIBOR cBuX pOYHOCTH ¥y OBOM
mepuoy mopacie cy y pacnony 70-125 6. #
Kpajem JenemOpa Kperale ¢y ce Yy HHTepBaay o1
5,25% 3a najkpahy pounoct 10 5,80% 3a pouHocT
0J1 LIECT MeCelH.

Ha npumapuoM TpRHIITY JAHHAPCKHX XoB
apsxkasa  je TokoM 2023, oapiKana  yKYIHO
Ce/laMHaecT aykKinja, Ha Kojuma je 3abenexeH nai
CTONA NPHHOCA, KOJH je J1e0M OHO MOJACTAKHYT
MOCTENCHHM CMARbEHbeM TII00AIHHX  HHIATOPHUX
npuTHCaka, Mawhm rnorpedama Bnane PemyGinke
CpOuje 3a dunHancuparbem Ha jaomahem TPKHINTY,
411 W CMambeHOM ABEpP3MjOM MHBECTHTOpA npema
PH3HKY TOKOM [OCIEIBEr TpoMmeceuja, o ueMmy
cBe/I0MM M noBehaHa akTHBHOCT HepesWjeHara Ha
aomahem Tpauwty apxasuux XoB. 3a mponajy
XoB opuruHaiHe pouHOCTH J1B€ TOIANHE OIPAKAHO je
ceJlaM  ayKllMja, Ha KOJUMa je CcTola IpHHOoca
cMambeHa 3a 109 G.i., Ha 4,86%, Jj0k je 3a XoB
OpHIMHANIHE POYHOCTH JBAaHAECT M 10 TO/HHA
OJPIKAHO  LIECT ayKinja, Ha Kojuma je crona
[IPHHOCA CHHKEHA YKYMHO 3a 95 O.1m., Ha HHBO O
6.20%. Ha aykmujama 3a [OMEHYTE POYHOCTH
MCIVILEH je 1UlaHupad o0MM eMHCHje, Tako Ja cy
XoB pounocTi J1Be roAHHE NPOJATE 10 HOMHHAIHO]
speaHocT o1 100 mupa aunapa, a XoB pounoctu
JIBAHACCT M 110 TOAMHA Y BpeaHocTH 01 50 Mipa
auHapa. 3a npojaajy auHapekux XoB  pounocta
0caM M JleceT IOJIMHA O/IpiKaHe cy Mo JBe ayKimje,
Ha KOJUMa je CcTomna NMpuHoca cMatbeHa 3a 9 6.1, u 35




padmkoH lIl.3.1. KpeTakwse KaMaTHUX cTona
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KamaTtHa ctona BEONIA

— PodepeHTHa kKaMaTHa cTona

e |enHoHenersiu BELIBOR

— aMaTHA CTONA HA AEN03WTHE ONAKLLMLE

KamaTtHa cTona Ha kpeauTHe onakumue

Mpoceuna noHaepucaHa kamaTtHa cTona 3a peno npoaarte XoB

Wasop: Tomcon Pojtepc u HBC

0.11., PEeClCKTHBHO, NMPH uYeMmy cy npojaare XoB y
HOMHHATHO] BpeaHocTH o 424 Miapa aduapa o
18,4 Mupa iHapa, peciekTHBHO.

Y 2023. ykynHo cy mnpojare JHHApCKe JpiKapHe
XoB y Homunanuom nw3nocy oa 210.8 mapa innapa,
a KaKO CY MCTOBPEMEHO Jl0Clie]e paHuje 1npoaare
XoB y nomunaanom ninocy o1 312,5 mapa anHapa
M [PEBPEMEHO  OTKYIUBCHE  CCAMOTO/INIIHLE
aunapeke XoB y HOMHHAIHO] BpejaHocTH 01 6,8
M/ AMHApa, CTame NpoaaTHX JauHapckux XoB
CMalbeHo je Ha HUBO 071 839,7 Mip/ aMHapa Kpajem
Jetemopa.

Crame nponatux jusapeknx XoB y Biaachuuirsy
Hepesnaenara tokom 2023, Graro je nosehano, Ha
134,6 mapa auHapa kpajem JenemOpa, Kao pesyaral
HLHXOBHX KYIOBHHA HA NIPUMAPHOM TPAKHLITY, 1ITO
ynHn  16%  ykynuor  noprdoadja JIMHAPCKUX
apaxasHHX XoB.

Y roky 2023, roaune ojp:kana je je/Ha ayKinja 3a
npoaajy XoB y eBpuMma pouyHOCTH JIBe TOJAMHE Y
janyapy, no u3spwinoj cronn oj 2,50% (koiamnko je
M3HOCHIIA M KynoHcKa ctona). Oee XoB npojare cy
Yy YKYTNHO) HOMHHAJIHO] BpPEIHOCTH o 37.5 MIH
espa. Mnak, 30or npespemenor orkyna odsesHuia
M31aTHX JIMPCKTHOM 1I0ro100M Yy BPEJIHOCTH 011
350,0 mau empa, kao u aocneha XoB Homunaane
spejtnoctn 1354 s espa, crame XoB y espuma
CMambEeHo je KpajeM jetembpa Ha 1.919.5 man eppa.

Y janyapy je Apaasa cpejactTBa 3a (pMHAHCHPaibe
cBojux obaseza o0e3benniaa n Ha mehyHapoanom
(PUHAHCHJCKOM  TPKHIUTY EMHTOBAILEM J1Bejy
espoodBe3sHnua y  aoaapuma  (dual-tranche)
POYHOCTH 11€T W AeceT ToAMHA, Y BpeaHocTH 01 750
MIH Joaapa ¥ 1 MIpa Joiapa, no KyHNOHCKHM
cronama  oa1 6,25% u 6,50%, pecnekTHBHO.

padwkoHr I11.3.2. KamaTtHe cTone Ha
NPUMapHOM TPXUWTY ApxasHux XoB
(Haroguwreem HUBOY, y %)
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1
2013 2015 2017 2019 2021 2023

3 meceua 6 meceuu — 53 HEQEIBE
2 roguHe* 3 roguHe 5 roguHa
—7 roAuHa * 8 roguHa ¢ 10 roguHa
— 12 roguHa

Waeop: MuHucTapcTB O duHaHCHja

* Mcxrby YeHe ky noHcke XoB uuja je kamaTHa cTona eesaHa 3a
pedepeHTHy kamaThy ctony HBEC

Hocturaytn  ycaosu  Qunancupama  Mory  ce
CMaTpaTH MOBOBHHM, ¢ O03MpOM Ha Tajallimbe
OKOJIHOCTH PAcTa CTONa MpHHOCA U KOHTHHYHpaHe
HEH3BECHOCTH Ha  MehyHapoaHOM  (PMHAHCH]CKOM
TPAMINTY, a HApOYMTO Kaja ce  yrnopeile ca
yeIoBHMa (puHaHCcHpamba 3eMaba Koje seh nmajy
HHBECTHLIHOHM PEJTHHI, @ KOje CY V TOM NepHO.LY
EMHTOBAJIC CBPOOOBEIHHIIE,

curyanmje Ha
MehyHapoHOM GUHAHCH]CKOM TPKMINTY, a TOTOM H
Becha cnpeMHOCT HHBECTHTOpA Jla NpUXBATE HUKE

Ilocreneno nodo/bIame

CTONE TPHHOCA OJPAa3HIM Cy CC HAa KpeTamha Ha
aomahemM CeKYHAAPHOM TPARHIITY JHHAPCKHX
XoB, na cy ce npoceune crore npunoca y 2023,
FOJIMHH  T'OTOBO  KOH3MCTCHTHO  CMambHBaje.
Ilpoceune nowjepucane crome NpHHOCA  Kpajem
rojMHe Kperaje cy ce y pacnony oja 4,90% 3a
HPEOCTATY POYMHOCT 10 jeaHe roauue, j1o 6,23% 3a
NpeocTary pouHoCcT 0 JAeBer roauna. [Ipomer na
ceKyHaapHom  Tpikniuty  Onaro  je  noeehan y
nopehemwy ¢ nperxojaHom roamHoM, 3a 1,2 muipa
JiHapa, tako Ja je y 2023, roauuu winocuo 1873
ML IMHapa.

3aomTpaBame MOHETAPHHX YCJI0BA OIPainiIo0 ce
HA PACT KAMATHHX CTONA HA HOBE JIMHAPCKE
kpeaute Tokom 2023, roaumHe, npm uemy cy
yMmepeHHje npomMene Monerapue nojautuke y I12
onpeieiniie Mame OCUMIAIMNje KAMATHHX CTONA
HA TPAHINTY HOBUA, 3 CAMHM TUM H OJawke
NpOMEHE KAMATHHX CTONA HA HOBE AHHAPCKe
kpeaute. KamaTHe cTone Ha JMHApPCKe KpeauTe y
JgenemOpy 2023, msnocnie cy 12,5% 3a kpeaure
CTAHOBHHUITBY M 8,3% 3a Kpe/jure npuepean (1ro
je3a 0.2 mn. w1 o, Buue Hero y aeuemopy 2022),
NpH 4eMY ]J¢ pacT KaMaTHUX CTONa TOKOM TOJIMHE
HOCTENEHO YCHOPABAO, 0K CY 10Je/IMHE KamarTHe
CTONE KPAjeM IOJIHHE YaK CMalbeHe.




MpadwmkoH II1.3.3. KpeTatbe KamaTHUX cTona Ha

HOBE [MHapCKe KpeaouTe U Aenosurte
(npoceyHe NnoHAepucaHe B peaHOCTU, Ha rof. HUB oY, y %)
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Wasop: HBC

* VICKIby YEHM PeB ONB UHT KPEAWTY, Npekopadersa no Teky hem
pauy Hy W Ay rno KpeauTHUM KapTuuama

Pact kamarHe crone Ha JIMHApCcKe  KpeauTe
CTAHOBHUIITBY MPBEHCTBCHO je Ouo Bohen pacrom
KAMaTHE CTONE Ha HAj3acTYIUBEHH]Y KaTeropujy
Kpe/INTHPaiba CTAHOBHHILNTBA — FOTOBHHCKE Kpe/IUTE
—13a 0,2 m.n. y oaxocy Ha aenembap 2022, na 13,2%,
J0K je KamaTHa CTONa Ha OCTajle HekaTeropucaHe
KpeanTe, KOjM Cy M0  3acTyIUbEHOCTH JIpyra
KaTeropuja KpejauTupatba, cMamena 3a 0.3 .., na
10,5%. Pact kamatHux crtona 3adenekeH je Koj
MoOTpoIIaykuX M cramOennx kpeauta 3a 0.3 . u
1.4 .., Ha nusoe o1 3,0% n 12,9%, pecnekTHBho,
MPH Y€MY OBE HAMEHE MMajy 3HATHO Maibe yuernhe y
YKYITHOM JIHHAPCKOM KPEJIMTHPAIbY CTAHOBHUILITBA.

Pact npoceune noujepucane KamatHe CToIE Ha
HOBE JIMHAPCKE KpEJIUTe MpUBpeIn y aenembpy
2023, y 0/1HOCY HA HCTH MECEIl TIPETXO/IHE TO/IMHE,
Ono je BOheH pacToM KaMaTHHX CTONA KOJ CBHX
HameHna Kpeaura, anu y Hajsehoj mepu pacrom
KaMaTHHX CTOMA Ha KpeauTe 3a oOpTHA cpe/icTBa H
ocrane Hekareropucane kpeamre, 3a 0.7 . ou 1,3
ILI1., PECHEKTHBHO, HAa HUBO o1 8,3%, 1pu uemy oBe
Kareropuje 3ajeHo  unHe BehMHY  JMHApCKOT
KpeauTupama npuspeie (94%). Kamarna crona Ha
HHBECTHIIHOHE  KPE/IMTE, KOJH  YMHE  [IPEoCTaIo
JMHAPCKO KpeauTHpame npuspese, nosehana je 3a
1.8 m.m., na 9,4%.

Jlocanamme 3a0mITpaBame MOHETApHE TOJIHTHKE
Lllb-a oapa3siino ce Ha pacT KAMATHUX CTONA HA
HOBE eBpoMHAeKCcHpaHe KpeanTe y 2023, roaunu.
Koa eBpoMHIEKCHPAHHX Kpe/AMTa CTAHOBHHILTBY,
npocedHa kamarHa crona nosehana je 3a 0,4 .y
oaHocy Ha kpaj 2022, Ha 6,3% y JeuemOpy, ycien
pacTa KaMaTHHX CTONA Ha OCTa’le HeKaTeropHcane
kpeanre 3a 1,7 na, wa 9.8%, m norpomavuke
kpeaute 3a 1,0 .., na 6,5%, Koju 3aje/IHO UHHE OKO
30% KpeauTHpatba CTAHOBHMILTBA Y €BPO 3HAKY.

Hacynpor TOME, KaMaTHa crorna Ha

MpadmkoH 1I1.3.4. KpeTase kamaTHMX cTona Ha
HOBe eBpO U eBpOUHAEKCHMpaHe KpeauwTe wn
aenosure

(NpoceyHe NoHAepUcaHe B peAHOCTH, Ha rod. HUBOY, Y %)
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Wasop HBC u Eeponcka Gankapcka deaepaumja
* VcKrby YeHW peB ONB UHT KPEAWTK, Npekopayersa no Texky hem
pauy Hy W ayrno KPeauTHUM KapTuuama

HQ]3aCTYIUBbEHH]Y KaTeropjy
CTAHOBHUINTBA Y €BPO 3HAKY — cTamOeHe Kpeiaure,
cMarmbena je 3a 0,1 n.n., na 5,0%, yeaen npumene
outyke Hapoane Ganke CpOuje o orpaHnuasaby
KaMaTHUX cTona na cramOeHe Kpeaute 3a (pusmnuka
anua. pema oBoj oanyum, 1o 31, genembdpa 2024,
rojinHe (PMKCHH J1€0 HOMHHAJIHE KaMaTHe CTone 3a
KpeaHTe ¢ MIPOMEHIBHBOM KaMATHOM CTOMOM HE CME
ourn Bumm on 1,1%, 70K y ciydajy KpeauTa ¢
(DMKCHOM KaMaTHOM CTONOM, HOMHHAJIHA KamarHa
CTONA MAKCHMAIHO MOKE H3HOCHTH 5,03%.

KpeIHTHpakA

Ipoceuna KamarHa crona Ha HOBE
eBPOMHJICKCHpaHe KpeJauTe npuBpean nosehana je
tokom 2023, roause 3a 2,0 nmn., uva 7,1%, kao
Noc/Ieania pacTa KaMaTHUX CTONA HA CBE HAMEHE
Kpe/IMTHpama, a HajehH JONPHHOC MMAo je pact
KaMaTHHX CTOMa HAa KpeJauTe 3a oOpTHa cpejicTBa M
unpectHione kpeante 3a 1.8 . u 2.2 1., Ha
nusoe 01 7,0% n 7.3%, pecnekTHBHO, NPH 4YeMy
IIOMEHYTE HAMEHE KpeiuTa uuHe rotoso 95%
KpeJIHTHPaba MPUBPE/IE Y €BPO 3HAKY.

[ToowrrpaBame MOHETAPHUX YCI0BA 0JIPa3nio ¢ M
HAa KaMaTHY CTOIY HA AHHAPCKE OPOYeHe 1eno3uTe
CTAHOBHHINTBA, Koja je Tokom 2023, rojamue
nopacia 3a 0,6 1.1, na 5,3%, 10K je KamaTHa CTONA
HA JHHAPCKE OpoOYeHe [1eNo3MTe npuBpeae
cMambena 3a 0.6 .., Ha 5.8%. Kamartne crone Ha
OopoueHe JIeNo3UTe CTAaHOBHHUINTBA W [IPUBpEIE Y
erpuma nosehane cy 3a oko 1,0 nmn., na 3.8% n
3,0%. pecneKkTHBHO.




Ilpemuja puinka 3em/be H KPEANTHH PEjTHHT

Kpetame riodazine npeMuje pu3Hka, Kao 0 npeMuje
PHU3HKA MOCMATPAHUX EBPOTICKUX 3eMa/ba Y YCIIOHY
(ykspyuyjvhu u Cpoujy), Tokom 2023, roamune 6uno
je npeeHcTBeHo  oapeheno  JlewaBamiMa M3
mehynapojanor okpyxersa. Ciaalibemse raodaninx
TPOINIKOBHHUX TIpHTHCAKA 110 OCHOBY HHKHX I[ICHA
eHepreHara, cMameme npodiema v o riaodainHum
Janunma cHadjeBarba, ycnopapaibe uuduialije Ha
r100aTHOM HHBOY M 3a0LITPABabe MOHETAPHHX
NOJIATHKA YTHIAIH €Y Ha [aj NpeMHje pHIHKa
rokom  roauue.  Hacynmpor  tome,  nosehana
HensBecHoeT  Ha  MehynapoaHom  MHAHCH]CKOM
TPAMIITY yeaea npobiema y nociosamy oapehennx
Oanaka y CAJ] v EBponmn mnouerkom rogusHe o
3A0IITPARALA TCOMOIHTHYKNX 0/IHOCA HAa banckom
MCTOKY JICJIOBAIM €Y Ha [OBPEMECHA OJACTYNAA M
pacT npemuje pu3HKa Ha r100aTHOM HUBOY.

KoMno3utna Mepa pu3Mka 3eMasba y yCHOHY 3a Jayl
y espuma, EURO EMBIG Composite, cmamena je
TokoM 2023, 3a 7 6.1, M KpajeM rojiMie je n3HOCHIIA
200 6.n. Mcrospemeno, EURO EMBIG, npemuja
pusnka CpOuje Ha OasH Jyra y eBpHMa, cMambeHa je
3a 142 0.1, na nuso o 247 6.n. Jlonapeka npemuja
pusnka CpOuje Takohe je cMameHa TOKOM TO/IHHE
(3a 82 6.n., na 188 6.n.), npu vemy je u jame
HacTaBnia Jja ce kpehe menoa kommnosuwrtne mepe
PH3HKA 3eMaba Y YCHOHY 3a JyT y Jjonapuma, EMBI
Composite, koja je Tokom 2023, cmamena 3a 55 0.1,
Ha 319 6.1

Arenumja Fireh sanpkana je y geGpyapy u aBrycry
kpeanrun  pejrudr - Cpbuje na  Kopak 10
MHBECTHIIHOHOT, HA HUBOY BB+, yIIPKOC H3paKeHum
reonoJIHTHYKHM pH3niMa. MctorpemeHo, arenmja
je saapxana u o cradMiIHE M3INIE/le  KPEAHTHOI
pejrunra Cpduje y napesnom nepnojy. Hocedno je

padmkon I11.3.5. MokazaTers Nnpemuje pusnka 3a
nyr y ponapuma - EMBI
(aHeBHW nopaum,y 6.n)
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WMasop JP Morgan

HCTAKIIA BAAKHOCT O4yBaHe CTabMIHOCTH JICBHIHOT
Kypca Yy yCloBHMA HOBHUICHHUX  MehyHapoaHnx
pH3HKa, KpeaInOHIaH OKBHP CKOHOMCKE IOJIMTHKE,
pu B/IIT no rnaem cranoBHuka y oaHocy Ha
3EM/BE €A CAMYHHUM KPEJHTHUM PeJTHHIOM, DObe
VIPaBR/bae W BHIIM HUBO JBYJICKOI pasBoja y
OJIHOCY  HAQ  3CMJBEC €A CAMYHHM  KPCJIMTHUM
pejruHrom, kao n ypehene jasue ¢unancuje. Tlopen
TOra, HArJIAIIEHH CY OTIIOPHOCT GAHKAPCKOI CeKTopa
Ha MAKPOCKOHOMCKE PH3HKE, BHCOK M d/leKBaTan
HHBO JIEBH3HHX pe3epBH M [yHa [OKPHBEHOCT
rtekyher aeduumnra npumenma o CJIW, wro je
nocedHO Ba&kHO Y YCIOBMMA BHCOKMX CBETCKHX
lLleHa eHepreHata u YKyIHHX PH3HKA KOJH J10/1a3¢ M3
mMehynapoiHor okpyKerba.

Arenunja Standard & Poor’s saapxana je y anpuiy
n okTobpy KpeauTHu pejtuHr CpOmje na HHBOY
BB+, na KOpak 10 MHBECTMLHOHOI, YIPKOC
W3paKeHUM  HeudBecHocTuMa M3 mehynapojanor
OKpYKeka. AreHudja je saapxkana u  crabuine
W3IIe1e KPEeAHTHOT PEJTHHIA Y HAPEIHOM HEPHOILY,
wro je norspjaa wirpahene ornopuoctn  jgomahe
npuBpesie Ha OpojHe riodaine H3asone. AreHimja
Standard & Poor’s Harnamasa ja je 1nocteneHum
nosehamwem pedepenTie KamMaTHe CTONe CrpeueHo
Jbe IHperhe HH(IATOPHUX NMPHTHCAKA, KA0 H J1a
CY CpeihbopoyHa HH(pIAINONA OYCKHBAKA OCTala Y
BCITHKO] MepH yCH/peHa 3axBasbyjyhu
KpeUOHInTeTY MOHeTapHe NOAHTHEKE,
JA0I0TPABAILY  MOHETAPHUX  YCIOBA M OJIPKAHO]
peaatuBHO) crabuanocTn jaesnstor kypea. llopen
TOra, arcHIMja je MCTaKIa JOKa3aHu KpeauOduinrel
YKVITHE CKOHOMCKE HOJINTHEKE, MOBOJLHE
nepenexkTuie yropounor pacra Penybiauke Cpouje,
(HMCKAIHY  MCUMILIMHY, CcMmameHe norpede  3a
(unancupameM U onajaajyhy nyramy jaBuor jiyra.
OnemweHo je n 1a je (UHAHCHJCKM CeKTop J100po
KallHTAIM30BaH, JUKBWIaH 1 npoduTabuian, Kao

padwmkoH I11.3.6. Moka3aTers npemMuje pulnka
3a ayr y eepuma - EURO EMBIG

(aHeBHW nogaum,y 6.n.)
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Tabena lll.3.1. Kpe AWTHU pejTUHT
(npomeHa pejTuHra U uarneaa)

2018 2018 2020 2021 2022
S&P BB/noaw- BB+/noan- BB+/cTta- BB+/noau- BB+/cTa-
TMB HW® THB HU® 6unHn? TMBHWD  GunHuY

Fitch BB+/cra-

BunHu?

! - / 4

Moody's Ba3 /noan BaZ2 /cra

T™MB HKY Bunnmn’
Wasop HBC

Mapr, “'Maj,”’ Jyi.*’ Centembap, *' Neuembap

na je yuewhe NPL y yKyOHHM KpelHTHMa Ha
MHHHMYMY.

V centemOpy je arcHumja Moody's norepauia
kpeantan pejtuHr Cpduje na nusoy Bal, kao H
crabuiHe H3rjIe/le 3a eroBo jaake nosehare.
Moody’s  nHarzamasa  MOBOJBHE  W3IJIe/e 34
NPHBPE/IHE PACT Y CPE/ILEM POKY, KOjH CY Mojauanm
snatiuM  npuwinsoM CJIH, wsrpaheny ornopHocT
npHBpe/ie Ha HEINOBOJbHA KpeTatba "3
mehynapoasor OKpYKEHa, ypehene  jasHe
(unancuje n GUCKATHU TIPOCTOP 3a peaklujy Ha
NOTEHINjaTHe MoTpece, Kao 1 ycnex y cnposohemy
CTPYKTYpHHX pedopmu.

Kperama Ha 1eBH3HOM TP/KHILTY H KYpPC IHHApa

Jlunap je HACTABMO pellaTHBHO CTaOWINO KpeTame
npema eppy Tokom 2023. H, mocMaTpaHo Kpajem
nepuoaa, ojasao je npema espy 3a  0.1%.
Mcrospemeno, 3001 jauara eBpa npeMa /1071apy Ha
MehyHapoHOM TPAMIITY, JIMHAp je npema joiaapy
ojauao 3a 4,0%.

Hakon wto je y jaHyapy Tpaxkiba 3a JIeBH3aMa Ha
aomahem TpxumTy OHIa BHILA O] 1OHYE, Mpe
cBera ycie/l Ce30HCKOI pacTa TPakibe YBO3ZHHKA
CHCpreHara 3a JieBH3ama, TOKOM CBHX HapcC/JIHHX

MpadmkoH 111.3.7. KpeTarbe Kypca AnHapa wn
TpaHcakumje HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha
OEBU3HOM TPXULTY

(EUR/RSD)** (y mnH EUR)
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EUR/RSD, meceunun npocek (n.c.)™™
Wasop HBEC

* + HEeTO Ky NOB WHA; - HETO npopaaja
**1 EURy RSD

MecelM, ca M3y3eTKoM HoBeMOpa, noHyjaa JicBu3a
BHIIECTPYKO je  HaAMallnia Tpakiby, WTO je
Pe3yITHPAJIO jauarkeM anpelHjaljeKuX NpHTHeaKa.
2acTy MOHY/IC /ICBU3a HAJBHILE j& JOMPHHEO BHCOK
OTKYIl e(eKTHBHOT CTPAHOI HOBIA, TPH ueMy je
veto otkyn y T2 2023, Ouo ciMyaH PeKOpIHO
BHCOKHM H3HOcMMa oTkyna w3 13 n T4 2022,V
HCTOM CMepy Jle/loBajla je M MOHyZJa /eBH3a 01
CTpaHe pesmjeHara, npe ceera 3axpabyjyhi gamem
pacty wuzsoza u CJIM. To je zxompuueno naa
pesuaentH Oy/y HETO MPOJABIM JICBU3A M KpajeM
rojIMHe, W 1opel  KYINOBHHC JIEBH3a 34  YBO3
eHeprenata. (DakTOpH Ha CTPaHH IMOHY/C JICBM3a
OMAM Cy W NPWIMB J€BH3a 110 OCHOBY M0C/IOBa ¢
TJIATHHM KapTHlaMa, a 'y BL‘hL‘M JICTTY TOAMHE U pacT
BAIYTHO MHJCKCHpaHe akTupe Oamaka.'” C jpyre
CTpaHe, Tpakiba 3a JICBM3aMa [OTHLAIA je o
HepeznaeHara u Ouia je noceOHO M3paKeHa TOKOM
maja, jyHa, oktobpa u HomemOpa, amm je y
NOTIIYHOCTH Ona MOKPHBCHA TNMOHYIO0M JICBH34 H3
JIPYTHX H3BOpa.

Paau  ojpskaBamba  pelaTHBHe  CTaDMIHOCTH  HA
aesusHoM TpakumiTy, Haponna OGanka CpOwje je
rokom 2023, na MJIT-y uHTEpBEHHCAIA NPETEHKHO
Ha cTpaHM KynoeuHe aesn3a. M3noc Heto kynosuue
JieBH3a 1Mo ocHOBY HHTepsenunja Hapojane OGanke
Cpouje na MJIT-y y 2023, jocrurao je 3.940 miun
CBpa, IITO je PEKOpAaH TOAMIILH  H3HOC HETO
KYTIOBHHE J1ICBH34.

llpomer na MJIT-y koju je octeapen wnimchy
Ganaka'’ y 2023. y npoceky je AHeBHO H3HocHo 31,5
MIIH €Bpa, ITO je 3a 7,5 MIIH eBpa HMKC HCIro Yy

MpadmkoH I11.3.8. KpeTarse Kypca AuHapa v eBpa
npema gonapy

(USD/RSD) (USD/EUR)
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Wasop: HBEC

* 1USDy RSD
**1USDy EUR

'Y HacTojamy 1a YPaBHOTEAE CBOJY OTBOPEHY JAYTY [A€BHIHY NOIMLIM]Y W
TAKO CMakbe MAIOACHOCT IEBH3HOM PH3IHKY, GaHke npoaajy Jesiie, WTo 3a
Pe3VIATAT HMA jadarbe AHHapa.

'* bes Hapoane Ganke Cpbuje



MpadwmkoH 111.3.9. KpeTawe Kypcesa ogpeheHux
HaUWOHanNHMX Banyrta npema espy*
(aHeBHW Nogaum, 31. 12. 2010 = 100)
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Yeuka — Py My HWjA Norbcka

Mahapcka Ty pcka — C pGuja

W3sop HBC u Beb-cajToBu ueHTpaninx GaHaka

* PacT npeacrtaerea anpeumjaumjy

2022, roaunn. Ilpn  tome, Hajscha  BpeaHOCT
[npoMeTa ocTBapena je y jaenemopy (37,2 MiH eBpa
[POCCHHO JTHEBHO).

Basryrte 3eMasba persoHa Koje ¢y y peskuMy HH/baha
HH(aauMje 3adeneHknIe €y AMBEPICHTHA KpeTama
npema eppy Tokom 2023, Tlocmatpano Ha HHBOY
TOJIMHE, [IPEMA €BPY Oja4aln ¢y 1OLCKH  3110T
(7.9%) u mabapcka dopunra (4,6%), nako cy
nenrpaine 6auke Ilomeke u Mahapceke 3anouene ca
cMambeheM  pedepeHTHHX  KamMartHuX — crona  y
centemOpy u oxtobpy. C apyre crpane, OGnake cy
ocnabuian pymyncku el (0,5%) u wewmika kpyHa
(2,5%), a 3naTHHje Typeka aupa (39,.2%).

4. Hosau u kpeanTu
Mouerapun arperatn M1, M2 u M3

Mouerapuu arperaru ¢y y 2023, roaunn yop3anu
pacT Ha MI. HHBOY, [peTexHO BOheHn pactom
HajIMKBHHH]E JMHAapcKke Komnouente, M1. Pacrt y
IT1 y Behoj Mepn je Gno BoheH pactom JHHapcke
WITE/LE YCIEA PAcTa KAMaTHUX CTOMA Ha JIeNo3nTe
npuBpele M CTAHOBHMINTBA, JoK je y 112
NPBEHCTBEHO OHO OMNpEIesbeH PacToM JICNo3uTa 1o
suhewy. V aenemGpy cy M1, M2 u M3 3aGenexuin
Mmr. crone pacra on 22,0%, 21,6% u 12.7%,
PECIEKTHRHO.

[Tocmatpano 10 KOMINOHEHTaMa, [ACHO3UTH 110
Buhemwy nosehann cy tokom 2023, roanue 3a 257.3
MIApP1  AMHapa.  BoheHM  pactom  Jenosura
CTAHOBHMIITBA W npuspejge.  Crawme  Ha
TpaHcakiMoOHUM  padyynnma rpabada nosehano je
TOKOM roaune 3a 101,1 muapa aunapa, a 1eno3uTu
npuspesie 3a 157,5 mup/ inHapa.

Tabena Ill.4.1. MoHeTapHu npernen
(y mnpa RSD)

Mpomene
y 2023

2022 2023

HeTo notpaxuBama
0f1 MHOCTPaHCTBA
HeTto noTtpaxwue awa

1.853.451 2.700.494  B47.043
-321 348 -232.725 88.623

Banaxka O MHOCTpaHCTBA

Heto nomaha akTuBa

2.183.724 1.847.733 -335.992
6aHkapckor cekTopa

Heto pomahn kpegutn 3414 420 3220815 -193606
Hisre noTHaNGINa g 171757 -56.107 -227 864

of}, ApXaB e
Mnacmaxn apxae wn 830.183 790.096 -40.087
[enoanth apxase -658 427 -846 203 187777

MoTtpaxue awa 04
HEB NaWHWX CexTopa

3242664 3276922 34 258

CTaHOB HUWTB O 1458 057 1.474.361 16.304
Mpwe pepa 1714611 1.732.911 18.299
Ap. dmuancujcke 44.733 46.484 1752
Kopnopauuje
flouaniu Hi ou 24.815 22798 -2.017
BNnacTw
HERpIpITHEN 448 368 80
Ap oprakusaumnje
OcTana HeTo akTus a -1230696 -1373.082 -142 386
Hosuana maca M3 4.037.175 4,548.227 511.052
HoewaHa maca M2 1876 546 2280993 404 447
Hoeuana maca M1 1435715 1751528 315813
Fomod HoBalty 310873  369.368 58495
onTuuajy
Asnoasmy 1124.841 1382160 257.318
no B uhery

JvHapcku ureaHu u
OPONEHW AENO03UTH
[ eBnaHKu NenoauTv 2160629 2267234 106 604

440 831 529 466 88 634

W3eop: HBEC

Opouenn juHapexkn jenosurn noschann cy 3a
89,5 wmupa Junapa, BoleHnm  pactom JIenosdTa
cranosHumTBa 3a 40,8 mipa auHapa, a notom M
Jenosdra npuspeae 3a 33,1 wmuapa ausapa, ycien
nosehannx  jenosurta  npeiayseha w3 odaacti
FPrOBHHE HA BEJIMKO M MAJI0, CCKTOPA HEKPETHHHA 1

pacmkoH IIl.4.1. MoHeTapHu arperatv u
noTpowayke ueHe
(mr.cTone, y %)
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MpadwmkoH I11.4.2. KpeautHa akmmeHocT v BN
(mr.cTone,y %)
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— Ky NHO AOMahK kpeauTu®

— Peanin BAMN

Wasop: HBEC n P3C
* Uckrby yen edekat npomeHe 4eBW3HOT Ky pca

cexropa rpahesuHapcta.  Jlunmapcka  urre/imba
CTAHOBHMINTBA j¢ TOKOM 2023, rojuHe JTHHAMHYHO
pacia u y 112 je Oenexuia pekopane HHBOE, a
Kpajem jenemOpa 10CTHITIA je HHBo o1 136,5 mapa
aunapa.'* Pacty jJMHapcke miTehe JIONPHHEIA je
eHa Beha aTpakTHBHOCT Kao pe3y.arar BHIIHX
KAMaTHHUX CTONA M [OBOBHHJET MOPECKOT TpeTMaHa
JAHHAPCKE O JICBH3HC HITCIKkE, Kao0 H O4vyBdHA
(urancujcka ctabHUiHOCT M peslaTHBHA CTAOWIHOCT
Kypca JIHHapa npeMa ¢Bpy M Y IIEpHOIHMa H3paskeHe
rJ100a/1HE HEH3BECHOCTH.

Jlesnsuu neno3utu cy y 2023, nosehann 3a 0.9
MIp/ eBpa, BOhEHH pacToM JICBM3HHX JI€NO3HTA
CTAHOBHHINITBA, a Y HCWITO ME.IIbO_i MCpPH lIOBChlliUl cy
H JICNO3HTH JIPYTUX (hMHAHCH]CKHX OpraHusaiuja u
npuspese. JleBH3Ha WITEAHa CTAHOBHHILITBA TOKOM
roaune nosehana je 3a 5719 mun eBpa, Ha J10 cana
HajBuiun 3adenexenn HMBO o1 13,4 mapa espa,
KOJIMKO je M3HOCH 1A Kpajem Jenembpa.'”

Kpeaurn danaka

YKynHu jomMahn KpeaMTn, 110 HCKIbYuekby eekTa
npoMeHe JeBH3HOr Kypea, rnosehann cy y 2023, 3a
1.0%, npu yemy ¢y kpeanTn npuspean nosehanu 3a
0,9%, a kpeantn craHoBHuTBy 3a 1,2%. Kpeautna
akTHBHOCT Je Tokom 2023, ycnopapaia (yKynHu
KPEe/IMTH ¢y 0] cenTeMOpa /10 HoBeMOpa OeeiKHIH
He3HaTan Mr. naja), Ha 1ma ¢y yTuuaie BHIIE
KAMATHE CTOINE Ha KPeaMTe YO/l 3a0luTpaBaiha
monetapunx noantika Ellb-a w Hapoane Oanke
Cpbuje, Kao M MOOLITPEHH KPEJHUTHH CTAH1Ap/I
Oanaxa. Unax, y jgeuemOpy je 3aleliekeH onopapak
KPe/IMTHE aKTHBHOCTH, TaKO J1a J¢ IOIHHA 3aBplIcHa

' OfyxBata caM0 CpeiCTBa pednieHata. AKo ce yKbyue M Cpeiacisa
HepeInaeHaTa, JIMHApeKa WTelma Ha kpajy 2023, widocuna je 137.9 muipa
IHHapa

- .
Yiubyuyjyhu cpenctsa nepesnienara, Ha 14.4 mapa espa.

padwmkoH I11.4.3. lonpuHOCK Mr. pacTy KpeauTa
npuBpeau

(y N.N., ICKrby 4eH edeKaT NPOMEHe AeBW3HOr Ky pca)
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33 nvkBUAHOCT M 0OpTHa cpeacTBa
[0 TPAHCAKUNOHIM pavyHuMa
Mr cTona pacra kpeawra. y %

Wasop: HBC

¢ OaaruM  pacToM  KpeAMTHE aKTHBHOCTH, MT.
nocmarpado. Koa kpeawrta npuepean 3nauajas
YTHLA] HA CTakbe KPeanTa noThiao je u o jgocncha
Kpe/AHTa W3 TapaHTHHX lIeMa, a KO KpeauTa
CTAHOBHUIITBY 0  centemOpa  [pHBpPEMEHH
HEeraTHBaH YTHIIA] HA CTalbe KPeauTa Mnoruye M o1
pPauyHOBOJCTBEHOI  TPETMAHA  NOTPaXKHBAKA 110
OCHOBY cTaMOEHHX KpeauTa Ycield JOHOUIEHa
O/UIYKE O OIpaHHYaBamby KaMaTHHX CTona  3a
KOPHCHHKE CTaMOECHHX Kpe/MTa ¢ BapHjadHIHOM
KaMaTHOM CTOIOM.

Kpeants npuspean cy Ttokom 2023, no
HCKJbYHEHY edekTa npoMeHe JICBH3HOI  Kypea,
noBehann 3a 13,8 mipa aumuapa, Bohenu pactom
WHBECTHIMOHUX KpeanTa, Koju ¢y nosehann 3a 28,4
miapa auHapa. [lopea tora, nosehann cy n yBo3HH
KpeanTn (3a 3.5 MApa JuHapa) Mo 3aj1ykKema 1o
rekyhum pauynauma (1,6 mapa amnapa). C jpyre

MpadwmkoH l11.4 4. NMpomeHa KpeaWTHUX
cTaHgapaa npuspeaun u gonpuHoc aktopa
(y Heto %)
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CNpeMHOCT Ha Npey 3umarse puanka
N pobnematuyHanoTpaXxvBaba
Puaunk 3axTeBaxor konarepana
m—— QueK1B atbay Nornedy ONnLTe eKOHOMCKXE CHTy auuje
e KOHKY peHuWa ocTanvx GaHaka
== TDOLLKOB W U3BOPA 3@ KpeauTe
—[] Dy rv GEXTOPH
—— KpeanTHY CTAHOAPAW
Waeop HBC

Hanomewxa: PacT BpeaHOCTK y Ka3y je Ha NoOWTpaBare, anag Ha
y6na»<aaarbe KpeauTHux cTaHaapaa



padmkoH IIl.4.5. lonpuHOCcK Mr. pacTy Kpeaura
CTaHOBHULWITBY

(y n.n. nckrby YyeH edekaT npoMeHe [eBW3HOr Ky pca)
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Ocranu®

WHBectuumonn™
= 33 KB MOHOCT W 06p™a cpeacrea’®
—— [ OTOB UHCKK"
s ] 0TPOLLAYKW
— C rambeHun
= (|0 TpPAHCAKUMOHAM padyHUMa
Mr. cTona pacra kpeaura, y %
Waeop: HBEC
" o peuembpa 2015 NONPUHOC rOTOBMHCKWX KPEAWTA NpUKasaH
je y OKBWpY AONpPUHOCA OCTanWx kpeauta
** Kpeautn onobpenu npeny seTHuUMMa

CTPAHE, CMalbeHH ¢y OCTAlIM  HEKaTeropucanu
KpeauTH (18,5 Mapa aMHapa), a y Mamoj MepH M
KPEJAMTH 3a JHKBWIHOCT 1 oOptua cpejactea (—1,2
MJPJ JMHApa), Ha IuTa ce oapasuio M Jocnehe
KpeauTa W3 rapaHTtHux wema. Taksa  kperaiba
yrHuala ¢y Ha 1o jaa tokom 2023, yuyemthe
MHBCCTHIIHOHUX KPEAUTa Y YKYIIHUM KpeAuTHMA
npuspean Oyae noschano na 41,9%, 10k je yueuthe
KpeAHMTa 33  JMKBWIHOCT H o0pTHa  cpejicTha
cmambeno Ha 46,8% y neuembpy. C o03upom na 1o
Ja Cy KPeIMTH M3 TapaHTHHX LIEMa HpeTeRHo Onin
0/100paBaHn Yy JIHHAPHMA, CMAbeHo je  CTambe
JAMHAPCKUX KpeauTa (3a 31,3 mMapa aumuapa), 10K cy
JIEBU3HO HHACKCHPAaHH KpeanTn nosehann sa 45,1
mipa aunapa.  loemarpano 1o jenaTHocTHMa,
HajBHIIC €y ce 3alykuia npejayseha nz odnacrn
nocaoBaba  HeKpeTHuHama, rpaheBuHapcTBa M
caobpahaja, JIOK ce HajU3paKEHH]H Najl 3a1VKEHbA
Ocnexn koa npeiayseha u3 obiactu  TproBume,
clepreTike M noshonpuspene.  Tlocmarpano 1o
BeIMUMHKM mpeayseha, moa yTuuajeMm pasiykerba
MaIMX W Mmukponpeayscha,  crame  kpeamTa
0100peHNX ey TPAHIITA KOje ¢¢ OJHOCH Ha
mukponpeayscha, mama #u o cpeaba  npesyseha
cMarbeHo je 3a 15,8 muipa aunapa, a iuxoBo yuenthe
Yy YKYIHUM  KPEeIUTHMa [IPUBPCIH Y  JCleMOpy
H3HOCHII0 Je 59,1%.

O06um  HOBO0O10OPEHMX KpeIMTa [PHBPEeIn Yy
2023. (1.163,7 mapa aunapa) GHO je HEMITO HUKM
(3a 2,4%) y oanocy Ha nperxoany roauny. Hajpehn
J€0 HOBHX KpeauTa MpHBPEIH OJHOCHO ce Ha
Kpe/IMTe 3a JIMKBWIHOCT W 0oOpTHAa  CcpejicTsa
(62,3%), a ciene MX HHBECTHIIMOHM KpeanTH, ca
yuemwhem o 23,4%. Mukponpeayseha, mana u
cpeba npeayseha HCKOPHCTHIIA CY HEWITO BHILIE OJ1
NOJOBHHE 000pEHNX KpEIUTa 3a JIMKBHIHOCT M

padgmkoHr l11.4.6. MpomeHa KpeaUTHUX
cTaHgapAa CTaHOBHUWTBY W yTuuaj cpaktopa
(y HeTo %)
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CnNpeMHOCT Ha Nnpey 3uMarse puavka
= [pobnemaTnynanoTpariBabLa
Warnean y nornegy TPXWLLTA HEKPETHUHA
m—— O4eKWB akay NOMe/y OrLTe eKOHOMCKE CUTyauuje
m— KOHKy peHUWa ocTanux Ganaka
= TDOLLKOB W W3B OPA 3a KpeauTe
1 py rv AKTOpM
e KpEAMTHKM CTAHAEPAM
Wasop HBC
Hanomera: PacT BpeaHocTH y ka3sy je Ha noourpaBate, anag Ha
Y Bnaxas are KpeauTHUX CcraHaapna

Oﬁ]’)‘l Ha CpeJICTBa H CKOpO JBC T]')C]'IHI[L‘
HHBCCTHILHOHHX KpE/HTa.

KpeanTn cTanoBHHINTBY, 110 HCK/BYHYCHY edeKTa
[poMeHe jieBr3nor Kypea, y 2023, nosehann cy 3a
16,8 mupa aunapa, BoheHH pacToM rOTOBHHCKHX H
NOTPOLIAMKNX KPe/AuTa, Koju ¢y nosehanu 3a 22,2
MIPL AMHapa 2.2 mupa auHapa, pecniektusio. C
ApYre CTpaHe, CMambeHo je  cTambe  cramMOeHux
kpeauta'® (=73 mupa aMmapa) Mo OCTAIMX
HEKaTeropucannx kpejaura (=2,3 mapj JuHapa).
Tokom 2023,  npeaysetnunn ¢y nosehamn
331y KHBALE 110 OCHOBY HHBECTHIIHOHMX KPeIHTa
(1.9 muapa aumuapa), 0K je crambe Kpeanta 3a
JAHKBMIHOCT W o0pTHa cpeacTea  GHIO  TOTOBO
nenpomewseno.  Ha  kpajy  roamue,  yuemthe
CcTaMOCHHMX  KPeJIMTa Yy YKYIHHUM  KPeJAMTHMA
CTAHOBHMIITBY H3HOcHA0 je 39.3%, a yuemhe
FOTOBHHCKHX KpeTa 44,7%.

Kako 0u y okoanoctima pactyhnx kamarHux crona
emambiina  onrepehese  KopucHuKa  cramOeHHx
kpeaura, Hapoana danka CpOnje je v centemOpy
JoHena ouyky'! KOJoM je OorpaHMunia KamatHy
CTOITY 32 KOPHCHHMKE IPBOI cTaMOeHOI KpeauTa ¢
MPOMEH/LHBOM — KAMATHOM  CTONOM, a  uujH
yropopend usnoc He npeiaasu 200.000 espa. Tuwm
JIYAHHIIHMA j€ IPHBPEMEHO OrpaHnueHa HOMMHAIHA
KamMaTHa CTOMa 3a HapeJHMx 15 meceuu, noyes o1
oktodapeke pare, a Ganka Hehe nmaTn npaso j1a o
JAYKHUKAQ TNOTpakKyje pasiuKy y KamartH yciel
[pUMEHE OBe ouTyKe. OrpaHnueheM KaMaTHe CTonle
pate Behuue kpejanta ymameHe cy uimehy 10% n

'" Tome 1OMPUHOCH PAMyHOBOJCTBEHH TPEeTMaH cTaMBeHHX KpeauTa ycne

NpHMeHe O/UTYKe 0 OrpaHHuYelby KaMAaTHHUX CTONa Ha cramOeHe KpeluTe,
MOUITO je [e0 NOTPAKHBAKBA [PHBPEMEHO OTMHCAH C MOYETKOM HheHe
npumene. Taj winoc he ce nocteneno ppahath Ha cTare cTaMOEHHX KpeauTa
ToxoM |5 Mecelln, KONMHKo Tpaje OBa OUTY KA.

7 Qomyka o npuspevenuv Mepama 3a Hanke Koje ce ooHOCe Ha cmambene
kpeoume uzuikum nageva, CoyxGenn racunk PC™, 6p. 78/2023




25%, unme he ce nosehatn pacnonokHBH J10X0J1AK
rpahana, aim He y Mepu Kojoj OM TO MOrio ja
n3azose Behe undaaropHe npuTHcKe.

O0uM HOB0O10OPEHHX KPe1HTAa CTAHOBHHIUTBY Y
2023. u3nocno je 5352 mupi auHapa, wito je 3a
1,3% wmatbe nero y 2022, roaune. Ha rotoBuHcke
KpeauTe oaHocHI0 ce 63.9% HoBux Kpeauray 2023,
a ua crambede kpejaure 16,6% HOBHX KpenTa
CTAaHOBHMILTBY, IITO je HH#xe Hero y 2022, (kana cy
y NPOCEKY YHHHIM TPEKO METHHE HOBUX Kpe/auTa
L‘I'aH(HHII!I_LITBy) H nociae/uua jE [TOBHIICHHUX [1€HA
HEKPETHHHA W TPOLIKOBA 3a/1y/KHBaIbA.

Pesyaratn aukera Hapoawe OGanke Cpduje o
KPeanTHOj aKTHBHOCTH Banaka'® nokasyjy aa cy
OaHke, y cKialy ca odekuBamuMa, TokoM 2023,
HacTaBuie ¢ OJaruM MooHITPaBamkeM CTaHaapaa 1o
KOjHMa ¢y oj00paBajie KpeauTe NPHBPEIH, 10K ¢y
CTaHJ1ap/iH 3a CTAHOBHHILITBO, HAKOH TPpH
TpoMecedja noomTpaBamba, y T4 3anpikaHu  Ha
HEITPOMELEHOM HUBOY. Ha HOOUITPaBaLE
KpEeANTHHUX CTanjaapja HnpHBpeIn yTHHAIH Cy npe
CBCra BHULIH TPOLIKOBH H3BOpa (]mnaucnpau.a, d
3aTHM  J1eJI0Babe  KOHKYpeHlMje #  noschana
fepuUernimja pu3HKa yeiael HEH3BECHOCTH Y 1OrIe1y
onumTe CKOHOMCKE  cHTyalluje, PHIHUYHOCT
3aXTeBAHOI  Kojarepala M npolieMarHuHa
MOTPAKHBAMLA, IITO  c€  OJPA3MI0  HAa  Makby
CIPEMHOCT 33 Mpey3uMame puiuka. banke cy
OLCHWIIC JId J¢, YKYIIHO [0CMaTpaHo, MpHUBpea y
Behem Aenny roJIMHE  CcMambHBaia TpaKmby 34
KpeauTHMa, JI0K  Ce  TPakmba  CTAHOBHMINTBA
HaW3MCHHYHO cMamnBasia M noschasana. Tpamiby
IpHBpC/iC 3a KpC/IHTHMA NOJACTHIAITH cy
(huHAHCHpaHEe 0OpTHHX cpecTana H
PECTPYKTYPHpamE JIyra, /IOK CY akBW3MLMje, a
IMOBPEMCHO H HHBQCI‘]IIII‘IJC. Je1osalic 'y CynpoTrHoM
cMepy.

Ilpema oueHn GaHaka, pacT TPakibe CTAHOBHHIITBA
3a KpejmuTiMa sohen je nperexno norpedama 3a
pedunancuparbem nocrojehux kpesnta, a tokom T4
i HabaBKOM TpajJHUX nNOTpoOIIHKUX jodapa, y3
MO3MTHBAH YTHLE] BHIIMX 3apaja, /0K je cHTyallnja
Ha TPAHUIITY HENOKPETHOCTH, KOJ¢ KapakTepuury
BUCOKC [ICHE CTaHoBa, JEJ0Bala y CYNpPOTHOM
cMepy.

bpyro NPL nokasaress nHacraguo je Jjla ce kpehe
0,113y MCTOPHJCKH HAJHHIKET HUBOA ToKoM 2023. uy
JleuemOpy je usHocno 3,.2%, ITo yKaszyje Ha TO jla
3a0lITpaBame  UHAHCHJCKUX YCIOBA HMjE MMaIo
Behe NOCISAHIIC HA KBAJIHTCT dAKTHBC Oanaka. pr'l'()
NPL nokazate/s Ko cektopa npuspeiae'” uunje

"* ITomenyTy aHkety Hapoana Ganka Cpluje ciposoan o1 nowerka 2014,

" OByxsara NpuBpe/IHa APYLITEA W jaBHa npedyicha. AKO NOCMATPaMo camo
npuspeaHa apywTea, ydewhe NPL y yKynHuM vy JeuemOpy je HIHOCHIO
24%.

pacdmkoH l11.4.7. Yyewhe NPL y yKynHum
KpeauTtuma, GpyTo npuHUMN

(y mnpa RSD) (y %)
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— Y yelhe NPL y ykynHW kpeaumma (ac )

Waeop: HBC

NPOMELEH Y 0HOCY Ha kpaj 2022, u y aenemOpy je
m3nocno 2,1%, 10K je 3a cektop craHosHMinTBa
nopehan 3a 04 nn, na 44% kpajem 2023.
[Mokpusenoct NPL 1 jlajbe je Ha BHCOKOM HHBOY —
HCIIPABKA BPEAHOCTH YKYIIHUX KPeAuTa y aeremopy
winocuaa je 101.0% NPL, 10k je ucnpaska
BpejsHoctn NPL Gnna na nusoy o1 60,5% NPL.

[Mokazate/s A1€KBATHOCTH KANMTAIA Ha Kpajy
2023. w3uocuo je 21,4%, wto je 3a 1.2 mn. Bume
Hero kpajem 2022, roaMHe M yKasyje Ha BHCOKY
KAl TAIH30BAHOCT (PEryIaTOPHA MUHUMYM H3HOCH
8,0%) wn ornopHocT OaHKapckor cekTtopa Ha
ekcTepHe H jlomahe pH3MKe.

5. lloka3aTe/bu cTeneHa AMHapH3aumje

V¥ 2023. roaunn Hapoana Oanka CpOuje HactaBmia
J€ J1a CrpoBO/IM AKTHBHOCTH KOJe UMajy 3a /b Behe
Kopuuthemwe auHapa y GHHAHCHJCKOM  CHCTEMY
CpOnje.

Mepe  MoserapHe  NOJIMTHKE  KOje  CIIPOBOIM
Hapomna ©Ganka CpOuje  jgonpuioce  ouyBaiby
MaKpOeKOHOMCKe pelaTHBHE
cTaDMIHOCTH Kypca JiMHapa 1ipeMa eBpy, Kao M
crabuiiHocT  MHAHCHCKOr  CHCTEMa,  LITO
[1pe/1CTaB/ba IJIaBHH NIPE/1yCII0B 3a jJayaibe MoBepebha
Y JIHHap.

CTadMITHOCTH,

[oanrukom obasesue pesepse y 2023, HacTaBbeHo
je crumyaucame GaHaka jaa y Behoj Mepu kopucte
auHapeke u3sope (Gunancupama, Hakon noschama
cTora obaBezHe pesepBe y centemdpy 2023,
noschana je pazmka m3mehy crona  obaeesne
pelepBe Ha JMHAPCKE W Ha JeBu3He n3sope. Kana je

2" AKko ce yK/byHe Mpely3eTHHUH W npuBatHa nomahunctsa, yaeuwhe NPL y
neuembOpy je winocuno 4.3%.




MpagmkoH lI1.5.1. Yyewhe auHapckux
Aeno3uTa y YKyNnHuM Aeno3utumMa npueBpene
M CTAHOBHWWITBA

(y mnpa RSD) {y %)
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— Yyeuwhe OvH. genoauTa y y Ky NHUM genoauwtima (a.c.)
Waeop HBEC

ped O NOJMTHIM pemyHepaije odaBesHe pesepse,
Hapozana 6anka CpOuje n n1abe ne miaha 6ankama
KaMaTy Ha W3JBOjeHY JAeBH3HY 00aBe3Hy pesepsy, 3a
PA3IMKY 01 JINHApCKe.

Ilopen wnapenenor, amuapeke apxasue XoB
AuHapeke oOBesHuile npeayseha ¢ npUxBaTLHBHM
OOHMTETOM, 32  pa3TuKy 01  JeBH3Hnx  XobB,
YEKJBYUCHE CY ¥ JIMCTY NPHXBAT/LHBOI KoJarepaia 3a
MoHeTapHe onepaumje Hapoaue Ganke Cpduje, tro
Yy JIyTOM  POKY JIONPHHOCH Pa3Bojy  TPWKHUILTA
Kanuraia, Kpo3 MoJCTHIA] OaHKaMa ja vy CBOJHM
noprdosmnjuma apxe janHapeke XoB.

Crenen JIHapuialnje, MepeH yuemhem
AMHAPCKHX ILIACMAHA Y YKYINHHM ILIACMAHHMA
0AHAKA NPUBPEIH H CTAHOBHHINTBY Kpajem 2023,
m3Hocno je 34,4%, wro je Huxe (3a 0,7 ) y
nopehemwy ca kpajem npeTxoHe ro/iMHe.

[Tocmarpano no CCKTOPCKO] CTPYKTYPH,
JMHApH3alM]a [UIACMaHa NPUBPEIH 1OCTEHCHO e
cMmamMBana o1 noverka 2022, 1o cenremOpa 2023.
roaune. To cMameme ce NMPBEHCTBEHO JIOBOIH Y
BE3y Ca OTIUIATOM KPEAHTa KOJU €y NPETXOJIHO
0/00paBaHK y OKBHPY rapaHTHHUX wema PemyOiike
CpOnje (npBa M Apyra) Kao 1oJIpiika eKOHOMH]H Y
YCA0BMMa MaHIeMHje BHpPYCa KOPOHA, a Y Makboj
mepn  n ¢ Behum  ocaamamem  npuBpec  Ha
MHJICKCHPAHE KPeJUTe MPHIHKOM 3a1y/KHBAILA KOJ
Oanaka. Mehytum, nox yruuajem seher aumHapekor
Kpeantupama npuspeie, y T4 2023, osoj tpenn je
IPEKHHYT, TAKO Ja je CTeneH JIMHapuiallfje
f71acMaHa npuBpen y oBom nepuoay nosehan (3a
1.0 n.n.) u kpajem roamue je wnsHocno 17.3%. U
nopeji Tora, nocMarpaHo Ha Husoy 2023, rojamse,
0Baj NOKa3aTesb je cmambet 3a 2,1 1.

padgwmkoH II1.5.2. CeKkTopcka CTpyKTypa
neno3uta GaHaka
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B 1vnapcku penoawTu (n.c.)
B /[]eB M3HO MHOBKCUPAHW W AEB M3HW AenoauTv (n.c.)
~ Yyeuhe auH. AenosvTa y y Ky NHUM Aenoa3nvTima (a.c.)

Wasop HBC

Crene JIMHApH3auMje 11acMana CraHoOBHUIITRY Y
2023. roauuu nopactao je (3a 0.9 n..) U kpajem
rojune je uinocuo 54,0%. Pact Tor nokazartesba
Ociexno ce Tokom Beher ena  roamue, noj
YTHUAJeM pacTa TOTOBUHCKHX KpPEAMTd, KOjH ce
npetekno o100parajy vy aunapuma. Y UctoMm cMmepy
JACI0BANO  je M ycrnopasame  CTaMOeHOI
KPCAHTHPaba,  110J1  YIMUAJEM  3a00ITPaBatba
monertapHe noantuke Ellb-a u nosehama kamaThnx
CTONA Ha CeBPOMHJIEKCHPaHe crtamOeHe KpejnTe, a
Koje ce JIOMHHAHTHO peaiusyje y3 [pHMEHY
NPOMEH/bHBE KAMaTHE CTOIE.

Crenen aMHApH3AUMjEe 1€NMO3HTA NPHBPEIE M
cranoBumwTea Tokom 2023, roamMie Hactasuo je
Aa Oeiexn Ayropound pactyhu TpeHa M Kpajem
rojinHe je 3ade1eikno pekopiHo BHCOK HHBO O
44.4%. lpn Tome, anuapusaunja je nosehana u ko
CTAHOBHMIITBA W KOJ PHBPE/IC.

Haxon 1Be roamne cMambema, CTeNeH JIHHapH3alnje
Jaenosura npuspee je y 2023, snaruuje noschan (3a
44 nn), Tako a je KpajeM TOJMHE JIOCTHIao
62,7%, WTO j¢ PEeKOpJHO BHCOK HHBO. Takso
KPCTaELE j¢ Pe3yaTaT 3HaTHO JIMHAMHUYHHJET pacTa
JMHAPCKUX  JlenosuTa Y  nopehemwy ¢ pactom
JACBU3HUX  aeno3uta  (23%  nacnpam 2%,
PECIICKTHBHO).

Y 2023, swarumje  je  nosehan  wu crenen
JAMHApH3alinje J1erno3uTa cTaHoBHUIITBA (3a 3.8 1.im.)
M KpajeM roadHe gocturao je pexopana 31,4%. To
nosehatbe J10BOM €€ Y Be3y ¢ JAHHAMHUYHUM pacToM
JMHAPCKHUX JIENO3HTA CcTaHoBuumITBa (3a 26%), y
OKBHPY KOJMX je noceGHO 3HayajaH pact JAHHApCKe
wreame,” koja  je 2023, roauue  ocrBapHia
HAJU3PAKCHH]H HOMMHAIHM PacT OTKald c¢ npare

2 Yiubydy)yhi u WTeamy Hepe3nieHaTa.




MpadwmkoH I11.5.3. Yyewhe anHapckux
nnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma GaHaka
npuBpean W CTaHOBHUWITBY

(y mnpa RSD) (y %)
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N [ vHapckw nnacManmn (n.c.)
N [\ o6 v3HO WHABKCHPAHW M AEB M3HK NNacMaxu (n.c )
—yelhe OWH. NNAcCMaKa y y Ky NHUM Nnacmaxuma (4.c )

Wasop HBC

noaaum (3a 41,6 mapa aunapa, win 43%) u THME
JOCTHIIA pekopaad u3noc oa 137,9 mupa amuapa
Kpajem ro/iMHe.

JlMnHaMMYHOM  pacTy  JIMHAPCKE  WITE/Ube Y
NPOTCKIHM MecelHMa JIONMPHHOCH  HCHA seha
HCILTATHBOCT | Y llOpChL‘lb}' C JICBH3HOM IITEC/1HOM.
IMpema ananmszama koje Hapoana oOanka CpOnje
pesoBHO  cnpoBoaM W objaBibyje, 3axpabyjyhu
peaaTHBHO] CTa0MIHOCTH  Kypca JMHapa rpema
€BpPY, BHIIMM KaMaTHHUM CTONaMa Ha JIMHAPCKY
WITEbY Y OJHOCY Ha JICBH3HY HITE/bY, Kao H
MOBOJLHUJEM  TIOPECKOM  TPETMaHy KaMmare Ha
JMHApPCKY Teaby (¢ 003MpoM Ha TO 1a ce Kamata
Ha JIMHAPCKY IOTEdY He onopesyje), nreuba y
somahoj BasyTH Ouia je NCIIATHBM]A 01 ITCIbE Y
espuma O¢3 003Upa Ha NepHo/L opoUetba, OJAHOCHO H
y KparkoM M Y JIyTOM POKY, @ WITO je JIy’KH NepHOI
opouemsa, Ta padmika je Beha y kopuer Jomahe
BH{I)"IC.

Pacrty amuapcke wre/ime J0HpuHeno je u noschame
KaMaTHHX CTOIA HA JIMHAPCKY HWITCAY, JICI0M MO
YTHUEJEM  [I0OLITPaBatba  MOHETapHEe  TMOJIUTHKE
Hapojne Ganke CpOuje, a 3nauajan je M yTHUA]
MPOMOTHBHHX TOHY/14 M aKkTHBHOCTH OaHaka Yy
nepHojly youn M Hakon CBETCKOr JaHa wITe/ibe,
KOje ¢y nojeanHe Oanke 3ajpiKage My HapejaHum
MeCeUHMa.

YV HapegHOM 1epHojy ouekyje ce jga he mepe u
aktusHocTH Koje Hapoana Ganka Cpbuje crniporoau
H KOj€ je JIOHEIa Y NPETXOHOM NepHOJLy HACTABHTH
aa jgonpunoce nosehamy annapusaumje. Jeana o
KOHKPETHHX Mepa®® koja he ce npuMemHBaTH No4es
o1 2025, roaune npeasuha ymamerme Kanuraia sa

2 Oomvka o adexeammocmu karmumara Ganke, .Cryxdenn rnacwnk PC™, 6p.
103/2016, 103/2018, B88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021,
67/2022, 137/2022, 48/2023 u 110/2023), unan 13a.

padwmkoH Ill.5.4. CekTopcka cTpykTypa
nnacmaHa baHaka
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B JvHapckv nnacmanw (n.c )
B[] eB U3HO MHAEKCUPAHKA M AEBW3HW NNAcMaHn (n.c )
~ Yyeuhe guH nnacmada y y Ky NHUM nnacmaHuma (4.c.)

Wasop HBC.

Oanke Koa  KoOjux  yvemhe HOBMX  JIEBH3HO
MH/JICKCHPAHHX KpeAWTa M KpeauTa Yy  CTPaHo)
BATYTH 0/I00PeHHX HE(DUHAHCH]CKOM H HEPKABHOM
cektopy oa 1. jyma 2023. npemamm jedunncan
JAMMHMT — [pPH 4eMy c€ Taj JUMHT M3 TOJMHC Y
FOJIMHY MOCTENCHO CcMamyje, 3aKkbyqHo ca 2027,
rojaMHoM, Ha taj naunn GaHKe cy CTHMYJ/IMCAHE jJa y
Beho) Mepn 0/100paBajy J1HHAPCKE KPEIHTE, YMECTO
MHJICKCHPAHHX 1 JICBH3HUX KpeanTa.

6. TpKHIITE HENMOKPETHOCTH

YV 2023. y oamocy Ha 2022, roaMHy YcrnopeH je
[EMII0  pacTa 1l€HA HEKPETHMHA W CMambeHa
AKTHBHOCT Ky[l()llpﬂ,'li[il.‘.

Ilpema mnoaaunma PenyOanukor reoaerckor
3agoaa, y 2023. Gpoj Kymonmpoaaja, ca YKyNHo
121.627 peaan3oBaHUX TPAHCAKLIM]A, CMaEH je 3a

padcmkoH lI16.1. KpeTanse ueHa ctaHoBa y PC

MEepeHUX MHOEeKCOM LeHa CcTaHOBa
(mr. cTone, y %)
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Waeop: PI3.
Hanomena lMpenumunaphun nopgaun 3a T4 2023




Mpadwmkon I11.6.2. KpeTae ueHa ctaHoBa
MepeHUX MHOEKCOM LeHa CTaHoBa, ¥ 3eMbama
pernoHa
(mr.cTone,y %)
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— XpB aTCKa
=== Mahapcka
By rapcka
— Py My HU]A
CnoBexuja
Wasop: Eurostatu PIr3
* MpenumuHapHu noaaum 3a T4 2023

13% vy oanocy Ha 2022, Ykynad oOMmM HOBYAHHX
cpeacraBa Ha TPKHUITY HCNOKPETHOCTH H3HOCHO j\.’
6,5 mupa espa 1 Ouo je 3a 13% Mamwh Hero y 2022,
o1 uera je 52.8% cpelcTaBa yTpoLIeHO Y IIPOMETY
CTAHORBA.

Ionaum PenyGaMykor reo/ieTckor 3aBojia 0 uenama
HEKPeTHHHA YKa3ly]y Ha HACTaBaK pacta 1eHa y
2023, ajin MIIAK HEIITO YMEPEHUJHM TEMIIOM HEro y
2022. IlpoceuHa ueHa CTAHOBA HOBOIPAiibe
nopaciaa 3a 1%, na 1.697 espa no KeajapaTHOM
MeTpy (ca 1.688 eBpa 110 KBaJIpATHOM METPY), /10K je
NpocevHa 1eHa CTAHOBA cTaporpaawe y Cpouju y
2023. u3nocuia 1.468 espa no KBapaTHOM METpY H
Oounia je suma 3a 11% wnero y 2022, roannau (1.325
eBpa 1o ksajparaom merpy). Hpoceuna nospuinna
MPOMETORAHOT CTAHA Y HOBOIPA/Ii:H H3HOCHIA Je 56
KBQ/IPATHHX METapa, a y craporpajimi 52 KajpaTHa
Merpa.

Kao nocienmia pacrta kKaMaTHHX CTOMA, cMaibyje ce
OpO)  HEHNOKPETHOCTH  KYIUBEHHX M3 KPEJAMTHHX
cpeactasa —  oko  17%  KyIUBCHHMX — CTAHOBA
dunancupaHo je Ha oBa) HauuH (26% y 2022.
FOJIMHH ).

V' mehynapoaHoM  OKpyKersy, HpeMa  rojanmma
Eurostat-a, ueHe cranoBa y 3eMibaMd  permoHa
Takohe nacraBbajy Jla pacty yCHnopeHum TEMITOM.
Hajsehn pact ©Oenewe byrapcka (10.1%) #u
Xpearcka (9,5%), 10k je Ha HuBoy EBporicke yHuje
y ueiannn 3abenexken Gaaru pact uenHa cramMOeHHX
Henokpernoctu (0,2%).

Ilpema nopaumma  P3C-a, wena cramosa y
Hosorpaumbu y Cpoujun 6aaro je nopacaay 2023,
3a 0,7% y onnocy na 2022, n 1o 3axsaeyjyhu pacry
y I11, a0k je y 112 Onna vak u Huka 3a 4,8% wmr.
lIpoceuna nena cranosa Hosorpaame y CpOujn y

MpacdwmkoH I11.6.3. KpeTawse Gpoja nagammx
rpafleBUHCKMUX O03BONA WU 3aBPLIEHUX CTaHOBA
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== 3aB PUEHA CTaAHOB W

Waeop: P3C

npoceky  M3nociaa je  211.103  aumuapa  no
kBajpatHoM wmerpy. llocie beorpasa, v kom cy
nosehane 3a 2.8% wu gocturie vuso oja 312.011
JIUHApa 1O  KBQJIPATHOM  MCTPY, HAajBHINC IICHE
noporpaame y 2023, 3zabenexnnn cy: Hosu Can
(206,400 amHapa DO KBAJApPaTHOM  METpY),
Yajernna/3narubop (197.521 jmuap 1o KBaIparHoM
METPY), HHIIKa omutiHa  Meamjana  (176.336
JIMHApa no KBajparHom Merpy) n Bpmauka bama
(172,663 nunapa 1o KBaIpaTHOM MCTpY).

Ilpema noaauuma P3C-a, ykynan 0poj m3aarux
rpahesunckux go3soaa y 2023, usnocno je 31.216
u noeehan je 3a 6,4% y OAHOCY Ha MPETXOHY
roauny. Pact je sohen Behum Opojem m3aaTux
Jossosa 3a srpajge (9,0% wmrl), ok Opo) u3arnx
JIO3BOJIA 33 CTAHOBE, NPBU YT HAKOH JICBET TO/1HHA,
cMambeH, 3a 1,4%.

7. UH@1aunoHa 04EeKHBAIbLA

Mudnaunona ovekusama GUHAHCHJCKOT CEKTOPa H
npuBpeie 3a rojuuy jaHa yHanpej rokom Il cy
Onira crabuina, ynpkoc HactaBky pacrta Ttekyhe
I[II(i].’ILlllli_iL‘ INOYCTKOM I'O/IHHC, Ja GH. C
nonyurrabeM uuduiatopuux nputucaka, y 12 oun
CY YCIOpPHUIIH K IIPHGJIIDKI‘IJ]H CC I'panniamMa 1nmba 3a
undaaunjy  Hapoane danke CpOuje. Cmamerbe
HH{I).’IH[UI()IIHX OYCKHBaba 34 IN'OJAHHY /laHa YHalpel
M YCHAPEHOCT  CPE/ULOPOYHHX  MH(UIAHOHHX
OYEeKHBaba GUHAHCH]CKOT CEKTOPA FOBOPE Y MPHIIOI
KpeauOuianTera  MoHerapue noamtuke  Hapoawue
Ganke Cpouje.

Ilpema ankern arcunmje baymbepr, mudgaaunona
OYEKHBAKA (HHAHCHJCKOI CEKTOPA 33 TOAHHY
aaua yHanpea kperaia cy ce tokom seher aena 11
Ha HHBOY OKO 7%, na OW 10 Kpaja roamne Ouia
cMaibeHa Ha 4,5%, LITO je Topiba IpaHdia I1Hba




MpadwmkoH l1l.7.2. MepunnupaHa U o4eKuBaHa
uH naumja ctaHoBHUWTBA™
(y nHAEKCHWMM NnoeHuma)
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Wasop: Uncoc/Hunameauwja n HBEC

* AreHumja Mncoc po peuembpa 2014, areHuvja Hunameamja oa
neuembpa 2014, areduwja Mincoc op jany apa 2018

Haponne OGanke CpOuje. Ilpema  pesyaratuma
ankera arenuuje Micoc, oBa ouekusama Onia cy
crabuiHa Ha HuBoy oj oko 8% Tokom I11, nakon
Yera Ccy CMarheHa My JeneMOpy cy uinocuaa 5%.

Hudnaumona oveknBamba npuBpele 3a roJAHHY
aana ynanpea y 111 cy Onia crabuiana M u3Hocnia
cy 10,0%, na 6u ox jyHa 10 kpaja roaumHe Ownna
CHMIKEHA Ha HuBO 0j1 7%. [lponenar npuepe/innka
KOJH CY OYCKMBAIN PAacT 1eHA CBOJUX TOTOBHX
NPOU3BO/IA M YCIYra y HapeaHa TpH Meceua Ono je
BHLIC HErO JIBOCTPYKO MakH Y ojiHocy Ha Kpaj 2022,
M H3HocHo je oko 32%. Buwe o1 noinosHHe
aHkeTupanux npejyseha y aeneMOpy HHje OUCKHBAO
pact 1eHa CBOJUX NPON3BOJA M YCIyra Y Hape/ux
JBaHaecT Mecelt (49,2%).

Hudaaunona OYCeKHBAILA CTAHOBHHUIITBA,
yoOHYajeHO BHILNA O/1 OYEKHBalbd OCTAIIMX CEKTOpA,

MpadmkoH [11.7.3. OyekmBaHa nHdnaumja 3a nBe
roavHe yHanpeg*
(mr.cTone,y %)
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Waeop: Uncoc/HuHameanja u HBC

* Arerumja Mncoc o peuembpa 2014, aresunja HuHameawja oa
neuembpa 2014, areHuwja Uncoc oa jany apa 2018

MpadwmkoH I11.7.1. Tekyha uHdnauuja wn

MHp NauyMoHa oyekuMBawa 12 meceum yHanpen*
(mr.cTone,y %)
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DuHaHcnjckn cexktop — Bny mbepr

Waeop: Many n. Uncoc/Hunamennja, Bny mbepr n HEC

* AreHumje Mincoc v Manyn no neuyembpa 2014, areHumnja HuHameauja
oa aeuembpa 2014, a areHuwja ncoc o jaHyapa 2018

HAKOH JIeCET MECelH KpeTama Ha HUBoy o1 20%, y
debpyapy 2023, cmamena cy Ha 15%, riae cy ce
saapskana  sehum  jenom  roamme.  llpema
pesyaTaTiMa  KBAJIMTATHBHE — AHKETE,  MHJIEKC
ouckHBaHe nH(paaunje Oe1eKHO je HHKE BPeIHOCTH
0J1 MHJIeKea Tiepuunupane nHQuIanMje, 1ro ykasyje
Ha TO /14 je CTAHOBHHINTBO OUEKHBAIIO J1a nH(1amja
y HapeJIHHX JBaHaecT Meceun Oyjle HHMAKa 01
uHayje y npeTxo1Hoj roAnHHu JaHa.

Hudgaanuona 0YEKHBAIbLA punancnjekor
CEeKTOPA 324 /IBE TOJMHE YHANPEL KpeTala cy ce y
pacniony 4,0-5,0%, 10K cy c¢e 3a TPH TOIMHe
VHaNpea Hajlazwia yHyTap rpaiuna nussa Hapojane
Ganke Cpbnje. QuekHBaILA CEKTOPA NPHBPEE 3a
JIB€ TOJAHHE VHAIPe/ cMambeHa ¢y ca 7%, KOIHKO ¢y
H3HOCWIA TIOMETKOM T0HHe, Ha 3% y aeuemopy.
OuexkuBama 1PUBpEIE 33 TPH TOAMHE YHanpen
TokoM Hajseher jaena roamHe u3Hocuaa cy 5,0%.
Hudaannona o4eKnBamba CTAHOBHHINTBA 3a /IBE
TOJIMHE YHANPE1 Yy anpuiy cMamena ¢y na 10% u
3a1pKa1a ¢y Ce Ha TOM HHBOY CBE J10 Kpaja ro/iMHe,
a TOJIMKO €Yy M3HOCH/IA W OUCKMBaha 3a TPH TOJHHE
yHaripe1.

8. ®uckaaHa Kpetamwa

Y 2023, rojiMHH, HA HHBOY ONUITE Ap/KaBE
zabenexen je aeduuur on 181,1 mapa ammapa
(2,2% b/Il-a). Uctospemeno, npumapuu Omaanc
je oo v aepuunty on 31,8 mapa aunapa (0,4%
bJI1-a). Jeduuur v 2023, uuxn je 3a 46,4 mapn
JAHHAPA Y OJIHOCY HA NPOJEeKTOBAHH pPedajaHcoM
ovuera 3a 2023. ycaen sehux npuxona  on
IUIAHMPAHHX, KA0 H HHKET W3BPHICHA PAcxo/ia, npe
cBera pacxoja 3a HabaBky pode u ycayra H
cyOBenimje.  Yeneuwnujn  (UCKaIHH  pesyarar H
Mami  (pUCKaTHW  MMOyJIC 0 OYEKHBaHOT
JOMPHHEIH CY HIKO] MH(IaLN]H.




padwmkoH 111.8.1. @uckanHu U NpUMapHU
pe3ynTtat Byyeta onwre agpxaBe
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Mpuxoam yyeuha (n.c.)
Pacxogm yyeuha (n.c)

Wasop: MunucTapcTeo dgmHaHcuja

Jasun npuxoam cy y 2023, nopacim sa 11,9%
(370,0 muapa aMHapa), ITpH YeMy je pacT OCTBapeH
KOJI CBHX Kareropuja nopeckux npuxoja. Hajsehn
pact  Mehy [OpPECKHM  NPHXOINMA, HOMHHAIHO
nocMarpano, Oesexke MPUXOJAM O JIONMPHHOCA 3a
COLMjATHO OcHTYpatbe, Koju ¢y nosehann 3a 108,6
MIpA JAMHapa (jonpuHoc 3.5 1LiL), wro je vy
Hajseho] MepH pesysITaT pacta Mace 3apajia, H rnope;
OJUIYKE JipykaBe Jla cMatbd CTOIy JIONPHHOCA Ha
reper nocaojgasua 3a 1 1. Ipukyiosen 1JIB y
2023. Bumn je 3a 63,4 MIp/1 AMHAPa (¢ 0NPHHOCOM
0 2,0 1.n.), WITo je JeNOM pesyJITaTr pacTa leHa, a
JIEJIOM H PEaIHOT pacTa IpuBpee, npu demy tpeda
umatH y By 1a je [JIB na nomahy poby nopacrtao
3a 92,3 mapa amsapa, ¢ JonpuHocom o 3,0 ..,
J0K je Hacynpor tome T1JIB 13 yBosa cmamen 3a
29,5 wmapa jaMHapa, npe cBera ycleld cMarbeHe
BPC/AHOCTH yBO3a eneprenara. Ha pact nopeckux
NPHX0/13a, TOTOBO Y IOJJE/AHAKO] MCPH, YTHIAO je
nosehan nopes na 106uT (¢ gonpunocom oa 2,0
n..), Oyayhu na cy mopeckn oOpesnnun y 2023,
yiuiahuBanu nopes Ha 06Ut octeapeny y 2022,
Kaj1a je 3al0ei1ekeH0 M3Y3eTHO YCIEeUHO NocIoBambe
npuspene. Hopacin ¢y W npHXoan ojl nopesa Ha
aoxoaak (¢ jgonpuuocom oa 1.5 i), yeaea seh
MNOMEHYTOI pacTa Mace 3apaja.

Jasuu pacxoam cy y 2023, Onin Buim Hero y 2022,
3a 9,8%, oaHocHo 3a 326,2 mapa aunapa. Y 2023,
rojmun y ojanocy na 2022, najsuiie ¢y noschann
PACX0JIH 33 COLMJAIHY 3AWITHTY (¢ JIONPHHOCOM 01
5.2 n.m., 04 yera ¢y neHsuje jonpunene ca 4,1 n.m.),
a4 1notoM pacxoaM 3a sanociaene (2,4 1) yeaen
outyke Baane Penybinnke CpOnje a noseha naare
1 nensje TokoM 112, Ha nosehame jasHux pacxoja
yrunaia je seha kynosusa pode u yeayra (2,1 ),
JIOK €Y Y HEIITO Mamb0] MepH yTHualte cyOBeHIHje
{ca 1.6 1), a 1OTOM KanmuTalHH PACXOJAH M
oriviata kamata ca no 1,3 nn. Kanpa je peu o

padwmkon 111.8.2. JaBHu ayr*
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* LleHTpaniu HWBO Apxase

KalMTaIHUM - pacxojauMa, y 2023, mHXOBO
H3BpILIEH:E je OMI0 Ha HHBOY 01 0Kko 97% y o/Hocy
Ha 1ad n3 Pesudupane ¢huckane cmpamecuje
(584,4 muapa aunapa) 1 OMAM CY HOMHHAIHO BHILH
3a 42,5 Map annapa Hero y 2022, rojiMHum.

Jagumu ayr uwenrtpasame apmwase Ha kpajy 2023,
H3HOCHO je 36,2 MIpa eBpa, a mweropo yuemhe y
b/Il-y Omno je wa wmusBoy oa 52,0%. Ako ce
yIope ca crawem Ha kpajy 2022, vuewhe jasnor
ayra y b/II1-y na kpajy 2023, umxe je 3a 3,1 .,
IMTO  je TOTOBO Yy [EJOCTH  pe3yiaraT  BHIIEr
HomuHazinor b/Il-a 3a 2023, (1onpuHOC cMmambeby
yuewtha ayra y b/II-y o1 7.4 m.n.). ¥V mMamo) Mep,
Ha cmambense yuemha jasdor jyra y b/I-y yruiao

je naj crama jayra y amiapuma (ronpunoce 0.9 non),

Kao W KypcHE pa3jiMKe ycie/l jayarbe jMHapa npema
J0JIAPY W OCTAJIMM BajlyTama,

9. ArperatHa Tpaxma

Peastun pact b/lIl-a y 2023, roamun u3HocHo je
2,5% wu 0uo je BoheH HETO H3BO30M, a 3ATHM
hnkenum  uupectuijama.  Tlosurusan  aonpunoc
MOTEKao je W o1 norpounke jJoMahuHcTaBa u
JpKaBe, J0K Je CMambemhe 3a1Hxa (¢ 003MpoM Ha To
Ja j¢ HBHXOB BEJIMKM J¢o  uckopuiihen TOKOM
ro/iMHe 3a joMahy noTpounby, a 1€J10M M 3a H3BO3)
HEraTUBHO yTHIAI0 Ha pact b/ -a y 2023, roauuu.
IIpuBaTHa noTpomma je Ha HuBoy 2023, nosehana
3a 0,8% saxsabyjyhu menom onopasky y 112, Ha
pact norpomnbe  Jjiomahuncrasa  ynyhyje  pact
pealiHor npoMera y yrocTHTeIbCTBY, Koju je y 2023,
noschan 3a 9,4%, kao 1 pact yso3za norpouite pode,
KOJM je, HMako je MNOCTENeHO YCHOpaBao TOKOM
roaune, nosehan 3a 52%. € nomywramem
HHUIATOPHUX  [IPUTHCAKA, W peaJHn M[poMeT ¥
TPrOBMHHU Ha M0 0NOpaBHo ce Kpajem T3 1 Tokom
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Wasop: P3C u npepayyH HBC

T4, anu je Ha HUBOY rojIHHE HNAK 3a0e1eKN0 Nax 0/
1,9%. [Ipumaphu n3Bop puHaHCHPaHa NOTPOLIHE —
Maca 3apajia, Kao H HpCeTXO/IHHX roJIHHA, oHo _iL‘
Mokperad pacra norpomwse. Y 2023, roaMHn Maca
3apaja je nosehana 3a 17,0% HOMHHAIHO, OHOCHO
4,0% peaano. M kpeaurun cy J0NpHHENH pacty
MOTpOIHe, ¢ 003UPOM HA TO Ja je OCTBapeH pact
Kpe/nTa HAMCHCHHX  [TOTPOLIILH (]'()TOBH]IL‘KI[ H
MOTPOIIAYKH  KPEAHTH, 03BOJBEHH MHHYC 110
TekyheM pauyHy, KpeIWTHE KAPTHIE) HA HHBOY
roaune u3nocno 1,7%. C apyre cTpase, J103HaKe ¢y,
HAKOH JIBC TOJMHE CHamHor pacra, y 2023. Guaro
cmameHe (3a 0,6%), mro je y wuajpeho] MepH
10Ce/ 1M BUCOKe 0a3e W3 [PeTXO/HE TO/HHe, a
JIeIOM B YCHIOpaBdH:a CKOHOMCKE A4KTHBHOCTH H
pactyhHX TPOIIKOBA JKMBOTA y 3eMJbaMa sanajine
Espone, u3 kojux ce u Oenewu najpehu npunus
JIO3HAKA.

JlpxaBHa noTpoma je noschana za 0,3% y 2023,
(1 nponpunoc pacry b/ll1-a 3a 0,1 i), Tako 1a je
ykynHa jgomaha notpoumnka nopacia 3a 0,8%, y3
sonputoc pacty b/IT-a 0o 0,6 ..

VOpKkoc H3PAKEHHM  TeONOIMTHYKHM  TeH3Hjama,
3Ip/KaHa je  [03MTHBHA JMHAMHMKA NPHBATHHX
HHBecTHUM]ja, kKoje ¢y y 2023. nosehane 3a 3,3%.
Ha pact MHBECTHMIIMOHE AKTHBHOCTH YKasyje pact
NpON3BObEe  MaliMHa u o onpeme  oa  5,1%.
Uctospemeno, nosehana je BpegHOCT M3BEICHHX
pazosa 3a 11,7%, kao u Opoj u3aaTux rpaheBUHCKHX
ao3soaa 3a 6,4%. Ilpouewyjemo jaa je sehuua
IIHBL'L'I‘HI[H_i'd (bmmucnpama H3 COIICTBCHHX H3BOpaA,
Ha WTa  yKasyje  (pe  CBera  ocTeapeHa
1pohUTabHIHOCT MPHBPEIE M3 NMPETXO/HE TOJAMHE,
01 oko 864 Mipia JAMHapa, Kao M 3HaTaH IpPHIHB
CJIN (on1 4,5 mupa espa), KOJM je [peMallHo M
PeKOp/1aH HHUBO M3 NpeTXojHe roauue. Jleo pacra
NOJIPAKAH J¢ M MHBECTHIIMOHHM KPEIMTHMA, KOJH CY

MpadgwmkoH 111.9.2. U3BO3 1 yBO3 pobe u ycnyra
(y cTanHum ueHama npet xoaHe roguHe, ped. 2010)

(mr. cTone, y %) (y mnpa RSD)

50 24
40 2
18
30 15
12
20 g
10 6
3
0 0
3
10 5
20 -8
12
=30 -15

2009. 2011 2013 2015 2017 2019 2021. 2023

[onpuHoc HeTo uaeo3a mr ctonuk pacta bM-a(a.c.)
¥so3(nc)
Wasos(n.c.)

Wasop P3C w npepayy H HBC

y 2023. nosehann 3a 3,8%. Hacrapak peannsaimje
HHGPACTPYKTYPHHX  TIpojekata  Koje  (HHaHCHpa
JpiaBa  JIONPHHEO  Je&  pacTy  JAPKABHHX
uaBecTHumnja 3a 5.4% y 2023,V ckaaxy ¢ THM,
yKyIHe ¢ukcHe uusectnumje nosehane cy 3a 3,9%
y 2023, y3 aonpunoc pacty bJ/II1-a 01 0.9 n.n.

C apyre crpate, ¢ 003MpOM Ha TO Ja Je€ BEJIMKH J1€0
3aJIMXa M3 NPETXOHHX ToAHHa HeKopHithen ToKom
2023. roamue 3a jomahy NOTpolIwy, a 1e/I0M H 33
H3BO3, CMambebe 3aTMXa HEraTHBHO je YTHUAIO0 Ha
pact B/lll-a y 2023. roaunn (nonpunoc ox 1.5
I.11.).

Hajeehu nosurusan 1onpudoc pacty b/IM-a y 2023.
TOJIMHN JIA0 Je HeTO H3BO3 (a1onpuuoc 2,5 m.n.),
IWITO je pe3yiTal peajHor pacta H3Bosa pobe M
yeryra (2,4%) u maza yposa (—1,1%), mro je

MpadgmkoH 111.9.3. KpeTtarbe nokasaterna

eKcTepHe TpaXHe 3a u3soszom Cpbuje
(TpOMECce4YHW NoKpeTHW Npocek, AC3 )
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W3sop: Eeponcka komuchja, P3C n HBEC

* ba3Hu M3B03 ce nobuja HaKkoH WTO Ce oA Yy Ky NHOr W3B 03a
WCKIbY 41 M3B 03 NOMBONPHB PEAHWUX NPOW3B OAA, OCHOBHUX MeTana,
MOTOPHUX BO3WNa, AepuBaTa Hadre W enexTpuyHe eHepruje.




K/bYYHO OIpeIe/Ini0 Mo3MTHBHA KpeTatba y [11.
Pacty m3Bo3a cy JlonpuHene 1pe cpera Nnperxoje
HHBCCTHIIMjE Y pa3sMCHJBHBE CEKTOpe, Koje cy
3HaTHO nosehane H3BO3HY [IOHYY IIpCpileBH‘IKL‘
![H,’l_\"C'I'pH_iL‘. Kao H ONMOpaBax MpoH3BOJIKLE Y CCKTOPY
eHepreThke, Koju je oMoryhHo u M3B03 el1eKkTpHyHe
eHepruje.

10. EKoHOMCKA AaKTHBHOCT

VipKoc cMmameiby €KCTepHE TPakihe Y YCI0BHMA
ycropasarba  €KOHOMCKE aKTHBHOCTH 30HE eBpa,
Haller HajBaAkHM]Er CHOJLHOTPrOBUHCKOT NapTHEpa,
M M3paKeHUM  T'CONOIUTHUKHM  TeH3MjaMa, pact
BJI-a y 2023, apyry rojiuny 3apejiom, H3HOCHO je
2,5%. Pact je 6no Bohen Behom aktusHowhy v cBiM
NPON3BOAHUM K BehHHM yeay:kHUX cextopa. [lpn
TOME, TOTOBO MOJJEAHAK JONPHHOC NOTEKA0 je 01
rpaheBHHAPCTBA, HHYCTPHE 1 HOJLOIPUBPE/IE.

Pact muayerpujcke npoussomme y 2023, (2,3%)
BojeH  je  ONOPABKOM Y  eJIeKTPOeHEePreTcKoOM
CeKTOPY, 4HjH je  OOHM [POM3BOAE, HAKOH
npobiaema kpajem 2021, n nouerxkom 2022, y 2023,
cTabHIn30BaH " nosehan 3a 12,7%.
Ipepahusauka muaycrpuja je noschana 3a 0,7%,
IWTO MOoTBphyJy M TOJALUH O OCTBAPEHOM OOMMY
nponssoibe  npepahusauke  myerpuje  (0,8%).
Pact obuma npousponmse 3adeiekeH je y 1noJ10BHHH
o/1 24 rpane npepahuBavke wuaycrpuje, a najpehn
NO3UTHBAH JonpuHoc 00e30e/1mIa je NPOH3BO/IbhA
pauyHapa M CJICKTPOHCKHX [POH3BO/A, 3aTHM
MOTOPHHX BO3MJa (M npukoanua) u xpane. C apyre
cTpane, HajsehM  HEratusan  JIONPHHOC — pacTty
npepahuBavke MIJIYCTPH]E MOTCKAO je 01 CMAhEeiha
00HMa MPOH3BO/HbE METATHHUX MPOM3BOIA, KOKCA H
Jepusata Hadre Mo XCMMJCKHX  nponssoja. OOHM
MPON3BO/IILE Y PYAAPCTBY, HAKOH CTOME pacta oj1
npeko  20%  (aeaoM M yeied  HpOLIMPEHhA

padmkoH [11.110.1. lonpuHOCK Mr. CTONKU pacTa
BMN-a - nponssogHa cTpaHa
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MpadmkoHr 111.10.2. KpeTanse nokasarterba
€KOHOMCKEe aKTUBHOCTH
(Ac3. noaayw, 2019 = 100)
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Wasop P3C u npepayy H HEC

NPON3BO/IHHX KANAIMTETA) ¥ JIBE Y3ACTOIHE FOJIMHE,
y 2023, je OHO rOTOBO HENPOMEILEH.

I'pahesunaperso je y 2023, roannu szalenexnio
pacT o1 rotoBo 9%, mro je JIc/oM pe3yaTar HUCKE
0ase M3 NPeTXO/HE TOAMHE, a JIe/IOM HAcTaBKa

peaiusaimje 3HAYAJHHUX caoOpahajuux
UH(PACTPYKTYPHHX  npojekata  (o0niasHuua  oko
beorpana, JIC7I0BH Mopasckor KOpH10pa,

Aenesunuka npyra Hosun Can — Cybortnna). Ha pact
rpaeBHHCKE aKTHBHOCTH YKaszyje H  BpeIHOCT
H3BCJICHUX patoBa, Koja je y 2023, roaunn seha 3a
11,7%. Hcrospemeno, nosehan je Opoj u3aaTux
rpaheBHHCKHX J103BOIA 32 6,4%.

Yeayxnu CeKTOpH,  30HpHO NOCMaTpano,
sabeniesnan ¢y pact 3a 2,0% y 2023, y3 jgonpunoc
pacty b/ll1-a o 1,1 na. To norsphyjy npe ceera

padmkoH I11.10.3. MokasaTersu rpafhleBuHCKe
aKTUBHOCTH
(Tpomeceynn npoceuu Ac3., 2019 =100)
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[padwmkon 111.10.4. JoNpUHOCH roAUIWIH0] CTOMK
pacta B[lMN-a - nponasogHa cTpaHa
(yn.n)
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WMasop: P3C u npepadyy HHBC

okKazaTesbu U3 00JacT Typu3Ma, ¢ o03UpoM Ha TO
JIa je npoMeT y Typusmy, Meped OpojeM Joa3aka u
nohewa typucra, mnoschan 3a 84% u  1,6%,
pecriektuBio.  Takohe,  peannn  mpomer Y
yroctutesbetBy Behu je 3a 9,4%. C apyre crpane,
PCAIHK [IPOMET Y TPrOBHHH HA MAJI0 CMakbeH je s3a
1,9%, mro ce MOKe JIOBECTH Y BE3y € [OBHIICHHM
leHama Xpase, a1 ¢ 6azHnM edekToM, nomTo je
MOYETKOM TPETXOAHE TOJIMHE (HAPOUMTO Yy MapTy)
3HATHO [10PACa KYNOBHIA OCHOBHHUX KHBOTHHX
HAMHPHHII HAKOH H30Mjama cykoba y Ykpajuuu.

IMo/sonpuBpeana  NpPoM3BOAA,  HAKOH  JIBE
y3actonHe Jowe cesone, 3adeieknia je rotoBo
nsotHppenn pact y 2023, roaunn, o1 npexo 8%,
Jonpunena je pacty b/1-a 3a 0.4 n.n.

Heto nopesn cy Onaro nosehann y ojHOCY Ha
IPETXO/IHY TOHHY W jlonpuHenn ¢y pacty bJlI1-a 3a
0,1 n.m.

[locmarpano 1o TpoMecedjuma,  JIMHAMHMKA
npuspeHor pacra je 3vatio yopsana y [12. Mr.
pact je yOop3an ca 1,2% y 111, na 3,7% y 112, npu
demy je Tpomeceddn pact y T4 nwiznocno 6mmsy 1%
JIC3., WITO JIONPHHOCH BHCOKOM C(EKTY HPeHETHX
reraeHurja 3a 2024w oJakmapa noCcTH3AMLE
NpojeKTOBaHe CTole pacta, koja ce kpehe y pacnony
3-4%, ¢ uenrpaniom speasowhy oa 3,5%. llpu
TOME, Y CBMM TPOMECEYjUMa OCTBApeH j€ MO3NTHRAH

pact b/1l1-a.
11. 3apane u 3anoc.1eHoCT

[ToBo/bHA KpeTama Ha TPKHUINTY pajla HacTaB/beHa
cy Tokom 2023, o wuyemy cBedode Ja/bH  pact
3QI0CJIEHOCTH U CMamhebe Opoja He3anociIeHux, y3
JIBOLM(PEHN MT. pacT 3apaja.

MpadmkoH lI1.11.1. NpoceyHa HOMUHaNHa
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Ha nuBoy nene 2023, npoceyHa HOMHHAIHA HETO
sapaga u3nocuna je 86.007 junapa, unme je
octBapuiaa mr. pact o 14.8%. llpu tome, Opiku
pact 3alenexuiae cy 3apajie y [PHBATHOM CEKTOpY
(15.5%) nero y jasuom cextopy (13,3%), wro je
JIOTIPHHENIO JIa/beM CMalbeiby jasa wimely rara y

JABHOM H IPHBAaTHOM CEKTOPY (KOJM je Ha HHBOY

roaude uinocuo 1,04). Munumaina uena pana
nosehana je nHa 230 auHapa 1o caty nOYCTKOM
rO/IMHE, JIOK je MeaujanHa Heto 3apana y 2023, y
npoceky u3nocuaa 65.670 aunapa.

M Ttokom 2023, pacr 3apaza je 0CTao MHPOKO
pacripocTpaiben, wWro norphyjy BHlle 3apaie y
CBMM TPHBPCAHHM JICJATHOCTHMA, NPH YeMmy je
najsuin pact 3abeieked y o0lacTuMa TproBHHe
(15.7%), caoGpahaja (15.5%) wn jpxaBHe ynpase
(15,3%).

MpadmkoH lI1.11.2. MpoceyHe HOMUHANHE HETO
3apape nNo AenaTtHocTUMa
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MpadwmrkoH Il1.11.3. CTpykTypa Mr. pacTta yKynHe
tdhopmanHe 3anocneHoCTH
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Wasop P3C u npepasyyHHBC

Kao 10oMHMHAHTaH H3BOP MOTPOLLAYKE TPAKILE,
YKYITHA HOMHHAIHA HeTO Maca 3apaja nopacia je y
2023. 3a 17.0%, 3axBasbyjyhH pacty HOMMHAJIHMX
3apaja y CBHUM JIeJaTHOCTHMA, Kao W nosehamy
(GopmMasiHe 3a10cIeHOCTH,

[Ipema Hanmo] nporeHH, MPOJAVKTHBHOCT YKYIHE
eKoHOMHje ycropuia je pact ca 0,9% y 2022, ua
0,3% y 2023, yciaen Opier pacra 3anocieHOCTH Y
2023, y 0JIHOCY HA NPETXOJIHY TOJIHHY.

Ykynan opoj dopmaano 3anocaenux y 2023, y
npoceky je nosehan 3a oko 51 xumany auna (2,2%),
3000 pacta 3anouubaBarba KOJA PaBHUX JiMia (3a
oKO 38 XuJbasla JauuIa) M npeayieTHuka (3a oko 16
XWbada JMIA), 10K je MCTOBPEMEHO cMambeH Opoj
HHAMBHJIYQIHUX  NOJBOIPHBPE/IHHKA (32 OKO 3
xubane smua). Tpu tome, noschamwy (opmanne
sanioceHoct y  Hajsehoj mepn onpubeno  je
3anolUbABAILE Y NIPHBATHOM CEKTOPY. 3a1ociecHocT
y NPHBATHOM CeKTOpy Ha kpajy 2023. u3nocuia je
oko 1,75 man auua, aam je yene duiekenbnianmnje
KOHTPOIIE 3alollbaBaba KOl KOPHCHHKA JaBHHX
cpeacTapa nopacia (opMaTHa 3arociaeHOCT My
JABHOM CEKTOPY, KOJa je JIOCTHIIA HHBO 01 OKo 611
XHJba/la Jnia y Jetemopy.

Hajsehu Opoj nosozanociennx y 2023, y npoceky je
3abenesen y MKT cekTopy M cTpyuyHHM, HaYUHHM,
HHOBALMOHUM M TEXHUUYKHM yciayrama (3a no 13
XWhana mma), 3a KojuMa caean npepahubauka
HHIyCTpHja (okKo 6 Xu/baza Jauua). Y  HCTOM
1nepuo1y, Opoj 3anoc/JCHUX je MOPacTao 'y OCTATHM
JleJIaTHOCTHMA Koje [PETEKHO npuinaaajy
IIPMBAaTHOM CEKTOPY, HM3Y3€B Y aJIMHHHCTPATHBHHM
1 noMONHHM yCayrama M HoJLONPHBPEIN, I1e je
sanociaenoct y 2023, y npoceky cMameHd 3a 0Ko 2
XHhaJle U Xuibaay auua, pecnektusno. Toxom 2023,
nosehan je 1 Opoj 3ano0CciIeHHX y JaBHOM CCKTOpY,

pacmkoH lIl.11.4. KpeTatbe perucTpoBaHe
He3anocneHocTM
(y xvre. nuua, Kpaj Tpomeceyja)
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Wasop: HC3

JAOMHHAHTHO BOhCH pacToM JAMOCICHOCTH Y
3JIPABCTRY (34 OKO 5 XHJbaja Jinia).

Tokom 2023. HacTaB/beH je BHIIETOIMIIELH TPEH1
CMalbeibd PErHCTPOBAHE HE3ANOCIAEHOCTH, KOja je
y aenemOpy m3nocnia 393.095 nuua, wro je 3a oko
39 XHba/1a HE3aMOC/ICHHX Malhe HEro rojHHy JaHa
pauuje, npema nogaunma Haunonanne ciayxbe 3a
janonubasame.  Ilpn  Tome, wmr. nan  Opoja
HEIANOCICHHX  OCTBAPECH  Je Yy CBUM  Ipynama
3AHUMALA  YHYTAp  HPOHM3BOJHOI M YCIYKHOI
CeKTopa.

[Ipema pesynratuma AHKETE O Pajino] CHA3H, Koja
o0yxBata u (GopMaIH ¥ HeGOPMATHH CEIrMEHT
TPAKHINTA  paga, CTona MapTHIUNauMje  pajaHo
criocoOHor cranouuuTea (15-64 roaune) y T4
2023, n3nocuna je 71,5%, 10K je cTona akTHBHOCTH

[padmkoH I11.11.5. Moka3aTersu TpXkUWTa paaa
npema AHKeTU O pafiHOj CHa3u
(y %)
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(ctapuju oxt 15 roamna) nsnocuna 55,6%, npu uemy
cy nosehare 3a 1.2 n.m. n 1,4 mn., pecrieKTuBHO, y
0JIHOCY HA HCTH NepHo nperxoane rojune. Crona
yKyIHe HezanocaeHoct o1 9,1% y T4 2023, mama

je 3a 0,3 m.n. vero y mcrom nepuoay 2022, 1ok je

cTona 3artoc/ICHOCTH )" HCTOM lleHU,‘ly H(lpllL‘Jlil 34
1,3 .. u qocturia Hapo o1 50,5%.




IV. OuexknBaHa KpeTamwa K/bYYHHX MAKPOEKOHOMCKHX

noxkasare.ba 3a 2024. roauny

Ojutyke MOHETapHe MOJUTHKE J0HeTe TokoMm 2023,
Y BEJIHKO] MepH ¢y OHIle olpe/iesbeHe O4eKHBahHMa
W MAKPOCKOHOMCKHM  rpojeKkuujama  3a 2024,
roanny. llpema npojekumjama, xoje ¢y ce y
nornynoctw  octeapune 3a 2023, u y noriaeay
nndutaunje, jgeduumra tekyher padyHa  niaTHol
Ommanca w  peannor pacra bJlll-a, 3a 2024,
OYCKHBAO ¢€¢ HACTaBak [MOBOJLHHX TpEH/10BaA
Hacrapak onajnajyhe nyrame undianmje n yopsame
NPHBPEIHOI  pacta, Y3  pacT  HMHBECTHIMja,
3an0cICHOCTH U OYYBAKBLC KHBOTHOT cranjaap/a
rpahana.

Ilpema npojekumjama 3 2023, ouekusajio ce ja Ou
uudaaumja cpeannom 2024, roamne tpedaio na ce
BPATH Y TPAHHLE 11H/bA, @ /10 Kpaja I'OJAMHE J1a ce
HpUOIHAKN  HEHTPAIHO] BPEAHOCTH 1iiba 01 3%.
Tome OM najsume tpebaio aa jgonpunecy edexrtn
MPETXOHOT  3a0lITPABAaka  MOHETAPHHX  VCIOBA,
ciabibebe  rI00ATHUX  TPOIIKOBHUX — [PHTHCAKA,
HACTABAK ycClopasalka yBO3He HHianmuje, Kao M
JlaJbH OYCKMBAHH 1121 THYIAIHOHMX OYeKUBaAILA.

OueknBaio ce yopsamwe npuspeanor pacra y 2024,
Ha pacnon 3-4%, ¢ ueHTpalHoMm Bpeanowhy o1
3.5%, W10 rOBOPH Y NPHIIOT ,,MEKOI IPU3EMIbeiba’,
Tj. a1a ¢y eheKkTH  3a0lTpaBaka  MOHETApHE
MOJHTUKE HA €KOHOMCKY AKTUBHOCT W (PHHAHCHJCKY
crabminoct 6uan munuManuu. Ilpema nporenama,
npojektoBann pact b/ll1-a soanhe nomaha rpamiba.
Pact npusatne norpouke Ouhe nojpkan JlabuM
pPacToOM 3anoc/iEeHOCTH H PCA/THUM pPacToM 3apana,
azn he NOTPoOLIbA HIIAK CHOPHJE PACTH 01 YKYITHOI
b/1l1-a, 300r yera ne ovekyjemo Behe uHaTOpHE
NPUTHCKE 110 TOM OCHOBY. VYciel HacrtaBka
peanusaudje mnpojekata y obmactn caobpahajhe,
CHEPreTCke M KOMYHaulne  uHppactpykrype,
OUCKY]EMO TI03HTHBAH JIONPHHOC M 01 (PUKCHHUX
MHBECTHIIMja,  Koje  nosehaBajy  npousBoaHM
NOTEHLIN) a1 3EMIBE, Edexn NPETXOTHUX
MHBCCTHIIM]A Y M3BO3HO OpHJEHTHCAHE CeKTope
oapasuhe ce Ha pact u3Bosa uy 2024, npu uemy he
OUCKHBANM CHAKAH PACT YBO3A, Mpe CBEra onpeme u
pt.‘llptmalcpu_ia_m. YCJIOBHTH HCTATHBAH J10HPHHOC
HETO U3BO3A.

AKO ce y3Me npeTxo/Ho y By, aepuunt tekyher
pauyHa, koju je y 2024, npojekrosan na 4% b/111-a,
n Jjabe he OUTH Yy [IYHO] MEpPH HOKPHUBCH HETO
npuiamsom  CJIM. OuexkuBanu HacTaBak NpPHIHBA
C/JIM 1 m3pakena Tpakiba HepeswiacHara  3a
JIMHAPCKHM XoB  cBejowe 0 1HOBOJLHHM
MAKPOCKOHOMCKHM M3IJIe/IMMa M OTHOPHOCTH  Ha
HEraTHBHE norpece u3 MehyHnaponor okpyxeiba.

[IpHnKoM 10HOIICHHA OJUTYKA MOHETAPHE T10.IMTHKE
MMAJIO ce y BHIY J1a, npema Pesudupanoj huckainoj
cmpameeuju - 3a  nepuod 20242026 cooune,
cpeibopouHi Guckaian okBup npeasuha cmambene
yuemwha jaswor ayra y b/IIl-y, y3 niaanmpano
orpannuaBame jgehuumta apskase Ha 2.2% vy
2024. Y pacxoauma Jap:kase npuoputer he oy
HAPEHOM  IEPHOLY HMMaTH HHQPACTPYKTYPHH M
KalMTAIHM  HPOJEKTH, ¢  TUIAHHUPAHUM  VJIEI0M
KalMTaIHUX pacxoaa oko 6-7% bJlll-a y 2024-
2026. roauun. llpema onenn Hapoane OGanke
CpOuje, cMamerme deduumnra apxase y HAPEIHOM
NEPHOTY JAONPHHENO OW  HHAKHUM  MH(DIATOPHUM
HpuTHCIMMa, mto O 3ajeano  ca  onajgajyhom
NyTamboM  JaBHOI Jlyra [103MTHBHO YTHLAI0 Ha
KPEJUTHH PEJTHHI H MIPEMH]Y PH3HKA 3eMIbe.




Cnucak rpadpuxkona u tadesna

FpadukoHm

1.1

2.1,
11.2.2.
11.2.3.

11.3.1.
11.3.2.
I1.3.2.

.11,
n.1.2.
.1.3.
1.4,
.1.5.

1.1.6.

.1.7.
111.1.8.
1.1.9.

111.1.10.
1.1.11.

n.1.12
111.11.13

1.1.14

1.2.1.
.22
1.2.3
111.2.4.

m.3.1.
1.3.2.
1.3.3.
11.3.4.
1.3.5.
11.3.6
1.3.7.
111.3.8.
1n.3.9

1.4.1.
11.4.2.
111.4.3
111.4.4.
11.4.5.

KpeTawe pedepeHTHe n npoceyHe peno cTone

Crame npogaTtux/kynneeHnx XoB Hapogre 6anke Cpbvje
O61M cTepunuaaunje MMKBMAHOCTU MHCTPYMEHTUMA MOHEeTapHe NoNUTUKe

PedepeHTHa kamaTHa cTona u KOprAOp KamaTHUX cTona

Mr. wHcbnaumja Ha kpajy 2022. n 2023.
YKynHa n 6a3Ha uidnauwja

Lonpurocw komnoxeHTw MIL-a mr. nHdnaumjm Tokom 2023,

Mpouexe peanHor pacta bfiMN-a 3a 2023. n npojekumje 3a 2024.

Peannwu pact B[iM-a y aonn eepa u CAD y 2023.

Peannu pact BM-a y Hemauko) u Uranuju y 2023

Peanwu pact B[1MN-a y nsabpaHum 3emroama cpeare u jyrouctouHe Espone y 2023

MpoceydHa wHpnaumja y 2023. n npojekuwnje 3a 2024

WHdhnaumja y 30HW eBpa mepeHa xapmoHuzoaHum UIMLI-om 1 undnauuja y CAL
mepena WUMLU-om y 2023.

Kpetare WIMLI-a 3a nojeauHe semrse cpeae u jyrouctoure Espone y 2023
KpeTtatbe pechepeHTHUX cTONa no 3emMrbama
MpuHoc Ha aeceToroguwke obBeaHuLe 3emarba 30He espa

Kpetawe kypceBa oapehernx HaumoHanHux sanyTa npema gonapy
KpeTare CBETCKUX LieHa 3naTa u HadTe
KpeTare LeHa NpMpoaHOr raca, TepManHor yrroa v MuHepanHux hybpuea

MNHaekc ceBeTCKMX LieHa NpUMMapHUX npon3sona

MHAeKC CBETCKUX LeHa xpaHe

MokpueeHocT Tekyher gecdununra CAN
CTpykTypa chuHaHcwjckor Bunanca
[esnaHe pesepse M NOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOr CNOSLHOT Ayra

MehyHapoaHa MHBECTULIMOHA NO3WuLKja

KpeTakse kamaTHWx ctona

KamaTHe cTone Ha NPUMapHOM TPXULITY ApxasHux XoB

KpeTare kamaTHWX CTONa Ha HOBe AWHApPCKe KpeawTe v genoauTte

KpeTare KamaTHWX CToNa Ha HOBE €BPO M EBPOMHAEKCUPaHEe KpeavTe U genoaute
MokasaTers npemMuje pvavka 3a Ayr y gonapwma — EMB/

MokasaTers Npemuje puavka 3a Ayr y espuma - EURO EMBIG

KpeTtare kypca guHapa v uitepeeHumje Hapoare 6anke Cpbuje Ha AeBU3HOM TPXWLITY
KpeTtawe kypca guHapa u eBpa npema gonapy

KpeTare kypcesa ogpeheHux HauvmoHanHux sanyTa npema espy

MoHeTapHu arperat 1 NOTPOLUAYKe LeHe

KpenutHa aktueHocT v BN

[onpuHocwk Mr. pacTy KpeauTa npuepean

MpomeHa kpeauTHUX cTaHdapAa NpuBpeaun n AonpuHoc gakTopa

[onpuHocK Mr. pacTy KpeauTa CTaHOBHULITBY
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MpomeHa KkpeaTHUX CTaHaapAa CTaHOBHWUWTBY W yTuuaj dhakTopa

Yuewhe NPL y ykynHum nnacmanuma, 6pyTo npuHyunn

Yuyewhe AUHAPCKUX OEN03NUTa y yKyNHAM JencauTuma BaHaka npuspeaw v CTaHOBHULWTBY

CekTopcka CTpykTypa aenoawta 6anaka
Yyewhe AUHApPCKUX nnacmada y ykynHum nnacMmasuma NpuBpeae U CTaHOBHWLWTBA

CekTopcka cTpykTypa nnacmaxa banaka

KpeTare LeHa cTanoBa y PC MepeHux MHOEKCOM LeHa cTaHoBa
KpeTate ueHa cTaHoBa MEPEHUX MHOEKCOM LieHa CTaHoRa, ¥ 3eMrbama pervoHa

Kpetare Bpoja nspatux rpaheBuHckMx NO3BONA 3@ CTAHOBE W 3aBPLUEHUX CTaHOBa

Texyha nhdnauuja u nHcNauvoHa oveknBama 12 meceuw yHanpeg
Mepunnupana u o4ekMBaHa uHgNaumja CTaHOBHULWTBA

OuyekuBaHa uHdnauwvja 3a gee roavHe yHanpen

®uckanHn v npumapHu peayntat Byyeta onwTe apxase

JaBHu ayr

[onpuHocu mr. ctonu pacra BllN-a — pacxogHa ctpaxa
W3B03 n yBO3 pobe 1 ycnyra

KpeTawe nokasatersa ekcTepHe Tpaxhe 3a uasoaom Cpbuje

[onpuHock mr. ctonu pacTa B[ilMN-a — nponaeoaHa cTpaxa
KpeTare nokasaterba eKOHOMCKe aKkTUBHOCTH
Moka3saTterou rpaheBUHCKE aKTUBHOCTH

[onpuHock roanwmoj ctonu pacta BM-a — nponaesoaHa cTpaxka

Mpoce4yHa HOMUHanNHa HeTo 3apaaa

HDOEE'-IHE HOMWHanNHe HeTo 3apaje No AenaTtHoCTuMma
CTpykTypa Mr. pacta ykynHe hopmanHe 3anocneHocTu
KpeTarwe perncTpoBaHe He3anocneHocTu

MokasaTerbu TPXKUWTA paaa npema AHKETH O PafiHOj CHa3u

MnaTtHu Bunanc Penybnuke Cpbuje
KpeawnTHu pejTuHr

MoHeTaphu nperneg
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