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H KOHTPO.IY TpOINema jaBHUX CpPeICTaBA -

BEOTPAJ

Y cknany ca ompendama wiana 278 cras 1. ¥ wiana 31. craB 1. Tauka 1)
noxradyka (7) 3akoHa o Gyuerckom cucremy (,,Cryxbenn rnacuuk PC”, Op. 54/09,
73710, 101/10, 101/11, 93/12. 62/13, 63/13 — ncnpaska, 108/13. 142/14, 68/15 — np.
sakou, 103/15, 99/16, 113/17, 95/18, 31/19, 72/19, 149720, 118/21, 118/21 — xap. 3akon,
138/22 1 92/23), nocrapma ce Puckaina cTparernja 3a 2025, roauuy ca mpojekuujama
3a 2026. u 2027. romuuy. xojy je Biana YCBOJUIIA HA CeAHULM 011 4. jyna 2024, rojluHe,

ca MulLbetbuMa Puckannor casera u Haponne Ganke Cpouje.
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Ha ocHosy ynana 278 ctae 1. v unava 31. crag 1. Tauka 1) noarauka (7) 3akoHa o Byyerckom cucTemy
(,Cnybenn rnacHuk PC”, 6p. 54/09, 73/10, 101/10,101/11, 93/12, 62/13, 63/13 - ncnpaeka, 108/13, 142/14, 68/15
—AP. 3aKoH, 103/15, 99/16, 113/17, 95/18, 31/19, 72/19, 149/20, 118/21, 118/21 - ap. 3akon, 138/22 u 92/23),

Braaa ycsaja

SUCKATIHY CTPATEIUIY
3A 2025. TOZIUHY CA MPOJEKLIMIAMA 3A 2026. U 2027. roauvHy

l. MAKPOEKOHOMCKM OKBUP 3A NEPUO/, O[1 2025. 4O 2027. rOAAWHE

1. Onwrw CKBMP M FNasHu LW/ beBM K CMEPHMLE EKOHOMCKE NONMTHKE

flpWBpeana akTMeHoCT y Cpbuju nokaszanz je
AOBO/BHY OTNIOPHOCT K NOLes M3230BHor riocbantor
W PEerdoHaNHOr  OKpYMEH:a. MakpoekoHOMCKa
Kpetarba y 2023. roonHW UCNYHKMAS CY OYEKUBAMA M
Buna y cknagy ca npojekumjama npownoroauiLtbe
PuckanHe crpaternje. [pema NPeNUMUHAPHMM
nodauuma, npuepegHn pact y 2023. roguHu je
M3HOCHO 2,5% a TpMULITE paaa je ocTano cTabunHo.
MHdnauwmja je Ha onaaajyhoj nyTaru y majy 2024,
roAuHa je ywna y rpaduue uumba. 3axsaspyjyhu
HWKMM  LeHama eHeprvje u nosehaHom u3Bo3y,
AeduumT Tekyher padyHa 3HauajHo je cmarbeH, 1ok cy
AEBU3HE pe3epBe Ha PEKOPAHOM HWBOY, NOAPMAHE
CHaMHMUM npUAYBOM CTPaHUX ANPEKTHMX
MHBeCTUUHM]a (y garbem TekeTy: CAMW). Y3 cHaaH pact
NpuUxoAa W naa cybeexumja 3a eHeprujy, GUCKanHK
AeOUUMT je cmarben. ®uHaHCHjcKa cTabunHocT je
C4yBaHa, a nasmmpueo npahere duHaHCMjCKOr
CEKTOpa ce HacTag/ba.

Y cpegrem poky oueryjemo y6psatse pacva.
OCHOBHM CUEHIZPWUO MaKPOEKOHOMCKMX KpeTaka
NpeacTasmed PUCKanHOM CTpaternjom npeasuha
MPOCEYHM rOOMWILW PACT CPRcKe Npuepene o 4,1%.
Mpema CPEeAH-0POYHO]| MEKPOEKOHOMCKO]
MPOJeKLMj1 KYMYNATUBHA CTONA pacTa v neprvoay o4
2025. o 2027. ropguHe nanocuhe 12,7%, Pact he 6uTu
soheH  gomahom TPEHHOM, Oaru pacTt
3anocnhedHoctv W 3apasa  noapxahe npusathy
NOTPOWHY, A0K He WHBECTULMOHHK pact butK
NOACTaKHYT peanuM3aumjom npojexata y cekToprma
TREHCNOPTa, eHepreTuMre M KOMYyHanHe
WHOpacTpykType. 3HauajHe jaBHe MHBECTULM]E

npegsuhere cy nporpamom ,Ckok y bydyhqocm —
Cpbuja  2027" nocebHo  youm AomahuHcTea
Cneunjann3osanoj ceetckoj uznombu 2027. roguHe
Ca TeMOM ,M2pa 30 408Ee4AHCMEBO: CNOPM U My3uKa
3a cae”.

Bnapa PenySnuxe Cpbuje nocaehena je onpmatby
PUCKNHE AUCLNNAKHE Y Cpeatbem poy. Lkmanu
duckanHm  peduumtn y HapeaHum  roomMHama
obesbehyjy onaaajyhy nyTakky  jaBHor  ayra.
Mpeasuhenn ¢uckannm gepuuut y 2025. roguHm,
W3Hocu 2,5 oacto 6pyto amomaher npoussona (y
Aarwem  Tekcty: BAM), oteapajyhu npoctop 3a
QUHAHCHParbe BaHUX UHBECTULMOHMX npojexkara y
OKBMPY Pa3BojHOr NnaHa ,Ckok y BygyhHoct - Cpbuja
2027", ka0 n duHaHcHparbe javarba HauMoHanHe
BesbeaHocTn. 3a 2026, rOAWHY W farse, UW/baHu
PuCKanHn aedpuumT je 2,25% BAN. JasHu YT ceKkTopa
ApHase Ha Kpajy cpear0pouHor neproaa usHocuhe
50,5% BAMN. Kako 6u ce y notnyHocTu peanu3osao
HHBECTUUMOHK  LUMKAYC NpUMEHa  KOMMOHEeHTe
OrpaH1yersa  duckanHor  geduumnra Yy OKBHpY
QUCKaNHOT Npasuna oanaxe ce go 2029, rogunHe,

Mpuespena Cpbuje, xao u AQYrHX 3emara vy
CHPYMEWY M HE CAXYHOM HUBCY RpUBpeaHOr
passoja, nog, yruuajem je 6pojHux HewasecHoCT,
Mnak, pusuxe NPpojeKumMja nNpeacTaBLeHux 0BsoM
BuckanHom crparerujom oueryjemo Kao
ypasHoTeXeHe. KibyYHu pusnumn u3 mehyHapoaHor
OKPYHEHa YR/byuyly Marnene 3a rnobanum pacT, u
Ad/be  NPUCYCTBO noBuweHe BHazHe uHdNauwmje
rnobanHo  u, kao nocneauuy TOra, W Aame
PECTDMKTMEBHE Mepe MOHeTapHe NoAMTUKe Boaehux



LUeHTpanHmMx Bavaxa. [eonoauTUYKe TeH3Wje, Kao v
rnobanHe LeHe exepreHaTta U OCHOBHMXK CHMpPOBMHa,
Takohe cy bakTopu pusmka. Kapa je peu o Aomahum
(aKTopyMma, pU3KMUM 33 NpojeKLMje Cy noBesaHK ca
Bp3vHom onopaska gomahe TRaMHE, NPUAMBMMAE
COW, auHamukom v yTruajem pacTa MHBECTUMUM]a ¥
CEKTOPY eHepruje u MHOPacTPYKTYPe, Kao 1 UCXO40M
Mo/bONPUBPEOHE Ce30He,

Cpbuja uma 3zxauajxe peszepBe 32 33lTHYY Op
HeM3BecHOCTH. BUCOKE AEBM3HE pe3epse 1 Aen03nTH
jaBHOr CceKTOpa, penaTMBHO HUCKM jaBHM  ayr,

OApHMBE AMHAMWKE CMO/BHOT W Ja8HOr Ayra, Kao u
nobpo  KanWTanM30BaW W JUKBMAEH BaHKapckm
cucrem npeacrasaly [obpy pesepsy y cayuajy
Peanusauumje NojesnHmx HEraTUBHMUX PU3UKa. Takohe,
Cpbuja je arpakTmsHa AecTuHauMja 3a CAW, wTto
OAp2)KaBa FeHY CHAXHY MaKPORKOHOMCKY No3nLujy.
ApaHmMaH 13 NPegOCTPOMHOCTH €a MehyHaponHum
MOHETapHWUM (GOHAOM npysKa [OAATHY CUIYPHOCT
Kpo3  feduHucarse  afNeKBaTHMX  eKOHOMCKMWX
MO/MTUKE W CTPYKTYPHUX pedopmu v unmy Bpiker
NPUBPEAHON PacTa W jayarba 0TNOPHOCTM NpUBpeae.



Ynproc 3HayajHom noseharby KamaTHUX cTona
ueHTpanHux baxaka u pusnLma of crardaaumje u
peuecuje, CBeTCKa npuepeaa je buna n3HeHahyiyhe
OTNOpHa TOKOM nepuofa ycnopasarba rnobanHe
wHNauvje. Tome je [AONPUHENa exCnaH3MBHA
duckanHa noAMTMKa M ONOPaBak  npuBaTHe
NOTPOWHE, NOAPMKAHO AKYMYJAMPIHOM UTEAHOM
TOKOM NEPKMOAE NaHAEMU]E, PACTOM 3aNOCACHOCTH M
AOx0Aaka, kao u sehom mapTMUMNauujom pagHe
CHare Ha TpKMWTY paga. [lpema  anpuickum
npoueHama MM®, ouvexyje ce pa he rnofBanua
E€KOHOMMja HaCTaBMTK Ja pacTe no cTonw o4 3,2% w
Torom 2024, u 2025. roguHe, wro i MABHTUYHO
cron  pacta y 2023, roguHu. EdekTyuparsa
PECTPUKTMBHUX MEpa MOHETapHe noAWTMKE U3
NPETXCAHOr Nepuoaa, MOoNyWTara TPOLIKOBHUX
NPWTUCAKaE Ha TRXRMWTY pada, Kao W nag uera nobapa
HapO4MTO UeHa eHepreHaTa pe3yaTUpanut cy
CHaMHKM Ae3nHONaToOpHUM TREeHOOBUMA,
lMpouerbyje ce aa he rnobanta mudnauuja YCNOpWTH
ca 6,8% y 2023. rogunu Ha 5,9% y 2024, » 4,5% vy
2025. roauHM, npu uemy HFe BGasHa nHbNauM|a
onagatv cnepuje o4 ykynHe nudnauuje. Byayhi ga je
NPMOPUTET LieHTPanHWX OaHaka Aa y noTnyHocTy
ocurypajy epaharse nHdnauwrje v uumane OKBWPE He
6u Tpebano noyetm ca yBaawasarem MOHETapHe
NONUTHKE NPEPaHo, aAK HWU OAYTOBNAYMTH NpPesuwWe
Kako ce He Ou AoL4aTHO ONTepeTUAn M3rneay 3a 6pxu
NPUBPEAHWM pacT. MCTOBpemeHo, HeonxXoaHo je

MarpoekoHomcke npoueHe MefyHapcator
MoHeTapHor poHga (M)

YNRKOC BUWECTPYKMUM WOKOBMMA KOju Cy nocnegHsux
roAuHa cbnUKoBanu rnobanHe ekoHoMCKe TpeHaose
— TNaHdemuja, patoBM, KAMMaTCKe Katactpode,
uHdnauuja " 3a0WTpaBate
dUHaHCHM]CKMX ycnosa — rnoBanHu buHaHcHjckn 1
EKOHOMCKM m3rneau cy ce nobomwanu. lMpema
anpuUnckkm npouerama MM, rnoBanki eKOHOMCKHM
pacT jey 2023. roaunHn u3HocKo 3,2% 1 ouekyje ce na
e HacTaBuT MCTOM JMHAMUKOM U y 2024. u 2025.
roaukun. fNpojekuuja 3a 2024. roguny je pesugMpaHa

rnobanHmx

Lad

<. lipoyere mehyHapoaHer ekcHoMmeKor CHRVHEME

MOCTENEHS 330WTPABALE QUCKANHE NONUTUKE W
QORYCHPAHOCT  Ha cnpoBofjera cpearopoyHe
duCHanHe koHconuaauuje y UMWY OCUrypara
OAPMKMBOCTH jaBHOT Ayra. ®uckanHu KanauurTeTH
sehuHe 3emarma cy UCupn/benn, a rnobanHu jaBHu
Ayr je aocturac 93% BAMN, yeehan 33 9 MPOUEHTHMX
MOEHa y OAHOCY Ha nepwos npe naWgemuje.
WcroBpemeHo, 3aowTtpenu QUHAHCHICKM  yCnoBM
nosehasajy Tpowxoge CepeucHpatrba Ayra 1 cyxasajy
moryhHocT 32 0BHOBY duckanHmx pesepsu Koje Bu
Ojayane OTNOPHOCT Ha eBeHTyanHe byayhe wokrose.
Wnak, seposatHoha duckanHe KOHCONMMAAUM|e TOKoM
2024. roanHe je matba W 3601 NOAUTUUKOT nsbopHor
umknyca oyayhu pa ce y 88 EKOHOMUjE UK
EKOHOMCKMX MOAPYYja Koja NpeacTas/bajy Bulie 04
nonoBKKHe CBETCKE Nonynauuje u BAMN oapmxasajy unu
he ce ogpxatn uzbopu Tokom roavne.

®akTopu Koju he y 3HaYajHoj mepu OApesMTH NyTamby
Oyayher pacra 3asuce og 6p3uHe 1 remna Kpeupara
HOBWX OWCKAAHUX pe3epBu 3a cayyuaj  byavhiix
wokoBa, pepopmu Koje noactuuy NPOAYKTUBHOCT,
Kao W ynararba y JbyACKM KanuTan, 3eneny u
ANruTanry Tpassuumjy. MNotpebHa je
MynunaTepanta capagtba Kako 64 ce orpaHuuMAn
TROLIKOBM 1 PU3MiLM re0eKOHOMCKe dparmMeHTaume 1
KNUMaTCkux npomena, ybpsao npenasak Ha 3eney

EHEPIM]Y U NOACTAKO0 PECTPYKTYpUparse gyra.

6naro Hasuwe 3a 0,1 n.n, ¥ O4HOCY Ha QYeKUBatba M3
janyapa, ogHocHo 3a 0,3 n.n, Y O4HOCY Ha oKkTobap,
AOK Cy ouYekmBarba 3a 2025. roauHy ocTana
HenpomereHa. Mnak, Temno ekcnaxauje je HM3aK v
nopehekby ¢ UCTOPUjCKUM CTaHaapavma, Kako 36or
KPaTkopouHux GakTopa, Kao WTO CY U Aa/be BUCOKM
TPOWKOBM  3a0yMBatba U CMatbere ucKkanHe
noaplwke, Tako W 360r  AYropouHMx ebekara
n3assahnx nangemujom COVID-19 u cykobom y
YKpajuHu, cnabor pacta npoayKTUBHOCTM U pactyher
FEOEKOHOMCKOr  dparmeHTMparsa #  noseharsa
PETMOHANHWMX HEJeAHAKOCT L.



Tabena 1. MehyHapogHo OKPYHEHE — MAKPOECKOHOMCKY NOKa3aTe my

Peannu pact 6ANY, %
Ceer yrRynHo
PaiBujeHe ekoHoMMK|e
Can
Espo3oHa
3em/be y ycnoHy
KHHa
Pycuja
PacT cBETCKE TProBuHe, %
Crona HesanocneHoctu, %
Eepo3oHa
CAN
MoTpowayke LeHe, npacek nepuoaa, %
Eepo3oHa
PaszsujeHe ekoHomKje
3emMsbe y yenoHy

Jeensnn kype, espo/aonap, kpaj nepuoaa

LeHe wuTapuua, y 4onapuma, roauiwrse npomeHe’
Lere meTana, y aonapuma, roguilrse npomene?
LeHa pyne reoxha, y gaonapmuma’

LeHe HagTe, y 40NapUMa, roauiuree npomene, %

2023 2024 2025 2026 2027
32 3,2 3,2 3,2 3,1
1.6 1.7 1,8 1,8 1,7
2,5 2,7 1,9 2,0 2,1
0,4 0,8 1,5 1,4 1,3
4,3 4,2 ) 4,1 4,0
5,2 4,6 4,1 3,8 3,6
3,6 3,2 1,8 1,3 1,3
0,3 3,0 3,3 3,5 3,4
6,5 6,6 6,4 6,4 6,4
3,6 4,0 4,2 43 4,2
5,4 2,4 2,1 2,0 1,9
4,6 2,6 2,0 2,0 2,0
8,3 83 6,2 4,9 44
;9% 1,1 ] x =

-18,8 -15,3 2,0 0,4 0,0
2.8 1,8 -2,6 -1,6 0,1
-0,3 -2,8 -13,8 -9,9 3,6
-16,4 2,5 63 w9 2,6

Hasep: MMS, Waorld Economic Qutlook, anpun 2024,
! CreTckn BAMN vapauynar je NEemd NapuTeTy KyNoBHe mohu,

‘ LaHa wnTapuua A0BWjEHE K30 NoHAEPKCAHK MPOCEK LEHA TUEHHLE, KYKYDY3A, COJR, TUPKUHYE W jeqma.
* Uesa metanz gobujesa kao NOHOEPUCAHK NpOCEK Ueka Gakpa, anymiHu]yma, pyae rBOxfa, KaNaja, HUKAE, UKMHKAE, DA0EA 1 YRAHM]YMa,
*UeHa pyae reosxha (canpai reomha 04 62%) 33 yeo3 y HuHu, ayka Trad Jan, Y AOAAPAME NO METOMYKO TOHMK.
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Koa pa3sujeHnx 3emasba ouekyje ce Bnaro ybp3arue
pacta BAM, ca 1,6% y 2023. roguHu, Ha 1,7% 1 1,8% y
2024. u 2025. rogmHu, pecnektusHo. 0Bo y6p3atbe
YrNaBHOM je pesynTaT OMNopaBka eBPO30HE HIKOH
cnabe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Tokom 2023, roguHe.
3a CAl, sosehy eKOHOMM]Y Y OBOj rpynu, Ce HakoH
ybp3arwa BAN o4 2,7% y 2024. roavHu ouekyje
cnopujn pact o 1,9% vy 2025, roguvHu ycnen
NnoowTpaBarsa QUCKANHE NONMTUKE W cnNabiberba
TPHMWTA pada M MNoC/ieAMyHO nNafda arperaTHe
Tpaxie. Kog 3emasma y yCnoHy o4ekyje ce cTabunan
pact oa 4,2% y 2024. v 2025. roauHw, anu y3
n3parmere pasnuke mehy peruornmnma. Pact he Guty
NOACTAKHYT yOp3arbem eKOHOMM]a ca BAUCKOr MCTOKa
WM nogcaxapcke Adpuke, aok  he
EKOHOMCKE aKTUBHOCTU 3abBenexuti permon Asumje.
Mpeaguha ce aa he pact Kue ycnoputu 360r
Wiivesasarba NO3UTUBHKMX jEAHOKPATHMX edeKaTta Ha

ycnopasarse

noTpowry WM GuCKanHor cTumynyca, nok he vy
MPOTHO3KMPaHOM NEPUOAY CAMYAH TPEHA YCNOPaBatba
MMaTH M Pycuja yoaend cmareemsa WMHBECTMUM]E U
NpuBaTHe NOTpOoWe. Pact 3emasba BAKMCKOT UCTOKE M
ueHTpanHe Asnje he ybpsatu ca 2,0%y 2023. roanum,

Ha 4,2% vy 2025. roguMHu, 4OK ce 33 PErvoH
noacaxapcke Adpwuke Takohe npeasuha Bpsu pact
ca 3,4% y 2023. Ha 4,0% y 2025. roauHu. Y semmama
€3 HUCKMM HUBOOM [OXOTKa o'qeky]e Ce NPOCeYHo
nosehare BAM ca 4,0% y 2023. roauny Ha 52% y
2025. roanHun.

Fnobankn ekoHomcku pacr, n.n.
75 6.5

1.5 2022 2023 2024 2025 2026 2027
-3.0
-2.7
4.5
OcTane aemne vy yonawy
Kina
38MLE ¥ YCNOHY AIMJCHOT KOHTHHERTA Bo3 HiuHe
T EY
s (AN

W P 3381 [EHE 80HOM MR MCRByay v CASL u EY
wemmscn (CBETCHM pacr

Vizrop: MM®, World Economic Ou tlook, anpun 2024,



[NaBHKM NOKPETa4 ONopaBKa EKOHOMMW]E EBPO3OHe,
Hawer HajBa)KHWjer cnosbHOTPrOBMHCKOr NapTHepa,
Buhe pact noTpowre gomahuHcTasa, ycnea pacrta
PEaNHOT PacnofOKMUBOr AOXOTKA CTaHOBHMWTBA Yy
ycnosuma matbe uHdaaumje. MehyTum, auHamuKa
EKOHOMCKE aKTMBHOCTM W game he 6utn nog
yTHUgjem NpeTXoaHO  3a0WTPeHMWX MOHeTapHUX
yC/0Ba M nnadMpaHe duckanHe KoHCOAMAauuje.
loT0BO CTarHaTMBHAa KpeTamwsa y APYroj NonoBMHM
2023. rogmHe ycnosuna cy PEBUIM]Y HaHWME pacTa v
OAHOCY Ha jaHyapcke npoueHe MM®, anu ce u nopeg,
Tora y 2024. rognuu npeasmha HewTto Bpxu pacr
HEro y NpeTxoAHo] rogmHu. Tako ce ouekyje aa he
PacT eBpo3oHe HakoH 0,4% y 2023. roAnHM, M3HOCUMTH
0,8% vy 2024., a 3aTum poctvhu 1,5% y 2025. rogunHu.
HuHamika oNOpaska Hemadyke ekoHomMMUje je
peenaurpara HaHvuKe 32 0,3 n.n. 33 2024, v 33 2025.
FOAWHY yonen n fane cnabor nogepera NOTpowaya,
Mpy Yemy je 0Ba HeraTMBHa PEBM3N|a y BEUKO] Mepwu
HeyTpanucaHa Oo/bUM  M3rNeaMMa 33 HeKOAUKO
Matblx EBPONCKUX EKOHOMMK]a, YK/bYYYjyhu Benrmjy u
MopTyran.

Pact BAM y Hemaukoj, %

2023 2024 2025

PacT BAMN y Mranuju, %
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Hapop: MM®, World Econamic Outlook

Ouekyje ce ycnopasarse rnoBaade WHOnauuje ca
6,8% npoceuro roauwrbe y 2023. roAMHKU Ha 5,9% vy
2024. roauHn 1 4,5% v 2025. rogumm, Ko pazeujenux
eKOHOMM]a O4YeKyje ce apa ce crona uHdNaymje
npubaMKM npesnaHaemmujckom HWBOY Tokom 2025,
roAvHe Kaga he y npoceky usHocutu 2,0%, A0K ce 23
3em/ee Y pasBojy  nosparax uHdnaumje Ha
NpeanaHaemujckM Npocek op oKko 5,0% oyeKyje
roAuHy  AaHa  KacHuje, Tokom 2026. roauHe.
MpumetHa je u Beauka pasznuka mehy rpynama
3emarsba ¥ pa3Bojy, na Tako cTona uHbNaumje sapupa
0A 2,4% 33 pernoH Asuje ycnes Hume HMHdnaumje vy
Kunu v Tajnanay, na cee po 18,8% Yy OKBUpPY rpyne
3emMasba Yy yenoHy y  Esponm  Kao nocneguua
noeuweHe uHdAAUMje y Typckoj. Ycnopagakse
rnobanHe uHbnaunje v 2024. rOAMHWU 0Apa)asa
cmarerbe  OazHe  uHbnauuje  Kao pesyntat
edeKTyMparba PeCTPUKTUBHMX MEpPa  MOHeTapHe
MOAWMTMKE M3 NPETXOAHOr Nepuosa, nonywWwTarba
TPOWKOBHMX NPUTUCAKa HA TPMWILTY pasa, Kao u
yoned nafa  ueHa gobapa, Hapouuto  UeHa
eHepreHara.

Y apyroj nonosuuu 2023. gowno je go Gaaror naaa
CBETCKMX LUeHa npvumapHux npou3soga, ycnen
CMatberba UeHa Hadre. M3bujarwem cykoba vy
LipseHOM mMOpy, LeHe nomopckor TpaucnopTa Hadte
Cy ckoumne sa 50%, anu To 3a cagsa HUje MHOro
YTULAN0 Ha LeHe eHepreHata. Ynpkoc KOHGAUKTY Ha
Banckom nCToky, UeHe cupose HadTe cy cmarbeHe 3a
16,4% y 2023. roawHu, npe csera jep je cmarenHa
npomussofrba OPECH 3emama HagokHaheHna sehom
NPOW3BOAHOM 3eMasba Koje HUCY ynanuue OPEC+
nonyt CAL, ann v ycnea cnabujux ouekmsarba %
norneny pacra rnobande Tpawmwe. lede cvpose
Hadte he ce W y HapegHom nepuoay KpetaTtu
CHMNazHOM NYTaH0M, V3 OYEKMBAHO CMaHEHE Ca 80,6
S/bapeny y 2023. Ha 78,6 S/Bapeny y 2024. rogumun.
Lene wutapuua he 3abenexntu cHaman nag y 2024,
rOANHM ycnea oBUAHNX CBETCKUX 3aA1Xa NWeHMLE 1
RYKYpY3a, a 3aTimM ce ouenyje cTabuausaumja uewa.
MpojeKTyje ce n nag UeHa OCHOBHWX MeTana u reomba
Y nepuogy 2024-2026. rogune 36or cnabuje
WHAYCTPW]CKE NPOM3BOAMe v EBPOny U Kk,
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Amepudke ¢edepanHe pesepse (y Aa/bem TeKCTy:
®E[) nosehane cy pedepeHTHy KamaTHy cTony y jyay
2023. roamHe Ha pacnod 5,25% o 5,50%, unme je
AOCTUTHYT Ha|BULIM HUBO Yy NOCNEArbE ABE AeLeHMje.
KamaTHe CTOMe Cy HakoH Tora ocTane Ha MCTom
HWBOY, a Aa/be Mepe MOHETapHe NonuTuke 3asucuhe
04 KpeTakba Ha rnobanHum TPMUWTUMA K CcTone
nHdnaumje.

Kpetatbe pedepeHTHe KamaTHe ctone no
usabparum semmama, %

| v IX | W 1% | v 1X | v
2021 2022 2023 2024
CAL wwscn EBDO3OHE  sersssns Be kg Bouranuja

M3scp: UenTpanHe BaHke M3afpadux 3emaa

MocmaTtparo Ha rnoBanHom HWBOY y4ewhe jasHOr
ayra y BAMN je Harno nopacio Tokom nasaemuje, a
BUCOKM pacxO4M 33 KamaTe cmarbyjy GUCKanHK
NPOCTOp 3@ jaBHE MHBECTULM]E Koje Bu aonpuHene
bpem npuspeaHom pacty. Ca npubansKasarem
UHGNBLM]E UMBaHUM HUBOUME, UMKNYC yDnaxmasama
MOHETApHE NOAWTUKE Y YCIOBUMAE BMCOKMX jaBHMX
AYroBa y mHOrMM eKoHOMM]jama moxe Buti npahex
noowrTpasatbem GuckanHe noautuke, y3 sehe
NOPE3E U HMAKY NDMABHY NOTPOWKY, @ WTO BM MMaNo
orpaHuyasajyhu edexaTt Ha ekoHOMCKY pacr.

Pusnum npojekuuje rnoBanHor npuspeaHor pacra
OUEHEHN CY Ka0 CUMETPUYHK, oapakasajyhu Gome
rnobanHe ekoHoMcKe wu3rneae y nopehewy ca
n3sewTajem MM® 13 oktobpa npeTxoaHe roguue.
PUBMLM KOJU MOTY YTHUATM Ha HMMKU raobanHm
NPWBPEAHW PacT Of OYEKMBEHOT BE3aHM Cy 33 HOBE
CKOKOBE LieHa yCiea fabix reonofuTYKMX TeH3uja
v cykoba y Ykpajurin v Mspaeny, koju ¥ KOMBUHELM]U
ca noctojaHom BasHom WHONaLMjOM K NPUCYTHUM
TPOLWKOBHUM NPUTUCUMME Ca TPXMUIITa paga mory
YCNOBWTH DPacT WHPNBLMOHMX OYEKMBAFA W CaMUM
TUM yCnopuTn npouec gesnHbnauuje U 04N0KUTH
nodyerak  ybnawasara MOHETApHE  NOAWTHKE.
Paznuunta BpsuHa nesundnaumje mehy sonehum
EKOHOMWM]aMa MOME YCNOBWTA HENOBO/LHA BANyTHA
KpeTarba M TUME yrposuTh cTabunHocT duHaHcujckor
cektopa. W aame nocroju 6ojasaH az he pejcteo
BUMCOHRMX KamMaTHMX cTona ycneng NpeTxogHo
3A0WTPEHMX  MOHETApHUX  YCA0Ba WMMaTH  jauu
orpaHnyasajyhn edexat Ha npuepesHu pacT og
npetxoaHo npegguhesor, norotosy y ycnoBuma
BEAWMKE  334YKEHOCTM CTAaHOBHMLITEA. Cnopuju
ONOPAaBaK EKOHOMCKE KTUBHOCTU Y KnHM, AenoM Kao
nocreamua  HepeweHux npobnema vy cextopy
HEKDETHMHE, WMao BW  HeraTusaH yTuua] Ha
TProBUHCKe napTHepe y pervoHy W wwupe. Yonen
BMCOKOr J3BHOr AYra Yy MHOIMM EKOHOMMjaMaE,
330KPET Ka Harnom noseharby NOpesa u cmarbersy
noTpowHe  morao  6u  ocnabuth  npuspeay
dKTMBHOCT, HapYWMUTW NOCNOBHO NoBepere i
OTpaHM4MTH  cpeactsa 33 pedopmcke npouece
yCMEpeHe Ha CMatbiBarbe pU3MKa 04 KAMMAaTCHUX
npomeHa. Mopeg TOra, VHTEH3MBHpaHEe
recekoHomcke dparmentaunje y3 sehe bapujepe y
npotoky pobe, kKanuTana WM byaM umano 6wm
orpanuyasajyhu edekat Ha crpanu nomyae. Ca opyre
CTPaHE, EKCNaH3uBHMa PuCKanHa NOAUTHKE Y OAHOCY



Ha o4exuMBara morna bHu NO3MTUBHO YTUUATK H2
EKOHOMCKY @KTMBHOCT Y KPaTKOM POKY, @41 Y3 pUImnK
CKYN/bWX Mepa npuaarofasarba y KacHWjem neproay.
bpe cmamwewe wuHbnaumje oa npeasuhenor
omoryhuno  6u  ueHTpanHum  Bankama  Opwe
NonNyWTate MOHETaPHKX YCNOBE O OYEKMBAHOT, WTO
b1 y3 HUME TPOWKOBE 334YKMBAHAE M NOBOMIWAHO
noseperse  noTpowaya  AonpuHeno  ybp3arby
EKOHOMCKE akTmeHocTW. [lopen Tora, edextu
npumMeHe BewTavke WHTEAMTeHUMje u edUKacHuje
cnposohera CTpYKTYpHUX pedopmu moraw 6u aa
NOACTEKHY pacT NPOAYKTMBHOCTHM, gonpuHocehu
sehem cpearwopoyHom pacty Hero wTo npegsuha
OCHOBHM cUeHapuo.

MaxpoekoHomexe nipoueHe EBponcxe ieHTpanHe
Sanxe (ELIB) 33 noppvdje espesoue

EkoHOMMja eBpo3oHe je y 2023, rogmHm 3abenemuna
pact on 0,4%, wro je 3HauajHO cnopuje oa
MHKMUKMjanHMX ouekuBarba EUB, anu n og auHamuke ¥
2022. ropuHu. Osaksa KpeTarba nocnegmua cy
NOOWTPEHUX  yCnoBa  QUHaHCMparba,  chabor
NoBeREthba NOTPOLIaYa M MHBECTMTOPA, Makbe CNosbHe
TpaMHee, K30 WM CMar:EHE KOHKYPEHTHOCTW ycneg
BaNyTHWUX KpeTatba v BehuX TPOWKOBA Npoussogmbe

M3a3BaHUX CHAMHKM pacTom UeHa eHeprexHara.

HajHosuju norasate/mu ynyhyjy Ha 3ak/myyak aa he
onopasak Y KpaTKopouHom pas3nobiwy Gutk cnopuju
HEro WTO je MpeTXoAHO O4exkusaHo. Mpema
MapTOBCKMM npojexumnjama ELB, rogwwmwy pact
peanHor BAM esposoHe y 2024. roavHu usHocuhe
0,6%, wro je pesusuja HaHuKe 32 0,2 n.n. y oaHoCy

Ha ouvexkunBarba M3 geuembpa. PeBusmje HaHmme
NOCAEHMUa Je Mpe CBera yTuuaja NpeHocHor epexTa,
ycneq crabuje 04 NPETXOAHO OMEKMBAHE AMHAMUKE
EKOHOMCKE aKTUBHOCTY TOKOM NOCAeArer KBapTana
2023.  roguHe, Kac M cnopuje  AuHAaMUKe
BUCOKOOPEKBEHTHMX WHAMKATOpPA noyeTkom 2024.
rogiHe. Wnak, npegswha ce ga he eKoHomcka
aKTMBHOCT TOoKoM 2024. rogmHe moCTynHO javatu
Yropeao ca pacTom peanHor PacnoiomKMEOr 40X0THA
CTAHOBHWWTBE, y yC10BUMA mMarbe UHbAaUMje u
peanHor pacta nnata, kao u yonen nobosblarea
TPFOBMHCKMX  ycnosa., TpusaTHa nNOTPOWHE  Ca
noseharem 04 1,2% he BuTtk rnasHm NOKpeTay pacTa
BAM 'y 2024. ropviHK. PecTpuKTMBHKM  yCnoBM
brHaHcuMparsa, N0CeOHD BMCOKE KamaTHe cTone, Kao
M ONpe3HOCT uHBECTMTOpa oApasuhe ce Ha nag
ouKcHMX MHBeCTMUM]a o4 0,6%, Aok he L0onpuHOC
HETO W3BO3a OWTU rOTOBO HeyTpanaH. Y cpedrem
POKY O4exyje ce noctenexo ybp3arbe MHBECTULMOHE
AKTUBHOCTU ycned cnabibersa yTvLaja NoowTpaBara
MOHETapHEe NOAMTUMKE, KOHTUHYMpPaHor nosehaBara
ynarakba 'y 3eNeHy M auruTanHy TpaHsuuujy v
NpWBaTHOM CEKTOPY, javatba pomahe W cnosbHe
TRamtbe, KA0 W MO3UTMBHUX edekata y OKBUPY
nporpama Next Generation EU. Pact UHBeCTMUMja K
Aarve nobosbwarbe TPrOBUHCKMX YCAOBA y3 Behy
NpWBaTHY NOTPOLWKY rAaBHKM Cy daKkTopd Koju he
yTMuati Ha ybpsare pacta BAM y 2025, u 2026.
rofiuHn Koju Bu npema npojexumjn ELLE Tpebao na
u3HotK 1,5% oaHocHO 1,6%, pecnektusHo, wro je
TOTOBO HEMPOMEHEHO Yy OOHOCY Ha RpeTxoaHa
OYEKUBAH:A,

Tabena 2. MakpoekoHomcke npojekuuje 3a nogpy4je eeposoHe, %

84N
ln4Ha NnoTpowsa
Jpr«asHa noTpowHsa
BpyTo MHBECTHUM]e ¥ OCHOBHA CpeacTsa
M3go3
¥Yeoz
3anocneHocT
CTOnNa He3anocneHocTy
WUHdnaumja, npocex neproga
JeaAMHWYHM TROWKOBW paaa
PurckanHu pesynTat onwTe gpase, % BEAN
bpyTo ayr onwre apase, % BN
Canpo texkyher pauyHa, % BAMN

2023* 2024 2025 2026
0,4 0,6 1,5 1.6
0,5 1,2 16 1,5
0,8 1,3 1,4 13
1,2 0,6 1,6 2.3
B4 1,0 2,9 3,2
46 1,0 3,0 3,2
1,4 0,5 0,3 0.4
65 6,7 6 6,6
5.4 23 2,0 1,9
6,2 4.4 23 1,7
3% -2,9 2,8 -2,8
88,6 88,5 88,5 88,6
1,7 32 3,2 3,1

Aseop: MaxpoekoHomeke Npojexumje crpyyinaxa FLB 33 NOAPYYe EBROIOHE, MapT 2024,

" EspocTar u ELE



fMpouetbyje ce aa he TpHUIWTE Paga OCTaTH OTROPHO
W CHaMHO TOKOM nepuogda npojexkumje. 3anocnexoct
he HacTasmTu a3 pacte Mana Cnopujum TEMNOM Hero
v 2023, roawHu. Pact HOMWHAanHWx nnata he
NOCTENEeHO ycnopasatk, ann he u game BuTn BuUCcoK,
36orvera he peanne 3apage DOCETHYTU HUBOE KOJU Cy
Ounnm  yobuuajeHn npe  CHawHor noseharba
uHdnaumje. Oueryje ce na he pacT NPoOsYKTMBHOCTHM
p&ana ojayati TOKOM XOPM30HTa NpojeKumje, anu he
HWBOM NPOAYKTUBHOCTM M fla/be DCTATH 3HATHO MCNO A
AYTOPOYUHOT NMMHEEPHOT TpeH 3.

Mpepsuha ce aAa he wundnaumja Hactasutu Aa
yCnopaga ycsied nonywvaka LEeHOBHUX NPUTMCAKE 1
edekata MPETXOQHOr MOOWTPABatLA MOHEeTapHe
NOMMTHKE, MAKO HEWTO CNOPUjUM TEMAOM HEro y
2023. roguHu. Mpu TOme, ouekyje ce na he
notewkohe y obasmarby nomopckor caobpahaja y
LpseHOM MOpY WMaTi 3aHemap/bMB yTWUa] Ha
nosehare UeHe NnpUMapHux npoussoaa. Kako LeHe
eHeprexara onajdajy, oderyje ce Aa he cHaman pact
TPOWKOBa pafa nocTaTv LAOMMHAHTaH noKpeTtay
uHbnaunje, anm he goHewae Butw ybnamen
nocTenennm pacTom  NPOAYKTUBHOCTH.  YKYMHa
uHdnaumja bu Tpebano Aa ce cmarsu ca 5,4% vy 2023,
roauMHn Ha 2,3% y 2024. roguHu, y3 HacTaBak
CMAE3HOT TpEeHAE Yy NPOrKO3upadoM nepuoay u
oCTaHak wucnog baswe wHbauMje ToKoM uymTasor
XOPU30HTa Npojexumje.

fnasHM pusKMK no ocTBaperse npojekumje jecTe
HAaCTaBak v eckanaumja cyroba Ha Bamckom McToky v
LipseHom mopy, wro 6u morno 4osecti ao 3actoja y
nomopckom caotbpahajy a TMMe W Ao Hapywasarba
NaHua cHabaesarba, PacTa LWeHa TPAHCMOPTa U HUKer
obuma TprosuHe. Moped Tora, PUIMLK No U3rneae
€BPO30HE MOfy Ce OAHOCMTM M Ha HEeW3BEcHO
KpeTarbe ueHa npumapHux gobapa nonyt Hadre u

raca, WuTapuua W xpaHe, anu u Ha edekre
RAMMATCKKUX NpomMeHa.

©ucKkanHa nonuTuka he Tokom 2024, roguHe butwn
PECTPUKTMBHM]E Y OAHOCY Ha NPETXOAHY TOAWHY, 0K
he duckanHa noavunja zemasma eBpo3oHe y 2025 u
2026 wmatu yrnaBHOM HeyTpanaH yTHLa] Ha
npuepeanu pact. [loowTpasare GUCKanHe NoAUTUKE
TOKOM 2024, rofuHe ce OfHOCU Ha yKudarse mepa
YBEAEHWX TOKOM eHepretcke Kpuse (360r BUCOKMX
UeHa eHepreHara u vHdnauuje), kao u HajasmeHor
noseharba HeKMX AMPEKTHUX Nopesa u [onpuHoca 3a
couMjanHo ocurypatse, ®uckanHn  geduunT
eBpo3oHe bu Tpebanc 4z ce cMmari ToKom nepuoaa
npojekuMja, anu HewTo cnopuje Hero wro je
nperxoaHo npeaeuheHo, Aok yaeo jasHor ayray bAn
npary 6naro y3na3xm Tpena. Mopeg Tora, oueryje ce
Aa he puckannm pgebuunt og 2024. roamHe ocTaT Ha
HWBOy ucnoa 3% BAMN, yrnasHom ycnes cmarberba
UMKAMYHO npunaroheHor npumapHor ¢uckanHor
AeduunTa. Yaeo jasHor ayra y BAMN y espozoHu he
Benexuntn 6naru pact go kpaja nepuoana npojekuuje,
ogpaxasajyhu  yrnasHom  Kpetawe nprumapHor
dvckanHor Bunanca, na ce ouekyje aa he y 2026.
rofkHmM u3Hocntu 88,6% BN,

HakoH AeseT meceuy o4p:KaBatba KAMATHUX CTONE Ha
nctom Husoy, ELLE je Ha cactamky y jyHy 2024. roamive,
CHM3MNa pedepenTHy KamaTHy cTony 3a 0,25 n.f. Ha
HWBO 04 4,25%, 40K je kamaTHy cTony Ha KpeauTHe n
AENO3NTHE ONaKWMLE CHM3Mna Ha 4,50% u 3,75%,
PECNEKTUBHO, WTO NpeAcTas/ba NPBO NONYWTakbe
MOHETapHWX ycnosa of centembpa 2019. roguHe.
Caser rysepHepa ELE he u Y HapeaHum mecewumma
HacTasutu Aa npatu rmobanHa kpetarsa u yenahyje
MOHETapHY NOMUTUKY Kako Bu ocurypana nosparak
uHdnaumnje Ha umMmaHux 2,0% Y CPearOpoYHOM
nepuogy.
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KoopamhupaHe wmepe  duckanHe w MOHeTapHe
noauTke 3axsamyviyhu kojuma je y npetxogHom
nepuoay ovyeBaHa MaKpPOEKOHOMCKA CTabWaHOCT W
Kpeupare pesepse 3a CAy4aj WOKOBA, 3ajeaHo ca
WHPOKO  pacnpoctpatbedum  CAM w yBpsaHom
n3rpagrom  uHdpacTpykType,  omoryhunm cy
MpvBpedn A3 yCnewHo  amopTvayje  edekte
BULLEAMMEH3MOHaNHE KPpU3e KOja Tpaje Beh 4eTupu
rogure. Cpbuja je TokoM npeTxoaHor nepuoaa
ycnena fa cauyea cTabunHOCT cBOje exoHomMUje u
noBeperbe noTpowada M MHBECTUTOPa, O uemy
CBEAOYM 1 NO3KTHBHa oueHa MM® Tokom pasrosopa
NPUAKKOM Tpeher pasmartpatba pesyntarta
CNpoBoNersa JOrOBOPEHOr eKOHOMCKOr nporpama y
OKBMPY cTeHaba] apaH)MaHa, Kao u HajHOBwMja oueHa
areHumje Standard and Poor’s Koja je Tokom anpwina
nobomuwana wuzrnege 3a nosehaise KpeauTHor
pejTiHra ca ctabunkux Ha Nno3uTHMBHE, WTO je
WHauKaumja fa 6u Cpbuja v HapenHux roAuHy gada
MOFAd N0 MpBKM NYT 4@ AOCTUIHE MHBECTULLUOHM
pejTuHr. EKOHOMCKA aKTHBHOCT e v 2023. rogunu
HacTaBuna fa pacre no ctonu og 2,5%, wro je y
NOTNYHOCTH Y CHAZAY €38 UHWMUM|anHOM npojexijom
MuHuncTapcTea puHaHcuja. Vindnauuja je oa anpuna
APETXOAHE roAMHe Ha CMNasHoj nyTarK W seh ce y
OKTOOpPY BpaTuna Ha jeaHouMbpeH HMBO. HacTasax
PacTa M3BO3HE aKTUBHOCTWM YMPKOC CMarseHoj
CNO/BHOJ TPaMHM, Y3 HUMK YBO3 Kao nocneguuy npe
CBE€ra naja UeHa eHepreHaTa, pesyaTipanu Cy
PEKOPAHO HUCKMM  yyewhem peduunta Texyher
padvyHa nnatHor 6mnanca y AN y 2023. rogyiHu 04
2,6%. ®uckanHa kpeTatba vy 2023, roavHn Buna cy
boma on ovekmBaHuX, y3 AEOUUMT Ha HUBOY onwTe
Apmase Koju je uzHocuo 2,2% BAM u Hactasak
onapajyhe nyTare y nornepy yuewha jasHor gyra y
BAM.

MaKpOeKOHOMCKa KpeTaka nodeTkom 2024, roguHe
FEHEPaNHO CY NOBO/BHK|E 04 DUeKuBarux, MNonazehu
o4 Tekyhux TpeHaoBsa y norneay Kkpertaiba npuepeaxe
AKTUBHOCTH, y3umajyhi y 063up poHetre mepe
EKOHOMCKE NOMMTHKE, Kao W edeKkTe HacTaska
peanuiauuje MHOPaCTPYHTYPHMX npojexaTa AOAETHO
NOAPKEHNUX HOBUM MHBECTUUKOHUM LMKAYCOM ¥

e

OKBUPY nporpama , Ckok y ByayhHoct — Cpbuja 2027”7,
Y3 YBaMaBate EKOHOMCKMX MW3rneda HaJBaMHM]MX
CNO/LHOTPrOBMHCKMX  napTHepa, MuHucTapeTso
dburHakcHja ouekyje pact BAN y 2024. roawnn of
3,8%, WTO je pesvsnja Hasulwe 33 0,3 n.n. y ognocy
Ha NPEeTXOAHY npojekumjy, nok ce y 2025. roavinHu
ouexyje ybp3arse Ha 4,2%. Hakon PEKOPAHO HUCKe
BPeAHOCTM yiewha deduunTa Teryher pauyHa y 64N
Y NPETXOAHO] roamHu, y 2024. 1 2025. roguHn ce
ouekyje pact Ha 4,1% BN, ogHocHo 4,7% AN, npe
CBEra ycnen oveknBaHor ybpsara MHBECTULMOHOT
urknyca. Mehyroguwra uxadnaumja je Hacrasuna na
ycnopasa v y majy 2024. rogune je yiwna y rpaHuue
Uw/bd W M3HOCMNa je 4,5%. Hactasak cmarbersa
nHbNaumje oyeryje ce u Y HapeoHom nepuody, a
tbeHO NPUB/KKaBatbe UEHTPanHo] BpeAHOCTH UM/LA
O4EKYyje Ce Kpajem roauHe, y3 HacTasak KpeTarsa OKo
TOr HWBOA Yy cpeawem poky. Tome he AOTpHHETH
edbexTi nperxonKor 3a0uTpaBamba MOHETapHMX
YCNOBa, yCnopasamwe yBo3He uHdnauKje, jow VBEK
HHUCKa EKCTEPHE TPaMtba, A0 U HaCcTaBax cMarbetsa
MHQAAUWMOHNX  OveKnBarba. OUCKINHA KpeTama
No4eTKoM roaune takohe cy 6o/ba 04 OYEKHBAHMX
3bor Bome Hannate npyxofa, a 3agpmada je u
onasajyha nytarba yuewha jagHor Ayray 6.

HeuzsechocT npucyTHa kopg, NPojeKuMja 4aTUX Y 0BOM
ACKYMEHTY OCTaje Aaneko seha og yobuuajeqe 360r
npupose M 00MMa NOTEHUMjanHUX WOKOB3 Ha
TN0BanHOM  HUBOY.  Pu3num MaKPOBKOHOMCKOT
OKBMpa y Hajeehoj Mmepr NOTUYY 04 Her3BECHOCTH y
norneay passoja cuTyaumje v YKpajuuu M Ha Bauckom
WCTOKY, Kao U  yTWUaja HOBMX mefyHapoaHux
BROHOMCKMX 1M NOAMTWYKMX  0gHOCA. Bnapna
KOHTWHYWMDAHO AOHOCM mepe Kkoje umajy 33 unm
ybnaxasate nocreaMua  HenoBO/LHOr yTULaja
mMefyHapoaHor  oKpywera  Ha npuepeay
CTAHOBHMIUTBO W O4YBaE eHepreTcKke CTabuAHOCTY,
Osakea opujeHTaumja octahe ¥ dokycy kpeatopa
EKOHOMCKE MONWTMKE M y HapeAHOM nepuody, a
3afpmasarbe onafajyhe nytame yuewha jaswor ayra
y BAMN 6uhe v game ocHoBHO clapo 3a sohere
GUCKINHE NOAMTHKE,



PeBu3uja KpeTarba OCHOBHIX MaKPOEKOHOMCKMX
arperara y ofHoCy Ha NpeTxoaHy durckanHy crpaterujy

Peanuu pacr AN, %

- "nt_q.qka'_'
npojerumnia

3.5

Hlperxoana
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2025

buckanuu pezyatar, % 64N

-1.5
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npojexumja

JaBHu ayr cextopa ppxase, % AN

51.7 52.0
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Tenyhiz xpaverba pesaHo: CeHTops

ffpema nogauuma P3C, pact BAS y 2023, roauHu
M3HOCKO je 2,5% WTo je y noTnyHocTu Y cknaay ca
MHULM]3NHOM npojexumujom MuHuctapctea
PuHarcnja. HakoH HewTo cnopujer pacta y npeoj
MONOBIMHM rOAMHE, EKOHOMCKA aKTUBHOCT je y6paana
y Tpehem u uyerBpTOM KBapTany u mehyroguwbe
nocmatpaHo 6una je seha 3a 3,6% wm 3,8%,
PECMEKTUBHO. YOp3ary eHOHOMCKE aKTUEHOCTM y
APYroj NonoBuHY roauHe 4ONPUHENO je nonywrarke
MHONATOPHAX  npuTucaka W pact peanHor
PAtnonOMMBOr [OXOTKa CTAHOBHMWITEA, Kao U
CHaXHMJM  PacT  MHBECTULMOHE  aKTUBHOCTU.
flocmaTpaHo ca npoussogHe crpawe, yBp3akby
nprspeje y Apyroj nonosunu 2023, roguue Hajeuwe
Cy AoNpuHene ycnysHe AenaTHoCTH u MHAYCTPWjcKa
NPOWM3BOAtLA, Y3  HacTasak cTabuaHor pacra
rpahesrHapcTsa u No/wbonpuspese.

Mpema nopaumuma P3C, pact BAM y npeom KeapTany
2024. ropuHe u3HoCHO je 4,7% mMr., wrto je 3a 0,8 n.n.
W3Hag MWHMUMWjanHe npojekumje  MuHucTapcTsa
¢duHaHcKja 33 oBaj nepuog, a KOja je nogpasymesana
nyTary pacta BAM of 3,5% y 2024. roauHu. Bosma
KPeTatba Of O4YEKWBAHMX Yy NpBOM KBapTany, y3
ybp3atbe MHBECTMUMOHOT UMKAYCE, rnasHW cy
Pasnosu pesmsnje NnpuspesHor pactay 2024. TOAMHM,
3a KOju MunucrapcTeo duHaHcuja npoueryje aa he
M3HOCMTK 3,8% y3 maTpuuy puamka Kojy oueryjemo
Kao ON1aro aCMMETpUYHY HaBuwe.

lMocmatpaHo ca npouasogHe CTpaHe, pacr BAM vy
npsom kBaptany 2024. roguHe 6uo je soheH
YCNYHKHWUM CEKTOPOM, KOjW je OCTBaPMO pacT o4 5,0%
mr. Moeeharbe €KOHOMCKE aKTUBHOCTH 3a6eneseHo
je Kon CBUX yenyrmHNX AENATHOCTH, a Haj3HaYajHMju
AONPUHOC  [OWA0 e oA CeKTopa TProBuHe,
caobpahaja 1 Typuama Koju je 3abenemuo pact oa
7,3% Mr., K30 U 04 UKT 1 cTpyYHO-TeXHMUKMX ycayra
Koje cy bune sehe 33 6,1% u 5,9%. PEeCnexTUBHO.
YNpKoC cmarbeHoj CNOMHO] TpamHtbu M DEMOHTY
kanaumteta y HUC, wHaycTpujcka npoussoarba je
zabenemuna pacr og 2,9% mr. Y NPBOM Tpomeceudjy,
3axsamyjiyhun npe ceera dHTUBMPEHY  HOBUX
MPOW3BOAHMX KanauwTeTta. MpahesuHapcTso je 6uno
sehe 3a 14,2% mr. ycrea HacTaska peanusauuje
MHDPICTRYKTYPH MK npojexata, Kao W pacTa
NOUBATHWX WHBECTUUM[E, Aok je no/s0NprBpeaa
“Mana HeyTpanax JonpuHoc pacty BAMM.



HonpuHocu cronu peanHor pacra 5N,
NPOWU3BOAHM NPUCTYN, N.N.
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Mocmatparo no arperatuma ynotpebe, pact BAM vy
npsom keaptany 2024. roguHe y noTnyHoCTH je Buo
onpeaesed gomahom Tparwmwom. Pact peanHor
PacnonoMnBOr [OX0TKA 0APa3Mo ce Ha ybp3arbe
npuBaTHe NOTpolWbe, Koja je buna Beha 3a 4,4% mr.,
VICToBpEMEHO, WHBECTUUMjEe Y OCHOBHe (OHA0BE
0cTBapwie ¢y pact oA 7,3% mr. 3axsamyjyhu npe
cBera sehum rpaheBUHCKMM pagosuma, anu u
ybp3arsy NpUBaTHUX MHBECTULM]A. HACTABAK CHAMHOT
pacta M3BO3a yOIYyra y3 aKTUBMPakLe HOBMWX
NPOM3BOAHMX KanaunTeTa CeKTopa Koja Npou3Boge
pasmeH/bMBa 400pa pe3ynTMPao je peanHum pacTom
M3803d, KOjW je y npsom ksapTany 2024. roguue
M3HOCKO 1,1% mr., ynpkoc u aame cnaboj cnomHoj
Tpaxren. McToBpemeHo, pact yeo3a yeayra, v sehu
yBO3 onpeme 1 NOTpoWHe pobe 0Apasvo ce Ha pact
peanHor yBo3a Koju je usHocKe 3,2% wr,

BUCOKODPEKBEHTHU MHAWMKATOPU YrNaBHOM yRazyjy
Ha  3HayajHO y6p3arbe eKOHOMCKEe aKTMBHOCTM
nosetkom 2024. roguHe. To notsphyje u Muaukatop
npuspegHe aktneHocT (MNAC) koju MunuctapcTeo
¢uHaHcKHja wu3pahyje 2a notpebe carnegasarsa
MECEHHE OMHAMMKE YKYNIHE EKOHOMEKE aKTUBHOCTM,
HakoH pacta y jamyapy og 4,3% mr., y ¢pebpyapy je
pacT npuspede ybp3ao Ha 6,0% mr., WwWTo je yjeaHo m
Hajseha meceuna cTona pacra BAN NpeTxofHe ase
roguHe. Hewto cnopuja guHamurka UMAC y MapTy
nocneAnua je nana npepahnsauke uHAycTPUje, npe
CBEra ycnej pefoBHOr pemMOHTa Kanauwtera vy
HadtHoj mHayctpuju Cpbuje (HUC). ¥ anpuny 2024,
TOAMHE NOHOBO fonask Ao ybp3ara npuspesHor
pacta koju je npema npoueHu MuHucTapcTBa
buHaHCHja n3HocKo 5,3% mr.

MHAKKATOR NPHMBPEAHE aKTUBHOCTH Cpbuje (MIMAC)
no cekTopuma (AonpuHoCK pacty, n.n.)

' Wome W v % % ool o0 I !
2023 [ 2004
 ononprBEpega BT MinpyeTpuja
-I'pahesuHapcreg Yeayre
Heto nopesw BAMN

MHauKaTop npuBpesHe aKTHBHOCTH Cpbuje (MNAC),

mun. PCA, ynanuate mepe o6uma
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Y npsa Yetupu meceua 2024. roaviHe WMHAYCTPMCKa
npovssoawa je sabenemuna pact oa 2,9% Koju je
sohen Behum duzuukum oBumom Npou3BoOAabE
npepahusadke wHAyCTpUje, 40K je yTuuaj enekto-
EHEPTeTCKOr cexkTopa Buo roToso HeyTpana. Ynpkoc
PEMOHTY NPOM3BOAHMX KanauuTeTa M u3Boheky
MHBECTMLMOHMX padoBa Ha BehuHW npouecHux
nocrpojerea y PaduHepujn Hadte MaHueso Tokom
M3pTa 1 aNpuna v ca TUM Nose3aHMM Nagom HadTHe
MHAycTpuje, npepahuBauka MHAyCTpUja je y npsa
HETHUDW Mmeceua ocTBapuia pact o4 3,9%. Pact je 6uo
ANBEpCUPUKOBAH 1 0CTBApPEH v BehuHM aenaTHOCTY.
Mpoussogmy ENEeKTPO-EHEPIeTCKOr CekTopa
HaPaKTEPMWY AMBEPreHTHa KpeTarea, v3 sehu obum
NpOW3BOAHE Yy CeKTopy pyaapcrsa (6,1% mr.) Kao
pesynTat sehe excnnoataumje pyae meTana, Aok je
0OMM NPOM3BOAHE EneKTPHUHE eHepruje 6uo marbu
32 3,3% ycnen mare cnosHe TPaMHE W Maker
obuma npoussoe 33 13803,

MHpaeke puanukor o6uma npepahusauke
neaycTpuje, 2023=100
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Azsop: MuHucrzpomao dusancuia
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Y nepuoay jaHyap—anpun npepahueauxa MHOYCTpHja
je 3abenemuna pact npoussogre o4 3,9% mr., y3
pact y 18 o4 24 paenatHooTu  oBOr cexTopa.
HajsHauajHuju Ne3nTUBAH O0NpPUHOC pacrty
npepahusauke UHAYCTPUjE v oBOM nepuoay notuye
04 NPOV3BOAHE OCHOBHUX METana W npexpambene
MHAYCTpYje Koje cy 3abenewune nosehatse oa 70,0%
m  80% mr.  pecnextusHO. Mehyroauwme
NOCMaTpaHo, npoWM3BoArba MeTafiHe MHAYCTPUje
KOHTWHYWPAHO pacTe o4 maja NPeTXoAHe rognHe u ¥
anpuay je eeha 3a 49,1%, nok je koa npexpambene
MHAYCTPU]je TO cnydaj vy NPETXOOHWUX NeT Meceun y3
yOp3are pacta ToKom anpwna Ha 12,8% mr.
Hactasmwed je  pacryhu TPeH Npou3BOgH-e
paqyHapa, eneKkTPoHCKMX W ONTUYKMX npoM3BoAa,
npe ceera ycnen npouisodrbe NameTHux bpojuna,
npu Yemy je y npsa yeTmpu meceua 06uM akTUBHOCTH
oBe genatHocTu yeehau 33 92,5% Y OOHOCY Ha WCTKH
nepuoa  npemxogHe  roguHe. HakoH naga
MPOM3BOAME METANHWX Npou3soda y 2023. roauHmn
o4 9,6% y oaHocy Ha 2022, TOOWMHY, aKTMBHOCT OBe
denatHoctv  ybp3aga Tokom 2024, roguHe  y3
anpuacki pact og 30,6% mr. m pact y npsa YeTupu
meceua od4 12,0% wmr. Ynproc cnaboj CNOJBHO]
TRaXron, noseharbe NPOWIBOAHMX KanauuTeTa Kao
pesyatat CAM u3 nperxoaHor nepuoda mmao je 3a
pesyarar eehy npowzsogrby ENEeKTPUYHE ONpeme M
aytomobuncke wuHaycrpuje 3a 15,0% u 8,8% mr.,
pecnektusHo. C  apyre crpane, Haj3HavyajHujm
HEraTMBaH  AONPUHOC kpeTaky npepahusauke
MHOYCTpMjE y npBa Yetupwu meceua 2024. roguHe
NOTeKao je 04 HadTHE MHAYCTPUjE Ca cMatberbem
npoussoawe o4 41,1% mr. HabtHa umayctpuja je
HaKoH pacTa og 18,3% mr. y dpebpyapy zabenemuna
nad nponssoare o4 92,9% mr. y mapty u 78,0% mr, %
anpuny ycnea nnaHckor pemoHTa y npepahusadkom
komnnekcy HUC. Mehyroauwee nocmaTtpaHo,
MAWWHCKa MHAYCTPKja Benexu nag npoussoarse
AeCeT Mecel  3apeaom, npu  demy je obum
AKTUBHOCTK OBE AENaTHOCTHM BMO HMKK 33 15,7% mr.
Y npea uvetnpu meceua 2024. roamHe. OcTane
ACNATHOCTM KOje Ccy 330enemMune marbu QUIUYKM
obum npoussonibe ocTBapune ¢y Gnar HeratusaH
YTWUA] Ha KpeTatbe npepahupauke MHOYCTpMje.



UHpekcn dusmnukor obuma sogehux genatHoctu npepahusauke wHaycTpKje, 2023=100
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Hactasak no3utuBHuxX KpeTara 3abenexed je ¥
rpahesuHapcTey. Y npsom KBaptany 2024. roguue
BPELHOCT n3BeAEHUX FPahesuHCkMX pagoesa Buna je
peanHo seha 3a 183% mr, nogpsaHa pacTom
BPEAHOCTM M3BEAEHMX PaA0Ba Y HUMCKOTPadrd o4
23,3% Mr. 1 BUCOKOrpaarsi o4 8,3% mr. Y npsa ueTmpu
MeCelia, npou3BoAtba UEMEeHTa u  rpahesuHckor
matepujana je nosehawa 3a 12,6% w 6,2% wmr,
PEeCrneKkTHEHO.

ViHAeKCH BpeAHOCTH M3BEaeHKUX rpaheBUHCKIX
pagosa (2023=100)
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Wzsop: P3C

Ca ycnopasarem uHbnauvje u pacTom peanHor
PACMONIOMMBOr AOXOTKE CTAHOBHMWITBA OfF CPeauHe
NPeTxoAHe roguHe AoWwAo je 4o ybp3arba akTUBHOCTH
PEANHOr NPOMETa Yy TProBWMHWM Ha mMano. Takeu
TRPEHAOBMW HacTas/beHW cy M novetkom 2024, roamHe,
Npu H4emy je pacT NPOMETa Y CTaNHUM UeHama y npea

yeTupu meceua buo Behu 3a 8,0%. Y osom nepueay,
noseharse NPOMETA Y TPIOBUHM Ha Mano npaheHo je
pacTom npomeTa CBe TpWU KaTeropuje npou3BoAa
(npexpambenux npou3soga  3a 7.5%  wmr.,
Henpexpambenux npoussoga 3a 9,8% mr. w
MOTOPHMX TOPMBA 33 5,7% Mr., PRaNHo).

Hactasmena cy pobpa kpetatba vy TYPHU3MY 1
YTOCTUTE/BCTBY, NpPYW Yemy je y Npsa YeTMpu meceua
Bpoj aonasaka u Hohewa Typucra mehyroguite
yeehax 33 9,0% 1 6,3%, PECNEeKTMEHO, NpaheH pactom
aKTUBHOCTW AOMaNMX W CTpaHuX TypucTa. Y npsa Tpu
meceua, [eBW3HW  npuams  oa  Typuama  je
mehyrognwre ysehan 3a 11,9%. Mopen Tora,
HACTaB/beH je pacT NpomeTa y yrocTUTeCcTsy, npu
YeMYy je y NpBa aBa meceua peanto sehn 3a 15,7% mr.

CekTop MHbOPMaUMOHD
TEXHONOMMja KOHTUHYMDAHO pacTe ¥3 CBE 3HauajHujy
YZI0ry OBOT CeKTOpa, npu 4yemy je y 2023. roamHm
OCTBapeH CHaxkaH peannu pact BB oBor cexktopa o
8,0% y nopehery ca 2022, roauHom. OBo je npaheHo
v noseharbem W3BO3HE akTUBHOCTM WKT CEKTOpa o4
27,4% y 2023. roaviHW y ogHocy Ha 2022. TOAWHY, Npu
Yemy je QOCTHMTHYT HUBO og 3,4 mapa egpa. CnuuHa
AvHamuKa 3abesnemeHa je y npsa Tpu meceua 2024.
FOAWHE, Y3 pacT M3BO3He aKTUBHOCTM og 16,6% mr.,

KOMYHUKAUWOH KX

Hume je onpefesbeHo aABe neTuHe pacTa YKYMHOT
M3B03a YCNYKHUX AENaTHOCTH.



BUcoKOQpPeKBEHTHH HHAKKaTOPM Haj3Ha4ajHMjUX yCNyHUX genatHocTy, 2023=100

Mpomer y TProBUHM Ha MaNo y CTanHUM UeHama
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M3sop: MuHucTapeTeo dunancou)a

Monazehu on Tekyhux Tpenaosa vy norneay Kpetarsa
NprBpeaHe akTMBHOCTH, y3umajyhu y 063up goHeTe
Mepe EKOHOMCKE nNOAMTUKE, edeKTe HacTasKa
peanusauuje MHOPaCTPYKTYPHUX NpojekaTta 40AATHO
NOAPHKAHMX HOBMM MHBECTMUMOHMM LMKAYCOM
okBupY Nporpama , Crok y ByayhHoct - Cpbuja 2027”,
Y3 YBAMaBarbe EKOHOMCKMX W3rfena HajBarHujux
CNO/BHOTPTOBMHCKMX — napTHepa,  MuHucTapcTao
duHaHcuja ouekyje pact BAMN y 2024. roguHW og
3,8%, W10 je pesusunja Hasuwe 33 0,3 n.n. Y OflHOCY
Ha MpeTxoaHy npojekumjy. Matpuuy pu3uka
NpuspeaHor pacta y 2024, roguHK oueryjemo Kao
Onaro acumerpuyny Hasuwe, Byayhu ga 6u HacTasak
TPpeHa082 U3 NPBa YeTUPKW MEeCceua M TOKOM OCTaTia
rodwnne, peyatupao pactom bAM oa 4,0%. MehyTum,
yaumajyhu v o63up HeussecHocT y
0BOTOAMWHE  NO/LOMPUBPREAHE  CE30He, yCneq
TIPECYSHOT YTULaja BpEMEHCKMX NPUNNUKE TOKCM NeTa
Ha poa KYKRYPY3a v uvHAYCTpWjcKor Buia, anu u

norneay
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nowTyjyhu npuHUMN KOH3epBaTHBM3Ma, Yy oBOM
TPEHYTRY NpOUEHa NPUBpesHOr pacTa y 2024, roguHu
pesuanpaHa je Ha 3,8%.
Mpojekumja puxamuke keapranxor BAM (%, mr)
noTpebHa 3a AOCTU3abE rOgULIKLE NpOLeHe
NpuspeaHor pacta og 3,8% y 2024, roguHm
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Mocmarparo no arperatuma ynotpebe pact BAN y
2024. roaunm Buhe y notnyHocTM onpenesse
Aomvahom Tpameom. [losehatbe 3apasa, Kako ¥
MPWBATHOM T3KO M Y JaBHOM CEKTOpY, y3 pacT
MruEuManHe 3apage o4 17,8%, seha sanocneHocT M
PacT nexsuja pesyntupahe pactom peanHe Auuxe
notpouwre o4 4,5%. [(podutabuntvoct gomahe
npuspege Yy nNpeTxoaHoM Nepuoay, HacTapaw
ctabuntor npunusa CAM y3 ouekusamm onopasak
Cno/bHE Tpammwe, 400aTHO nogpwaHo yb6p3arem
peanusauuje MHOPACTPYKTYPHMX
npojekarta y okBupy nporpama ,CKoK v ByayhHoet —
Cpbuja 2027", pesyntupahe yBp3arbem DUKCHMX
MHBECTMUMja 338 KOje e oderyje pacT on 8,9%.
flocTeneHn  onopasBak  ChnombHe  Tpamibe ya
aKTMBMpabe  HOBWMX  M3BO3HO  OPMWJEHTMCAHMX
kanauuMreta Kao pe3ynter edexTyupara CAM,
obesbenuhe cTtabunaH pact peanHor n3sosa on 7,0%.
C Aapyre cTpaHe CHaKaH pacT  WMHBECTUUWOHE
dRTMBHOCTM Y3 pacT yBO3a NOTPOwWwHe pobe Kao
pesyntar sehe npuBaTHe noTpowrbe pesyatupahe
HeWTo OpwuM pacT yso3a. OBaxsa KpeTarba
CAO/LHOTPIOBMHCKUX TOKOBa wMmahe 3a nocnepumuy

HaMMTanHux

HelraTUBaH AONPUMHOC HETO M3B033 pacty AN o 1,9
n.n.

Mocmartparo ca npoussoare CTpane y 2024, roguHu
odyeryje ce noseharbe kpeupamne BB KOL CBMX
NPUBPEAHMX CEKTOPA, OCMM KOA No/LOnpUBpede 3a
kojy je kopuwheHa npeTnocTaska npoceyHe
no/eonpuepenHe cesoHe. Yenyxuu cexktop he y 2024,
roAMHN Mmati ynory AOMUHaHTHOr HOCMOWa pacTa
EKOHOMCKE aKTWBHOCTW. PacT 6u Tpebano ma byae
4MBEPCMBUKOBAH W OCTBAPEH Yy rOTOBO CBWM
YCAYIKHUM  NENATHOCTUMA, a NoceBHO CHamaH y
TProsuHu 1 caobpahajy, TypHUsmy 1 yrocTuTesseTay, va
HacTasak fobpux pesyntaray UKT cektopy 1 CTPY4HO
TEXHWURMM yenyrama. MHaycTpuja he HacTasuTH ca
pactom u ToKom 2024. roguHe, npe csera ycnen
KTMBHUPatba HOBWX NMPOM3BOAHMX KaNaUMUTETa 3AM M
OYEKMBAHOr ONOpPaBKa cnosbHe Tpaxme. Mpouetsyje
ce aa he cHaxaH pact 3abenesmuTi n rpahesuHapcTso
ycnen, HacTaBKa 13sohera
MHOPACTPYKTYPHUX Mpojekata Kao w peanMsauuje
HOBWX rpaleBMHCKMX pagfoBa y OKBUPY nporpama
~Ckok y ByayhHoct — Cp6uja 2027

3anoyeTKx

Tabena 3. BN, crone peanxor pacra, %

2024 2024*
2023 Q12024 (MHUUMjanHa (peBuaupana
npouexa) npoueHa)
AN 2,5 4,7 %5 3,8
MpnBaTHa NoTpowWHa 0,8 4,4 4,3 4,5
dpwasHa NoTpoWba 0,3 3.6 1,5 2,4
MHBECTHUM]e y OCHOBHa CpeacTBa 3,9 7.3 o2 8,9
WM3B03 pobe u ycnyra 2,4 1,1 8,1 7,0
Y803 pobe u ycayra -1,1 3,2 8.4 8,6
Moronpuspena 81 0,2 -3,1 -0,8
MHaycTpuja 2,2 2.9 3,3 2,8
MpaheswHapcTBo 8,7 14,2 55 9,1
Yenyre 2,0 5,0 4,0 4.0
HeTto nopesm 0,3 3,2 ) 35 3,6

WMaeop: P3C

* MuHCTapcTBO duHaHcKja




lipojexiivie kpeTaiba peanHor cenTone y

nepuony 2025-2527. ropvise

OueknBaHa cpeaHopoyHa KpeTara peanHor cexTopa
yaumajy v 003up anTyenHe exoHoMcKe TpeHaoBe
m3rnege 3a Cpbujy 1 mehyHapoaHO OKpysekse. Bnapa
he w y HapegHom nepuony BoauTH OATOBOPHY M
npeasnansy GrckanHy MONUTUKY, CUHXPDOHM30BaHY ca
MOHETapHOM  NO/MTUKOM U QOKyCMpaHy  Ha
MUHUMW3UDAHE HETATUBHIX EKOHOMCKMX NOCAEAM L3
nosehaHMX  reonONMTUYKMX TeH3Wja, anu u  Ha
nounpakby  HOBMX  M3BOpa pacta. U oBum
TPoroAuweum cueHapuom Bnaga octaje noceehewa
O4yBarsy modenia NPUBPESHOr PACTa KOjU Ce 3aCHMBa
Ha WHBECTULMjamMa W W3BO3Y, a Koju je noapHaH
pactom npuBaTtHe nNOTPOWME W Jambem  pacty
CTaHfapaa CTaHOBHMULWTEA.

Ybp3atbe CBMX  aAMMHMCTPATMBHMX npoueaypa,
HacTasak nopeckor pactepehersa npuepese ca
LH/bem noau3arsa FeHe KOHKYPEHTHOCTY,
noTnuckBare Cnopasyma Kojuma ce obesbehyje
OYyBarse nocTojehux M  OTBapare HOBUX WMHO
TPHWLWTE, WHTEH3MBHUMjE u eduKacHuje ussoherve
MHOPACTPYKTYPHUX pPajdoBa, OuyBatbe eHepreTcke
CTabunHocTh y3 peanusaumjy npojekata us seneHe
areHAe camo Cy Heke og mepa koje Tpeba ga obelbeae
34pase  QyHaamenTe 3a pacr BAM y ycnosuma
PaCTYRNX reonoNUTUUKUX TeH3uja. Msrpaaiea cnoxere
MHOPaCTpyKTYpE Y OKBUPY peanusauvje nporpama
~CroK vy ByayhHocT — Cpéuja 2027 npeacrassahe
Je3rpo jasHux uHBECTMUM]A Vv npeacrojehem nepuoay.
OpraHusauuja ceetcke  uw3nombe U M3rpaarba
notpebHe mHdpacTpykType Aahe 3Hauaja 3amajal,
pacty u famem passojy rpahesuHcKe uHaycTpUje,
TYpW3ma, yroctnresbciea, y obnactuma uHosaumja,
MOLEPHUX TEXHONOTWja, Hayke, KynType, cnopTa
ojadahe mehyHapoaHy nos3vuMly Hawe 3emme.
HAurutanda TpaHchopmamja u n3rpaara amMruTanHor
EHOCKUCTEME OCTaje CTpaTewka OpujeHTaumja Bnage.
Hacrasuhe ce ca MOLepHU3auMjom “
AwruTanusaumjom koja he ce ornegatv y damem
Pa3BoOly M NpUMEHK BelTauKe UHTeNUreHUMje M
WHpetby CMcTemMa CynepkomnjyTepa, Kao v wupery
KanaumteTa JpwasHor pata uedTtpa. HMcToBpemeno,
HaCtTaB/ba C@ 38 aKTMBHOCTMMAE KOje umajy 3a L

yOp3aHu pa3Boj MHOBALMOHOr eKoCUCTeMa Kpo3
npowwuperse nocrojehux HaYYHO-TEXHONOLKMX
MapHOBa M W3rpafrby HOBMX, Kao W yHanpehewe
YCN0Ba 33 OTBaparbe  MCTPAKMBAYKO-PA3BOjHUX
UEHTapa nosHatux ceetckux MT u apyrux KomMnaHwja.
Mnaxosu peviHpycTpujanusaumje u yHanpehete
NO/LONPUBPEAHE NPOM3BOAKLE ¥ HapeaHOM Nepuoay
he yBaxasaTW 3axTeBe 3aWTUTe KMBOTHe cpeauHe.
Obesbehunsatbe  eHeprercke 6ezbeaHocTn “
OApKUMBIX U3BOPA eHepruje he BUTH NpumapHn LM
EHEpreTcke cTpateruje W npoueca AexkapboHusauuje.
EduracHmjm Pad  OpPMaBHE  agmuHUCTpauMe,
ckpahuearbe npoueaypa CTaHOBHWWTBY W Npuspeam
ca dokycom Ha anrutanusaumjy  yopsahe
KOHBEPreHuMjy Hawe npuspege Ka pa3BujeHnm
3emmama. Cuctem uckammzaupje u uamene
HapHMHCKMX  nponuca,  cmarbyje  yuewhe cuse
EKOHOMMIE Y  YKYNHUM NpWBPEAHUM  TOKOBMUMA
obesbehyjyhn nosoman npuspeanu ambujeHr,
MexaHusam nogermuaja CAW v pame he umaru 33 UMb
FOUXOBY CEKTOPCKY U PErMOHaNHy Aucnepsunjy Kako Gu
bune obesbehene npernocraske paBHOMEpHOT
pasoja 1 nyHe uckopuwheHocTy KOMRapaTHBHMX
NPeaHoCTy.

Y 0BOM MaKpOEKOHOMCKOM OKBMPY MOWNO ce o4
npetnocraska Aa Hehe gohu ao game ecKanauuje
BOjHMX  cykoBa W gopaTHor 380WTPaBaiba
MENYHAPOAHUX EKOHOMCKUX M MOAUTHUMKIUX oAHOoCa,
Aa he ueHe eHepreHara ocTaTit Ha NPUBAMIKHO MCTOM
HUBOY Kao 1 TPEHYTHe, y3 OuyBaHy CurypHOCT
CHabaesarba aomahux npowssohaua u noTpowadya,
Kao n ga Hehe aohu 00 3HayajHujux nopemehaja Ha
CTpaHu CNO/LHE Tpaiwe, npe csera y norneay
cnopujer onopaska EkoHomMje EY wKao Hawer
Ha|BaKHMU|eT CNO/LHOTPIOBUHCKOT naptHepa. Takohe,
OYEKYje Ce HacTaBak cTabuaHor npuansa CAM koje he
obesbeauti TpaHchep 3Hatba U TEXHONOrM]ja, Kao M
HOBe npogajHe kaHane gomahum npoussohadmma.
HeussecHocT npucytHa kop npojekumja octaje
BUCOKa 360r npupode W o06WMa WOKOBA Ha
rnoBanHom HuBoY. KaHanw MPEKO KOJUX OHWM MOTY
NOTEHUM|aNHO AeN0BaTH Ha gomahy npuspesy cy
BpojHK, Yecto nanuaHo NOBE3aHW, a cama jauuHa
NOTEHUMjaNHKX WOKOBA je TaKkea aa ¥ BEJAMKO] MEPHU
MOTY YTHLLATH Ha CPeArCPOYHE KPEeTatba,



Tabena 4. Npojekuymja ocHOBHMX MaKpOeKOHOMCKHKX NoKasaTe/ba Peny6auke Cpbuje

BAM, mnpa auHapa (Texyhe yene)
PeannHu pact BAMN, %
dednatop BAN, %

JIM4Ha NoTpoWwHsa
ApxasHa noTpowma
BEpyTo MHBECTUUM]E ¥ OCHOBHA cpeacrtea
13Bo3 pobfie n ycnyra
¥803 pobe u yonyra
Canpo Tekyher pauyna, y EYP, % 64N
_WHdnaumja, npocer nepuoaa, %

MpoueHa Mpojexrumje
2024 _ 2025 2026 2027
8.946,2 5.628,9 10.333,6  11.087,3
3,8 4,2 4,0 4,0
57 33 3,2 3,1
4.5 3.5 3,0 2,6
2,4 21 23 2,0
8,9 T 7,0 7,0
7.0 .8 8,0 8,8
8,6 8,0 7,2 7:5
4,1 -4,7 5,0 -4,7
4,5 3,5 55 35

Mipop: MuHucrapcTso DrHaHCK]3

Y 2025. roguku ouekyje ce ybp3arse pacta BAMN Ha
4,2%. Nocmatpako no arperatima ynotpebe pacr
BAMy 2025. rogukn 6uhe y notnyHocTy onpegeseH
Aomahom Tpaxrom koja he aatv  noswTusaH
AonpuHoc pacty 540N oa 5,1 n.n. O4YekMsaHo peanHo
noseharbe 3apada, Kako Yy MPUBATHOM Tako U ¥
jasHom cekTopy, seha 3anocnexocT M aamu pact
neH3uja pesyntupahe pacrtom peanHor
PaCnoNoMMBOr LOXOTHa CTaHOBHWILTEA, WTo he ce
OAPasnTM Ha pacT npuBaTHe MOTPOWHEe KO 6u
Tpebao aa uzHock 3,9%. BAark NosuTHEaH AonprHoc
pacty BAM y 2025. roauHun aohu he v on apwasHe
NOTPOWHse 33 KOjy Ce oyekyje nosehare og 2,1%.
Ybp3are peanuzauMje 3anoueTMX  KanWMTaAHMX
MHOPACTPYKTYPHWUX NpojeKaTa M nodveTak HOBOF
MHBECTMUMOHOr UMKAYC3 MNAaHMpPaHor nporpamom
«CKOK y ByayhHoct — Cpbuja 2027, Y3 HacTaBak
crabunror npunvea CAM u BUCOKY npoduTabunuocr
Aomahe npuspede w3 nperxoaHor nepuona
pesyntupahe pactom uHBecTHUMja 04 7,7% y 2025.
roavku. TlocTenexu onopasak Cno/bHe Tpamibe y3
SHTMBMDAEHE  HOBMX  W3BO3HO  OPMjeHTUCAHMX
kanaumTera Kao pesyntat edexTymparba CIOM,
obesbeanhe crabunaH pact peanHor u3s03a o4 7,9%,
WTO je HEWTOo Cnopuje 04 OYEeKMBAHOr pacTa Y8023
(8,0%), Tako aa he OAONPUHOC HETO M3B033 OCTaTH
Heratuean (-0,9 n.n.).
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AonpuHocw cronu peanxor pacra 54N,
pacxoaHu npmcryn, n.n.

10 MPOJEKLIAIA

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
N [ D1 BEATHA N0TROW LA BERES [lpmaBna noTpowra
S ViHBecTnumje Heto wssoz

MNpomexa y 3aauxana s P25 1HM pacT BN

MaBop: MukucTapcTeo dmkarcuja

MocmatpaHo ca npoussoghe cTpaHe, y 2025. roamuu
o4eryje ce nosehatbe kpeupane BAB koa cBux
APUBPEAHMUX CeKTopa. YenyxHu cexktop he y 2025.
FOAVHU MMATH YNOTY AOMUHAHTHOr HOCMOLA pacTa
EKOHOMCKE aKTMBHOCTK. PacT 6u Tpebano aa byoe
AnBepcudMKoBaH M ocTBapeH Yy TOTOBO CBMM
YCAYHKHAM - A@NaTHOCTUMA, @ NocebHO CcHaaH y
TprosvHu u caobpahajy, Typuamy u YTOCTHUTE /BCTBY, V3
Hacrasak nobpux pesynrtata y VIKT cexrTopy CTPYYHO
TEXHUHKKMM yCnyrama. MHaycTpmja he HactasuTu ca
pactom u Tokom 2025. roguHe y3 nosehatbe o4 4,4%,
NPE CBera yones akTMBMparba HOBMX NPOM3BOLAHMUK
kanauuteta U OYEKMBAHOr  Onopaska Cno/bHe
TPaXHoe, Y3 04yBaHy €TabWAHOCT Npom3Boatbe ¥
EN1EKTRO-eHepreTckom cekTopy. MNpouersyje ce aa he
cTabunan pacr 3abenermur u rpahesuHapcTso yenen
HacTaBka w3sohersa 3anoyeTux MHOPACTPYKTYPHMX
PadoBa anM v peannzaumjn HOBUX rpahesnHoKmx
npcjekate. 3a  cexTop no/senpuepese, a nog
APETNOCTaBKOM  NPOCEYHMX  ATPOMETEOPOSOLIKMX



ycnosay 2025, rogvuu, npojekTosad je Gaarn pacrog
0,1%.

Bonputiocu cronu peanHor pacra BA,
NPOU3BOAHU NPMUCTYN, N.0,

7.7 NPOJERILHIA

=

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
B ((ossonpuEpeaa B HoycTpuja
S IpaheprHapoTeo I Yoayre
Heto nopeawm weesemmnae Piag AWK pacT BAN

Masop: MeHucTapoTeo PuHaHCKia

Mpema CPenH0opoYHO;j MaKDOEKOHOMCKO]
Npojekumnji KyMynaTmeHa cTona pacra y nepuoay oa,
2025. po 2027. roauHe wusnocuhe 12,7% w bBuhe
cnpeaebera pactom domahe Tpamwe, y3 6naro
HETaTHBaH AONPMHOC HETO M3B03a. OBaj M3BOpP pacTa
BETEPMUHMCAH & KaKO CHaMHWM  HaCTaBKOM
UHBECTULMOHON LUWKNYCE M PacToM MHBECTHLMOHE
aKTMBHOCTH, Tako v nosehawem npueaTHe
noTpowtbe AomahuHCTasa ycnen pacra peanHor
PacnonoxuBor 4ox0TKa. NPOCeYHO roguilbe, cpncka
npuspena he pactu no cronu op 4,1%. Mosehame
peanHe noTpoukse CTaHoBHMWTBA he npaTtuTu pact
EKOHOMCKE aKTUBHOCTM U y NpoceKy he WUIHOCHMTH
3,2%. Owuekyje ce cTabunan pact  GUKCHMX
WHBECTUUMa Koju he y npoceky usHoCUTH 7,2%
roAvwibe. BUCOK HMBO jaBHMX uHBecTMUMja Guhe
npaheH 1 pacTom NPUBATHUX MHBECTULM|A TaKO Aa ce
Ha Kpaly npojekuujckor nepuoaa ovexyje yuewhe
$uKkcHUX mHBecTUUMja vy BAM oa oko 25%. Ca
dKTUBMPDaEM HOBUX MPOW3BOAHMX KanauuTeta u
OMOPaBKOM Cno/bHE Tpaxhe nosehasahe ce u oBum
CNO/BHOTRIOBUHCKE pasmeHe, Mopen TOra,
eperTynparbe CAW w3 npeTxoaoHor nepuoaa
AonpuHehe nosehatby KOHKYPEHUMiE U yTHMLATH Ha
eduracHocT gomahux npoussohava, Aok he ca gpyre
CTpaHe BuTy aKTMBUPAHW HOBM KaHanw npoaaje wu
OTBOpeHe HOoBe TPXUiLHe Huwe. M3B03 he y npoceky
roaviise pactu no cronu o4 8,2% wro je Gpmwe og
CHEKMBAHOr roAMWrer pacta yBO3a KoOju he vy
Npocery usHocuT 7,6%, anmn he 36or seher yuewhs
YBO3d, AONPUHOC HETO W3B03a pacTty BAMN 6uTk Gaaro
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HeraTiean. Mocmarparo Ha cTpanu nowyae, YCIY HH MK
CeKTop 1 wuHayctpuja he cneactsero Hajeehem
yuewhy y BAMN 3aapKaT YNOry AOMUHAHTHIX M3B0Pa
pacra u nosehasatu Kpeupany BAB ca npoceyHmum
roguvkemm pactom on 4,2% u 4,5%, DeCNEeKTHBHO.
3HauajaH  nosuTUBaH  AonpuHoc  umahe  w
rpahesuHapcTeo Koje he y npocery 3abenexuti pacr
o4 7,6% kao pesynrar yBp3ama peanusauuje
NHOPACTPYKTYPHUX Npojekata, Kao w 38N04MHatha
HOBOT WMHBECTMUMOHOT umKkNyca, aauM u y6psara
fpMBaTHUX  WHBECTMUMja. J[JocTu3arse €BPONCKUX
CTdHAIpAa WM noausarbe  KOHKYPEHTHOCTM v
no/sonpuspean, CMmarsihe BapujabuanocT
Npou3BOaH:E oBor cekTopa M3assany
arpOMETEOPONOWKMM YCAOBUMA, anu je U y osom
MaKpPOEKOHOMCKOM OKBUMPY 33/ipMaHa NpeTnocTaska
NpoceYHe NO/LONPUBPEAHE Ce30HE,

CpearopoyHM  CueHapuo KpeTatba npuspegHe
aKTMBHOCTU PenybBanke Cpbuje je u pame nog
yTvuajem  OpojHWX  pu3mka, npe ceera wm3
mehyHapoaHor OKpYMEeHa, Puanum
M3KpOEKOHOMCKOT OKBUpPa y Hajsehoj mepw noTHdy
OA HEM3BECHOCTH y NOrnedy pa3soja mehyHapoaHUxX
EKOHOMCKUX M MOAMTMUKMX  OAHOCA. Dama
FEOEKOHOMCKA  dparmeHTaumja u orpaHuyderba
TPTOBMHCKMX 0AHOCA MoTy jow y ehoj mepu yTLaTH
Ha 06um rnobanHe TproeuHe u rnobaixe EKOHOMCKE
n3rnege. Eckanauuja cykoba y Ykpajuwu u  Ha
BAMCKOM MCTOKY MOKE M333BaTH Har/le CKOKOBE LUeHa
EHEpreHara 1 [oAaTHO nosehaTh HeusBecHoCT u
3aBpUHYTOCT MHBECTUTOPA, n3asusajyhu cHamHuje
MHDNATOPHE NpUTMCKe W jow cnopuju onopasax
EKOHOMM]A HaWMUX Hajsehux CNO/BHOTPIOBUHCKMX
naprHepa.  C  gpyre  cTpaHe, noTeHUMjanHa
Aeeckanaumnja rnobanHux HaneTocTw umana 6u 3a
PE3YNTaT 3HauajHe NOo3UTUBHE edekTe Ha rnobanue
EKOHOMCKE TOKOBe, WTO 61 ce NOBOMBHO 0APa3UA0 U
Ha gomahy npuspedy Kpo3 cHamaH CMHepPreTCcKM
edekat ca gomahum dakTopuma pacra. ¥ cknagy ca
TUM KperpaHa cy ol 4Ba cLUeHapuja — necumMucTuan
W ONTUMKCTHYEH. [TeCMMUCTMYEH CUeHapUO Nonasu
04 MNPernocTasBke marepujanuszaumie HeraTMBHUX
pusnka k3 mehyHapoaHor okpymera wro 6u ce
HEMOBO/bHO OAPa3Ki0 HA W3BO3HY aKTMBHOCT Hawe
npuspege, sehy WHbRaUM)y VCrea WOKOBa Ha
TRHHULITY EHEPreHaTa u Matbk PeanHW PacnoNOXKUE
AOXOAEK CTAHOBHUWTBA U NPUBaATHY NoTpoWwY, Kao

W o Ha CNOpWjM pacT uHBecTMUMja, Npe CBers



npweatHux. MaTepujanusaimja OBMX PU3MKA UmMana
61 33 nocneamuy marby CPearOpoYHY CTOMNY pacTa
BAM y nepuogy 2025-2027. roguue 33 i4 n.n
NPOCEYHO O/ OHE Y OCHOBHOM CUEHEPM]Y M M3HOCKAA
Ou 2,7% npoceyHo roauiree. C apyre crpate,
Matepujanusaumja NO3IUTUBHKUX PU3MKE MMana Bu 33
Pe3ynTaT CHamHWjM pacT CBWX arperata, noceBHo
M3BO3a M WHBECTUUM]E Y OJHOCY Ha OCHOBHM
CLEHapKO, M HeLWTO YMEDEHW]E NPUBATHE NOTPOLLMbE.
Y TaKBOM, ONTUMMCTUUHOM CL@Hapujy, CpenHopoyHa
crona pacta BN y nepuoay 2025-2027. roaunHe 6una
6u 32 1,4 n.n. npoceuro roguwise seha o, oHe y
OCHOBHOM CLeHapKjy 1 u3HocKHna 6u 5,5%.

Mpojekuuja kperarea BN ca maTpuLom pu3KiKa,
cTone pacra, %
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7.7

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Tabena 5. Mpoceune crone pacra (%) y nepuoay
2025-2027 y 3aBUCHOCTH O, cueHapuja

CueHapuo

UeHTpanHu OnTimacTiukin Mecu mucTidHi

Peanuu pact BAN 4,1 55 2,7
Auyna noTpowHea 3.2 4,9 24
Ap#asHa noTpowrsa 2,1 2.6 0,7
EpyTo uHeecTHUMje v 7.2 9,8 31
OCHOBHA CPeACTEa

M3e03 pobe u yonyra 8,2 10,4 4,0
¥B03 pobe m yonyra 7.6 10,4 3.0

H3sop: MunncTapcrse guHancuja

fpema yeHTPasHOM CUEHapujy, y CPearOpOUHOM
NepuoAy OuYeKyje ce HacTasak pacTa NoTeHuWjanHor
BAN, a ca nocTeneHnm MILYE33BaHbEM HEraTUBHUX
epexata MehyHapoaHUX eHOHOMEKMX 0AHOCa W

NnoBpaTaKk Ha nNyTawby pacta on 4,0%. Peanunzaumje
KanuTafHUX NpojekaTa W  HacTasaKk 3anoueror
WMHBECTULMOHOT UuKAyca NOAPMKEHN, KaKo
cTabunHmm npuamsom CAW, Tako u ynararbuma y
HHOBauuWje W passoj, obesbeauhe cae CHaMHU]K
AOMPMHOC Kanutana v ¢akToOpCcKe NpoayKTUBHOCTM
pacty noTexumjanror BAM. Avrwtanuizaumja he
3HauajHo ybp3aTu oBe npouece 40AaTHO noauhu
ePuracHocT ncKkoprwheroctu PacnonommMBmx
Kanauutera. 3HayajHa nnaHupaHa yaararba Y
EHEPreTcky MHOPacTPYKTYpy he 40AaTHO yTULAaTH Ha
noagusarbe noTeHuujana npuepeae. ALEKBaTHa u
kpeanbunHa moHeTapHa noAvTHKa, y3  gasma
yHanpehera ouHaHCUjcKor cuctema u NOBO/bHMjM
MHBECTMUWOHM  ambujeHT, TpaHcdep 3Harba
TEXHONOTMa W3 Hajpa3BumjeHmjUx 3emarna Tpeba aa
obe3bene noautueaH yuaj Ha oba dakTopa
Npou3BoAtbe. Ca apyre cTpade, jauarbe BAaaasuHe
3aKoHa, pedopmMa 3akoHOAABCTBAE M3  0613CTH
Npuspene u nocnosara, ybpsarwe npouenypa u
noausarbe edpuKacHoCTH aamuHucTpauuje Tpeba aa
obeszbege MaKCUMU3aUK]jy dakTopcke
NPOOYKTMBHOCT Y  Cpearhem poKy. [loso/sHa
KpeTarba Ha TpxuWTY paga he Takohe gonpunerw
pacTy noteHuwmjanHor BAN, maaa cnopujum Temnom
HEro y NPeTXoAHOM nepuoay.

HonpuHocu dpakropa npoussogive noTeHyumjanHoj
ctonu pacra 64N, n.n.

NPOJEKLMIA

3.6 3.6 3.7

I

2022 2023 2024 2025 LUiG 2027

&N, n.n.
FmEms [lonpuHoc kanutana, n.o.
B lonpukoc dastopa paga, nn.
emammnn FACT notesymjanHor BAM, %

HM3Bop: Munuctzpereo PUHAHCK]a



(BMinuTe penic

TpHuwTe paga KapakTepULe HACcTaBak No3UTUEHMX
KpeTarba u Tokom 2024, roauHe Koja ce ornegajy v
pacTy 3apada v 33aN0CAEHOCTM npe cBera vy
NPWBATHOM CeKTOPY, @ KOja Cy A0A3THO NoapHaHa
sehum 3apasama v 3anocneHowhy y jasHom CeKTOpY.
OcHosy 3a OBakBYy AMMaMUKY Ha TPRMUWTY paga
omoryhuna je, uskan csera, cTabuaHoct y Kojoj ce
HEAasu Hala eKoHOMWM|a, YNPKOC rnoBanHum
HEWIBECHOCTMME, M C TMM Y BE3W OCTBAPEH BULIK 04
o4eKmBaHor pacta BAMN, anu v pekopauu Hueo COM.
flopeaq Tora no3suTusHa KpeTawa pesynTaT cy
KOHTMHYMPAHOT pafa Kpeatopa noAuTUKa Ha
nobomwasarwy ycnosa  pasa, yHanpehusarby
MHCTUTYUM]a TRHMLWTA pada, NoacTULa by
3anowW/baBarba M YK/byuuBakba Ha TPMUWTE paga
TEME  3AMOW/BUBMX  NKUA, K0 W NoAplKe
PErMOHaNHOoj vi AOKBNHO] NOAUTMLLM 33N0IL/baBE Ha.

Mpema nogaumma LieHTpanHor peructpa obasesHor
coupjanHor ocuryparsa (LIPOCO), y neproay janyap—
anpwn 2024. rogmHe npocevad 6poj 3anocneHux 6uo
je sehu 33 0,6% y nopehermwy ca ucrtum nepuoaom
MPETXOAHE rOAMHE, Yemy je npe cBera 4ONPUHeo pacT
3aN0CNEHOCTH Yy npwBaTHOm cektopy oa 0,7%,
OAHOCHO 3a 12,5 xu/bada Nnua, Aok je y jasHom
CekTopy pact usHocno 0,3%, oaHocHo 1,9 xumaga
nuua. Y osom nepuogy, HaJCHaMHU[WM CeKTOPCKY
AOMNPUHOC pacTy 3anoCieHOCTH 40Na3W 04 34PaBCTRA
M HayYHO-TEXHMYKMX AenaTHOCTH, @ nO3UTUMBAaH
AdNprHOC panv ¢y u cektopu npepahuBadke
nHaycTpuje, rpahesuHapcrea, yonyra cmewTaja, MKT
v ymeTHOCT, 3abaBa 1 pekpeaumja. Mpema nogauuma
HeunoHanHe cayxbe 3a 3anowsasarse, y UCTOM
nepuogy, bpoj AMUa Koja akKTUBHO Tpae 3anocneHse
CMarseH je 3a 8,5%,

Kpetare popmanHe 3anocieHOCTH
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WMasop: UPOCC
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¥ NpBOM KBapTa/y NpoceyHa HeTo 3apaja je usHocuna
95.625 amHapa v buna je peanHo seha 3a 87% vy
nopeherby ca UcTMM nepuogom NPeTxXoaHe roauHe.
PacT 3apaga 6uo je sehum genom onpegesseH
PE4/HMM pacTOM 323pafia y NPUBaTHOM CEKTOpY, Koju
je wm3Hocuo 87% u Buo je BoheH, npe cseera
noseharbem 3apaga y npepahusaykoj nHayCTPUjM U
TProBUHU. VicToBpemeHO, 3abeneeHo je u peanto
noseharse 3apagaa y jasHom CEeKTOpY o4 8,8%, Ha wTa
je ytmuana ognyka Bnage o nosehatby 3apaga og 10%
oA jaryapa 2024. rogmHe, anu u 04/yKa o nosehary
3apada npoCBETHUM M ANy 3ADABCTEEHUX PAaaHVKE o
5,5% op kpaja 2023. roguHe. Ha 0BaKo BUCOK peanHu
PacT 3apada yTMuano je u ycnopasaree MHOAaUMje.
MoBo/LHO] AvHamuuM  3apapna AONPpUHEND je u
eQeKTyuparbe MoNWTHKE MNOpecKor pacrepehetsa
3apafdd W3 MpeTxodHor nepuogy, koje je npahewo
noseharbem MUHUMaNHe ueHe pada Koja je og 2024.
ropvHe ysehaxa 32 17,8% u usHocu 271,00 JAnHapa no
PadHoOM Hacy, & c2 Ulbem yHanpehera muBoTHOr
CTaHAapia AvMua ca HajHMKUM NpUMatbuma. OBaKBO
KpeTatbe 3apana yTuuano je nosWTUBHO U Ha OAHOC
POCEYHE 3apaae 1 NpoceuHe NOTPOLIAYKE KOpNe, na
je Tako nosehan ca 86,6% KoNMKO je M3HOCMO y 2023,
rogvHu Ha 93,4% vy npsom kBaptany 2024, rogrine,

MNpema nosauuma AHkere o PafgHoj cHasm y 2023,
roguun y nopehewy ca npetxogHom roLUHOM
benexe ce nosuTHBHa kpeTarba. Tako je nosehaHn
6poj 3anocneHor craHoBHMWTEa (15 u Buwe roganHa)
32 0,8%, y3 CMarmerme HesanocieHor aena
CTaHoBHMWTBA 33 0,2%. MO3WTUBHE KpeTara Ha
TRHUWTY pafa notephyje pacT cTone 3anocneHocTH y
oBom nepuoay 3a 0,7 n.n., Ha 50,2% y 2023. roauxm,
Kao W CMarbetbe cTona HesanocneHocTv sa 0,1 n.n.,
Ha 9,4% W CTaHOBHMWTEA BaH paase cHare 3a 0,7 n.n.
Y oBom nepuoay 3abenexmenHo je noseharbe 6poja
GOPManHoO 3aNoCNEHNX NuLa 3a 34,2 XUbada nuua u
CMar:era HeQOpMaNHe 3anocneHocTH 3a 10,8
XWrweanda nvua. lopen HasegeHor, 3abenemewHa cy
oapeheHa cTpykTypHa nofosbllarea Ha TRHMLLITY
paga. Tako je nobosway NOA0MKA] KOA HEHCKOT fena
CTAHOBHWWTBE, ©0AHOCHO  nosehad je bpoj
3an0CNeHUx meHa 33 25,3 xubafa, y3 cvarberse
cTone HedOopManHe 3anccneHocTH 3a 0,5 n.n., Ha
12,5%, u cTone ayropoyde HelanocneHocTy 3a 0,2
n.n., Ha 4,2%.

Y npsom ksaptany 2024. ropume HacTaswajy ce
NO3VWTUBHE KpeTarsa, Na je Tako Y O4HOCY Ha MCTU



KBapTan  npemxonHe roaume  nosehar  Opoj
3aM0CNeHOr CTAaHOBHMWTEE (15 W Buuie roguHa) 3a
2,1%, Y3 CMarberse HesanocaeHor  Aena
craHosHuwTBa 32 4,8%. [03MTMBHA KpeTarba Ha
TPHWUWTY paga noTephyje v pacT cTone 3anocaeHocTy
y ogom nepwoay 33 1,4 n.n., Ha 50,9% vy Q1 2024,
roguHe, Kao W CMarserbe CToNa He3anocAeHoCTM 3a
0,6 n.n., Ha 9,4% ¥ CTAHOBHMLITEBA BaH paaHe CHare 33
1,2 n.n. ¥ osom nepuogy 3abenexmeno je nosehare
bpoja dopmanto 3anocnennx nuua 3a 59,5 XWu/bagda
AMLa Kao 1 6naru pact HegopManHe 3anocaeHoCTH 3a
2,2 xwmwage nuua. CTpykTypHa nobomwarba Ha
TRHUWTY pasa y OBOM nepuoay ornegajy ce npe
CBEra y CMarbery CTONE He3anoCNEeHOCTY eHa 3a 0,7
n.n. Ha 9,7%, Kao 1 cMarbeksy CTOMNE He3anocNeHocTy
MABAOr CTaHOBHMWTBA 33 0,4 n.n. Ha 24,5%, Aok je
CTOMa HePoOPManHe 3anoCNeHOCTU BUNa Matba 33 0,2
n.n. v nadocuna je 12,1%,

KpeTtatbe ocHOBHYMX NoKasaTte/ba TPHMLUTA pasa

Crona nesanccaenacty CTona 3@nocneHocTH  CTona cTaHOBHMWTEA
BdH pajaue cHare

¥ 9.6%
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- B 100%
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Y HapegHom nepuoay ovyekyje ce ga he TpwuwTe
Pana 3aapatv NO3UTUBHO KpeTatbe, y CKNagy ca
A06pUM TPEHIA0BUMAE OCHOBHMX MAKPOEKOHOMCKMX
noKazaTtesba. NOAWTUKA
KOHTMHYMPAHO  AOHOCE  Mepe  yCcMepeHe  Ha
yHanpehunBarbe pasiHe cHare y norneay KsanuTera,
K30 M Ha ynarame y JbYACKA KanuTan, CBE y Un/mby
NAKWer OMwTer 3anoW/baBatba, a HapPOYMTO Y OHOM
Aeny npuspede Koju wma sehy 04Ty BpeaHOCT.
focapawmwy ycnewHocT oBux  mepa notsphyjy
noaauu o nopacty Opoja 3aNocNeHMK Yy NEepUoAY oa

Kpeatopm jaBHMX

2014. 0O 3aK/MYYHO ca nepuoaom jaHyap—anpun
2024. roavHe y cextopy WKT 3a 58.772 u HayuHO-
TEXHWYKAM  genaTHocTuma 33 52.597  sawmua.
Hacrasuhe ce gocagawrse nonutuke YCMEDEHE Ha
CMaruBaHe DPOja 3aNOCNEHMX Y CHBO] 30HM U HIXOB
NPenasak y KOHTMHIEHT (GOPManHo 3anocneHux,
qrme B ce N06O/BLLIAAN HUXOBM YCAOBHM paja, a Wro
61 MMano 1 No3uTMBaH edekat Ha npuxone byyerta. vy
CPEAHOPOMHOM NEepUoay OUYeKY)y Ce NO3UTHEHM
ePERTM MEpa aKTUBHE NOAUTUKe 3anoWmpakatba,
npeksanudukaumja w  nogpuke couMjanHom
NpeayseTHuwTBY, Yume he ce oAaKWaTh QOCTYNHOCT
PaAHUX MecTa COoUMjanHO parKBMM KaTeropujama
APYWTBa M TUME A0AATHO 06e3beanTH MHKAY3UBHOCT
NPUBPEAHOT PAcTa. ¥ CKNAAy C TviM y Cpearsem poKy
NPOjekTyje ce CMatbUBarbe CTONe He3anocAeHOCTH 1
HacTaBak peanHor pacTa 3apaga. Y npwusaTHOM
CEKTOPY O4eKyje ce pga pacT 3apaga npatv pacrt
npoayxTueHoCTH, Aok he 3apaae v jasHom CexTopy
PacTuy cknagy ca GucKanHum npasuamuma,

MoHeTapHa KpeTakha

[M0BO/LHE  MAKPOCKOHOMCKA KpeTawa, gobpwu
warnedu y nornendy pacte BAMN, CAM, u3rpaheHoj
OTNOPHOCTY EKOHOMMW]E Ha pu3smKke M3 mehyHapogHor
OKPYMEHd, Y3 CMatherbe rnobanHe Hem3secHoCoTH
yruuanu cy Ha cmarserse npemuje pusuka Cpbuje y
2023, roauHK, y3 HACTABaK eHor naja v Ha noueTky
2024. rogune.

Opn anpuna 2023. roamne, ¥ CKNaay ca OueknBatbima,
menyroauwrea uHdnaumja je Ha onaaajyhoj nyTatby,
WYy Majy € YLWINA Y FPaHNLLE UMIba M M3HOCHAS je4,5%.
Ha cmupusarce wuHdnaumje, K/BYYHU  JoNpUHOC
A0N1331 04 YCNOPEHOr PacTa LUEHa XpaHe, U M3NacKa
uz  obpauyHa npowncroguwber NOCKYN/bEHa
ENEKTpUYHE  eHepruwje.  Wctospemeno, bHaaHa
mHdnaumja {mepewa NPOMEHOM MHOeKca
NOTPOWAYKMX LUEHA NO UCK/bYYRHY XPaHe, eHeprije,
ankoxXoNa W uurapeta), je 6Buaa HEWTO BUWE W
M3Hocuna je 5,0% v 6una je soheHa pactom ueHa
ycnyra,
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WMagop: P3C v HEC

Yaumajyhu v 0b3up game cmarerse rnobanHux
MHONBTOPHMX MpWTMCaKa, Kao w A0CafaWHM
Ae3MHONATOPHM YTULLA] PECTPUKTUBHMX MOHETapHMX
mepa, HBC je ouernmna oa cy ce CTBOPWAM YCNOBW 33
nouetak ybnamasara MOHETapHe NoAMTHKe nyTem
Cmatberba pedepeHTHe KamaTHe cTone. Tako, Kao
pesynTat, npe csera, CMUPUBaHLa WHbnauuje v
NPETXOAHMM MECELMMA U HEHOT NOBPATKA Y rPaHmiLe
Unmba y majy 2024. roguue, HBC je v jyHy aoHena
OANYKY Aa CMatbn pedepeHTHY KamaTHy cTony 3a 25
BasHux noera Ha 6,25%, kao u CTONY Ha AENQ3UTHE
Onaxwwuye Ha 5,00% u ctony Ha kpeauTHe onaxkwuue
Ha 7,50%. 3HauajaH  ponpuHoc ybnamasary
MHOABTOPHUX NPUTMCaKA Mmana je u penartusHa
cTabunHocT Kypca AuHapa npema espy, koja je
O4YyBaHa 3axBasbyjyhu npasoBpemeHumM AeBW3HUM
MHTEpBEHUM]ama HBEC v gobpo  BoheHom
MaKDOEKOHOMCKOM MOAMTUKOM,

Ca uwmem cmupursarba WHONaLUMje 1 HeraTUBHMX
COLMJBMHUX 1 BKOHOMCKUX edekaTa pacra ceeTcKux
UeHa xpaHe W eHepreHata, Bnaaa je npeaysena Hus
Mepa  aAMUHWCTPATMBHOT  OrpaHWYaBara UeHa.
OrpaHudeHe ¢y UeHe  OCHOBHMUX HUBOTHMKX
HamupHuua (Bpawro Tun 400 u 500), ypenbom Koja
e Ha cHaam po 31. asrycra 2024, roguHe. Takohe,
ypeadom o 06ase3Hoj Npoussoarm u npomeTy xneba
oa bpawxa ,T-5007, oapeheHa je  rserosa
MakcumanHa manonpogdajHa uUeHa. Ypegbom o
Ofpanuuery  BUCMHE UeHa HadTHux pepusaTa
nponucyje ce HauuH obpavyHa HajBrWwmMx UeHa
HaQTHMX depuBaTa y Manonposaju, eepoamsena u
esponpemujyma BEMBE 95 MoceBHo je orpanuyena
LeHa depuBata 3a no/bonpuspeaHuKe. Uum oBux
Mepa je cmarberbe UHbNaTOPHUX NpUTUCAKE n
MHOAAUMOHMX  O4YEeKMBarba, Kao u penosHo U
HECMETAHO CHabaeBatbe TPKUWTa  xpaHom K
EHEPreHTMMa.

KamaTHe cTone Ha AuHapcke Kpeamte npueaTHOM
CEKTOpYy cmatbeHe cy Kpajem 2023, roguHe, a
nojeanHe cy HacTaeune nag w noderkom 2024,
rogimse. TaKo cy cmarbeHe KaMaTHe cTone Ha Kpegute
3a 0OpTHa cpeacTBa Kpajem NPBOr KsapTana Ha 8,1%
M Ha rOTOBUHCKE KpeauTte CTAHOBHULITBY Ha 12,7%.
Edexkt npetxoaror 330WTPaBakba MOHEeTapHMX
ycnosa, gocneha kpeauta npuspeam onobpenHux vy
OKBMPY TaDaHTHWX Wema, YCNOBUAM Cy 4@ KpeauTHa
AKTMBHOCT NPEMa HEMOHETZPHOM CeKTOpY OcTaHe
HMCKa y MPBOM KBapTany, AOK Cy YKyNHW KpeauTy
Kpajem anpuna 2024. roguHe 3abenesmunm bnaro
ybp3awe ca pactom og 2,2%, Ha mehyroamwrsem
HUBOY. TTO3NTUBAH AONPUHOC pacTy KpeauTa [onasu
OA KpeauTa CTaHOBHWMWTBY, y3 Baamu A0NPUHOC
pacTa KpeanTa npuepean. NpoceyHa KamatHa crona
Hd EBpOMHAEKCHPaHe cTamBeHe KpeauTe 3aApHaHa
je Ha HuBoy 04 5% v debpyapy, wro je y crnaay ca
o4nykom HBC aa orpanuum xamaTHe cTone Ha oge
Kpeanute A0 kpaja 2024. roguHe. Ha pact KpeamTa
NPMBPEAM  MO3WTUBAH  fonpWHOC  aanwm cy
WHBECTMUMOHWM  Kpeaut, AOK  KpeguTw  3a
NMKBMAHOCT M 0DpTHa cpeacTea Benee HeraTMean
ACNpUHOC. Kog KpeauTa CTAHOBHMLITBY
HajaHauajHujK je gonpuroc AWMHEPDCKMY TOTOBMHCKMX
KpeauTa. Kpajem anpwna 2024, roavHe pervcTposaH
je HoMuHanHW pacr YRYMHUX KpeauTa 3a 2,2% mr, npu
HeMy CY KpeauTy npuspeam 3abenemunm pacT o4
1,1%, Bok cy kpeautu CTaHOBHMWTBY Ouan sBehu 33



3,4%. CrabuinHoct BaHKapCKor CeKTopa je ouyBaHa u
A0AETHO  OjavaHa  m  cvarbeHo  je  yyewhe
NPoBAEMaTUYHIX KpeaKTa Ha HUBO 04 3,1% v anpuny
2024, roguHe.

Mpobnematuunu kpeautu, mnpg PCA
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Oppwana je crabundoct nesusHor Kypca, vy3
PEKOPAHC BWMCOK HWBO APBM3IHMX pesepsl HBC.
Mepnon janyap-maj 2024. roguve obenemuna cy
penatiBHO cTabwaHa KpeTawa Ha OeBU3IHOM
TpxuwTty. C ob3npom wa sehy nowyay gesusa oa
Tpaxe, HBC je y oBom nepuogy 6una Heto wkynaw
AesM3a Yy U3HOCY 04 635 mun. espa. ¥ majy 2024,
rOAMHE BPEAHOCT AuHapa npema espy je roTtoso
HENPOMEHEHa, [0K je 04 NOYETKa rOJMHE AuHap
HOMWHaNHO oja4ao npema espy 3a 0,1%. HBC je y
majy wkynuaa 105 mun. espa Ha mehyBaHKapckom
OEBUIHOM TRHKMIITY.

HeBu3HK Kypc u unTepeeHymje HEC Ha geBu3Hom
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BpyTo Oesuske pesepse y majy 2024. rogune cy
nosehaHe 3a 27,9 mua. espa W u3HoCKNe cy 25,2
MApAa eepa. OBaj HMBO e HajBMWK 04 Kaga ce npaTe
NoAaLM Ha 0Ba] HauuH (o 2000. roauMHe) n 3HaTHO cy

M3H84 CTakfapia Kojuma ce yTephyje touxosa
aAexsarHocT. To je buao 40BO/BHO 33 NOKPUBEHOCT
HoB4aHxe mace M1 og 172,1% u 6,7 meceun YBO3a
pobe v ycnyra. Noseharbe gesusHmx pesepsu y majy
MPBEHCTBEHO  je  pe3ynTaT wunTepseHuuja HEC
KYNOBMHOM  AeBu3a  Ha pomahem  gesusHom
TRHULWTY,

LeBuU3He pesepee U feBusHa wiegHa, Mapg espa
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Magap: HEC

Mpema npojekunju mHAauMja he 00 Kpaja 2024.
roaMHe Hactaeut aa ce kpehe onagajyhom
nyTarom, a on cnegehe roguHe ce oyekyje tbeHo
KpeTatbe HA13y UeHTPanHe BpeaHOCTM Un/ba. Taksom
KpeTarby nHnaumje HajBuwe he gonpuHern edeKtn
A0CANAWIbEr 3a0WTPaBarba MOHETIPHUX YCNO8E U
nag MHPAAUMOHUX OYEKMBaHA, KA0 U cnabiberbe
TPOLWKOBHMX npuTHCaKa, Aare
ycnopasatbe yeo3He WHdNaumje W jow yeek ciaba
EKCTepHa  Tpaxtba. Heus3BeCHOCT OCTBapuBarLa
npojekunje nudnaumje Hajsehum ALNOM NoOTUdE U3
MERYHApOOHOr OKpyMera, Kao w o4 yTuuaja
FEONOMMTUHKIX 0HOCA Ha CBETCKE LLeHEe eHepreHaTa
W APYTHX NOVMapHUX NPOU3BOAA.

rnobanHux

MNpojekuuja unbnauuje, %
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Excrensu cekron

YKynaH o0bum Cno/bHOTProsuHcKe pobHe pasmere ¥
2023. rog1MHIK M3HOCKO je 65,5 mapa eBpa W CMarbeH
je3a 1,7%, npe cBera Kao nocneamnua najda yso3a ook
je w3BO3 HacTaeuMo ca pacTom. YNpKOC cmarbeHoj
EKCTEPHO] Tpamtbi POBHKU M3B03 336enemuo je pacr
04 3,7%, npe cBera Kao pe3yntat nosehama
NPOM3BOAHMX KanauutetTa npuspege. Ca apyre
CTpaHe, Aowno je Ao naga pobHOr yso3a of 5,5%,
KOjY je npe cBera nocneamnlia naga weHa eHeprexara,
A/ 1 Matbe yBe3eHe KoanunHe ycne ctabuamsauuje
Aomvaher eHepreTckor cexktopa. Tpe6a HanomMeHyTH
Aa jey 2022. roguHu ooHeTa oanyka o bopmupansy
CTPATeLIKUX pe3epBM eHepreHaTa Yy ycnoBuma
pactyhe Heu3BecHOCTH y MehyHapoaHom OKPYXerby,
KOj€ Cy 1 NonyreHe UCTe rOAUHE, Te je U TO YCAOBMAO
BUCOK Ba3HK edexat. OBo ce Hapo4YMTO OAHOCH Ha rac
W nonyraBarbe  CKNAQUWTa  NPUPOAHOr  raca
~baHarcku asop”. OBakBa KpeTatba yCA0BUNZ cy Aaje
y 2023, roaukn neduumt pobHe pasmeHe cmareH Y
oaHocy Ha 2022, rogmdy 3a 4ak 3,2 mapg eBepa.
Hewto npexkc 60% cmamera geduumra pobHe
pasmeHe nocaeamua je naga gdedyumta y pasmenu
EHEpPreHaTa ca MHOCTPaHCTBOM.

Tokom NpBa YeTupy meceua 2024, ro4mHe, M3geseHo
je pobe y ykynHoj BpegHocTH 04 9,8 MADL eBPpE, WTO
MPEACTaB/ba PACT Yy OAHOCY HA MCTM nepuog v
npownoj roguuu o4 1,4%. M3803 npepahusadke
MHAYCTPWje, KOja je M TnasHu reHeparop pacra
u3B03a, Behun je 3a 555,1 mun. espa unu 6,9% ¥
OAHOCY Ha npsa 4YeTupu meceua 2023. roguHe, npu
HeMy je y OKBMPY e OCTBapeH pacT y 16 og 23
obnact. Pact u3Bo3a npepahusauke MHAyCTpUje
YCNOB/BLEH je, C jepHe cTpaHe, Baarum pacrom
EKCTEPHE TPaX (e, @ Ca Apyre, aKTMBMpParbemM HOBMX
M3BO3HO OPUJEHTUCAHMX KaNaUWTeTa, yenes, BUCOKOr
npunmsa CAW w3 npetxogHor nepuopsa, Koje cy y
3Ha4ajHoM 0bumy Bune ycmepede y pasmeH/buse
cekTope. Pacty v3sB03a npepahusauke unaycrpuje
HajBuile je AONPHHEeO PacT M3B03a OCHOBHWX MeTana,
ocTanux  caobpahajhux  cpenctasa,  meTancke
WHAYCTPUjE, K30 M ENeKTPOHCKE M ayTomobBuacke
Momronpuspena je YNpKoC

3Ha4YajHOM naay LEeHa

MHAYCTpUje.

3abenemeHom
No/bOMNPUBPEAHMX MPON3BOAR Ha CBETCKOM TPULITY,
ocTeapuna  pact oA 48,3%, yeneam  aobpe
No/bONPUEPEAHE CE3CHE Y NPETXOAHO] [OAWHU M

P
L

6azHor edexta. Hajsehu Heratusad A0TpUHOC
noTeKao je o4 NaAa KM3B03a eNEKTPUYHE eHepruje
Koju je Buo y osom nepuoay Ha HuBoy o4 oko 1/3
M3BO3a W3 WCTOr nepwoda nNpeTXodHe rofuHe
{emarberse o 431,3 mun. esgpa). OBO cmarerse je
MPE CBEera nocneaumua nasia excrepHe Tpamme yones
cTabunusavpje TpmuwTa y OKPYXEHY U HUME LEeHe
CTPYJ®, a1 1 U3Y3ETHO BUCOKe Gase W3 npBa YeTupu
MeCeUua npeTxoaHe roavHe. BpeaocT wM3B03a
pyAapctea 3abeneskuno je nag oa 19,4% Y OAHOCY Ha
MCTW Nepuoj NPeTXoLHe rOAWHE, Y NOTIYHOCTW
BOREH 3HaYaJHUM CMatbEEeM M3B03S pyaa metana.
Hrwu 13803 pyaa mertana cropo y notnyHoctu je
nocneAuua naga M3B03a pyae U KOHUEHTpaTa bakpa,
YWja je U3BeseHa KONWYMHA Y MPBOM Keaprtany Guna
Marbd 33 117 xwumaga ToHa. OBO  CMatberse
nocneavua je jauarba nomahe cuposuicke 6aze
YCNed akTuenparsa tonmoHunue bakpay Bopy, uume je
omoryhed sehm wu3Bo3 npou3soda suwe poaate
BpeaHocTM  (0CHOBHMX  meTana) Y OKBWpY
npepahwueauke KaycTpuje.

Y nepuopny janyap—anpun 2024. rognHe, ysos pobe
M3HOCUO je 12,5 muaujapan espa, wto je pacr op
1,3% vy oaHocy Ha ucTu NERUMOA NPETXOAHE roguHe.
locmaTpaHo npema eKoHOMCKO] HameHu, pacry
pobHor yso3a gonpuHeno je nosehawe pacra yso3a
noTpoulHe pobe u onpeme, aok je Y CynpoTHom
cmepy Aenosana peaykuuja yBO3a
penpomarepujana. Y8o3 norpowHe pobe u onpeme
3abenexvo je pact 04 11,6% u 14,4%, pecnekTueHo
(npupacT o 273,0 mun. espa 1 193,7 mun. espa), nok
je ca apyre cTpawe, yso3 penpomaTepujana cmarsex
3a 6,1%, ogHocHo 445,8 mun, eepa. Mag yeo3a
penpomatepujana nocneguua je, ca jeame CTpaHe,
Nena YBOIHUX LieHa, anu 1 Naja yee3eHux KoAu4MHa
eHepreHara.

YTuuaj mogepHuzauuje TIPOM3BOLHUX KanalKrTeTa
3nhus rpyne Ha W2BO3HY aKTHBHOCT

3uBuH majHuHr rpyna y Cpbujn nocayje ca pnsa
orpakka, Cpbuja 3uhus MajHunr v Cpbuja 3uhuH Bop
Konep, koja npeacTas/bajy ABa Hajseha M3BO3HMKE ¥
Cpbuju. Mpema nogaumma ¥npase wuspvHa oBa
npeayseha cy y 2023. roanHu 36upHo nocMmaTpaHo
n3se3nu pobe y speaHocty o4 1,9 MApA eBpa, 40K je
Y npBuX net weceun Texyhe roaumHe BpeaHoct
FoMXGBOT M3B03a M3Hocwna 1,2 mapa espa, 62,6%
BULLIE HErC Y MCTOM Nepuoay NpeTxoaHe roauHe.



Y mapry 2023. roguHe 3aspuexa je MOAEPHMIaUM]a
TonvoHuue bakpa y bopy, Yume je okoHyaH npojexar
npolWvperba NPOW3BOAHOr KaNaukTeTa U TexHUyke
PEKOHCTPYKLM]E. 38 Bpeme fOK je TonWoHUUa v Bopy
CTajana 360r  peKoHCTpyKUMje u npolupetsa,
KOHUEHTPaT pyde je be3 game npepase 610 M3BO3HM
npouseoa.  MehyTuMm,  nOHOBHO  noKpeTarse
TonuoHuue omoryhuno je aa ce pyaa npepahyje v
Cpbuju u ga ce w3so3au npowmsson Buwe focaate
BpegHocTi, wro he yTMuath wHa pact BAN w
nobomuware nnatHo-6mMnaHcHe nasuumje 3emme.
MozutmeHn edertn Beh cy BUA/LMBM Y NPBUX net
meceuw Tekyhe roanne, Byayhu aa je BpeaHOCT HeTo
“3B03a Cpbuja 3nhuH Konepa nosehawra 3a 108,4%. Y
HapeaHom nepuoay npegsuheHa cy pama ynararba
OA NPEKo 4 MAPL EBPE Y Pa3B0j NOAIEMHMX NEMULLTA
u nobobwarse MHOPACTPYKType Kaada je pey o
MOBPWWMHCKO] eKcnacaTauujn, wto he A0A3THO
NOAPHKATH 33NOYETU HOBU MHBECTUUMOHM LIMKAYC,

LonpruHoCH CTONK pacTa yso3a, eKOHOMCKa
HameHa, n.n.
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Osakea kpeTawa vy CNO/BLHOTPIOBUHCKO] pasmeHu
pesyntvipana cy 6aaru pacTom Cno/LHOTPrOBMHCKOT
AeduLlMTa TOKoM Npsa Hetupu meceua 2024, roguHe
33 19,0 mun. espa, y3 pacr NOKPMUBEHOCTH YyBO3a
M3BO30M — ca 78,3% Ha 78,4%.

PobHa pazmena, mun. EYP
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HajBasHnju  cnomHOTProsuHeKy napTHepu TOKGM
npea YeThpu meceua 2024. roguHe Cy 3emre EY, Ha
Koje ce ogHoCMno 63,4% YRYNHOT 38033 u 59,3%
YKyMnHor yBosa. Hajsehu geo ykynHor n3sosa (38,2%)
Y TOm nepuody 6uo je ycmepeH Ha TPMUAWTE net
3emarva: Hemauka, BuX, Uranuja, KuHa u Mahapcka.
YBO3 13 Hemadke, Kuwe, Wranmje, Mahapcke u
Typcke  umHWO  je  43,1% YRYMHOr  yBO3a.
CNO/BHOTRIOBUHCKM  CyduumT Yy OBOM nepuogy
ocTBapeH je ca UpHom lopowm, BuX, CesepHom
Makegouujom, LLseackom, Cnosaukom, Xpeatckom,
Byrapckom, Yewwom, Pymynujom 1 AnBaHujom.
Cyduumt ca 0BUM 3emmama y nocmaTpaHom nepuogy
“3HOCMO Je 1,4 muaujapae espa. Hajsehu pedpuuur
jaB/ba ce y TproBuHm ca Kutom, Typckom, Utanujom,
Pycujom 1 Hemaukom.

MnatHobunancHa Kpetarba Tokom 2023 roamue
KapakTepucano je nobosbwarbe ekcTepHe nosmumje
Cpbuje, Ha wra ykasyje 3HauajaH nag ageduuvta
Tekyher pauyHa nnatHor 6mnadca ca 6,9% y 2022.
FOAWMHA Ha peKopaHO HUckux 2,6% BAN. Hekoauko
bakTopa je 4onpuHens osaxkeom PE3YATATY — HMUMM
YBO3 €eHepreHata yCne[ marbe YBE3EeHe KOAWUUUHE
EHEPreHaTa no 3HaYajHO HVKMM UeHama, 3aTum
HacTasak pacta u3Bo3a pobe ynpkoc cnabumjoj
EKCTEPHOJ TPaXKH:M, PacT cyduumTa ¥ PasmeHu yeayra,
K30 W KOHTMHYWUTET W3Y3eTHO BMCOKOT npuausa
A03HaKa M3 uHOCTpaucTsa. Ha Tekyhem padyHy
naatHor bunarca 3abenemen je aedurunT y u3Hocy on
1,8 mnpa espa, wro je 3a 24 MADA eBpa MaHu
Aednumnt Hero y 2022, roanHm. Aeduunt poba u
YCAYra je Npenoaos/beH 1 M3HOCUO i€ 3,6 mnpg espa,
Hajsehum genom yenen cmarersa peduumTa pobHe
pasmene 3a 2,8 munujapge €Bpa, 40K je cyduumTt Ha
paqyHy ycnyra sehiu 3a oko 700 MUAKOHE espa. Hakowx
ctabunmsaymje CBETCKOr TRRUWTE nocne
MHULM]aNHOr BUCOKOT pacTa ueHa EHepreHarta ycnen
u3bujarba cyroba y Ykpajunu, 3HAYAJHO je cmarbeH
¥BO3 eHepreHaTa u3pameH y espuma. v Cpbuju je
MPOV3BOAH:A ENeKTPUYHe eHepruje v 2023, roOuHMK
6una Ha wMBOY Koja NPeBasnnasu ConcTeeHe
notpebe, wro je omoryhuno nnacuparbe BUWKAE Ha
NHOCTPaHa TRMUWTE. CyduuMT v pasmenu ycnyra
nosehaH je 3a 30,4%, OAHCCHO 33 /03,1 mun. espa,
uemy je y Hajsehoj mepu ACMPUHED je pacT cydmumta
y VIKT cektopy 33 650,4 mun. espa, ca 2,0 mnpg y
2022. Ha 2,6 mapa eBpa y 2023. roguHu. Ca opyre
cTpade, geduiumT MprMapHor goxoTka Buo je sehu



28,6% (oanocHo 3a 859,1 mun. espa), Aok je cyduunt
CeKYHOAPHOT JOX0TKa 61O HMMM 33 4,3% M MIHOCKO
je 5,6 mnpa espa.

Aedriumt Tekyher pauyHa y npsa Tpu meceua 2024,
rogmHe u3Hocuo je 394,7 mun. espa, U 6uo je suwn
38 233,0 Mun. eBpa y 04HOCY Ha MCTM nepuoa
NPETXoAHe roauHe. Pacty geduuura Tekyher payyHa
ACTpyrHENN Cy Naa cyduumTa CEKYHAAPHOT AOXOTKA U
pact peduunTa NpUMapHOr A0XOTKA, OOK je vy
CYyNpoTHOM CMmepy Aenosac nag geduumta poba u
ycnyra. Ha pauyny poba v yenyra LeDUUMT je U3HoCKHo
914,3 mun. espa v MeRyroauiirbe je mamn je3ad2,4
MW, eBpa, Hajsehum genom yonea cmarsera
Aeduuputa pobHe pasmeHe, oK Je cydnumuT v
yeayrama cmarbed. PobHu neduumt je uiHocuo 1,5
MApA eBpa, WTo je cmarerse o4 211,4 MuAuoHa
e8pd, AOK je Ha pauyHy yoiyra 3abenesmen cyduumr
KOjM je M3HOCMO 632,5 MIA. eBpa 1 610 HM 33 168,9
MWUNNOHA eBpa. CMarberby pobHor aeduumTa y npea
Tpu meceua 2024. roauHe, Hajsuwe je A0MNpUHED
OCTBAPEHM CYyDUUMT Yy  meTanHoj MHAOYCTPWjKM 1
no/bonpuBspean (npe ceera 3axeamwyjyhu  pacry
CyGUUMTE Y DE3MEHN MUTapULAMA), K30 W HUKM
AeQULMT Y CEKTOPY PyaapcTea (HapounTo KOA raca u
HadTe). Mo3uTHBaH HeTo M3BO3 yeayra y Hajseho]
Mepy pesyntar je seher n3so3a KT y nocmaTpaHom
nepuoay. Heto npuwaue no ocHoey WKT yenyra
nosehaH je 3a 15,1% mehyroguiwiee U MIHOCKO je
701,6 muA. eBpa. 3HayajaH HeTo NPpUAKME OCTBapeH je
Y MO OCHOBY OCTaNWUX NOCNOBHWMX yCAyra Koju je
u3Hocuo 259,1 mun. espa, Jdeduunt npumMapHor
Aoxotka nosehad je 3a 75,8 Mun. espa, oaHoCHO 3a
12,7%, Bok je cydbuuMT cexyHaapHOr AoxoTka 6o
mehyrogunitre HuxM 3a 14,3% u M3HOCKO je 1,2 mapa
espa. Heto npuauB  f03Haka  pagHuKa U3
MHOCTPaHCTBa marbk je 3a 2,8% W uaHocuo je 830,8
M. espa.

Ykynan npwaus CAW y 2023, rogumm, yrproc
PacTyRuM reononuTuiKnm TeHsMjama, 3aBenemuo je
PerOpaaH HUEC M M3HocuKo je 4,5 mnpa espa, aok je
HETO Npuame no ocHosy CAM u3Hocwo je 4,2 mapa
€Bpa, WTO je B8MIle HEero A0BO/LHO 33 nyHy
NOKpuBEHOCT aeduumta Tekyher pauyHa, wWTo
AOLETHO  AONPUHOCK  AYIOROYHO]  OAPMUEBOCTM
EKCTepHe nosuuwmje. Hajsehu neo npuamsa CAN Guo
i€ y 0BAKKY BAECHMYKOT KanuTana u perHBecTMpaHe

nobuty  (78,8%), wro notaphyje onpesemerse
CTpaHuxX MHBECTUTOPA Aa HacTase Aa ynamy y Cpbujy.
MocmartpaHo npema genatHoctuma, Hajsehu npuaus
CAW vy  npoteknoj roguHu je  ocTBapen vy
npepahueaukoj UHAOYCTPU] K, CexkTopy KOju
TPaAMUMOHANAHO NpWUBAauM  Hajsuwe caw, ca
OCTBapeHnx 1,2 mapa espa. Bucok npuane CAKW vy
OBOM nepuody 3abenexen je u y rpahesuHapcTey y
M3HOCy o4 853,4 Mun. espa, kao uy pyaapctey (704,8
MMA. eBpa) W TProsuHW (395,8 mun. espa). Ocum
MPOU3BOAHE pasHOBPCHOCTH, CAM cy u reorpadcum
AvsepcuduKoBaHe, ca pactyhum yaenom 3emasma ua
a3njcko-naumdnuKor peruona. [Mocmatpato npema
reorpadckom nopekny, Hajsehu geo COM (6aunzy 2/3)
A0N331 Ca EBPONCKOT KOHTUHEHTA. YKynaH npuames
MHBecTMUMja 13 Esponcke yHuje y 2023. roauHm
M3HOCWO je 2,2 mapa espa, OAHoCHO 47,8% op
yrynHor npuavsa CLIN. Ca gpyre crpane, nocMaTpaHo
no 3sem/bama, Hajsehn Heto npunus CTPaHMUX
AMPEKTHUX ynarara A0nasv m3 Kuue?, XonaHauje,
Benuke Bputanuje, Ayctpuje u Hemauwe, koje 36upHo
HVHE HEWTO Matbe o4 ase TpehuHe ykynHor npunusa
COW. Ypeo npunusa COM w3 Kune 3HavajHo je
NOpacTao y nocaedkux ocam roauHa, ca 3,1% y 2015,
Ha 30,4% y npownoj roauuun. Kuua je, nojeanHayHo
nocmaTpaHo, y nocnedwe Tpu rogvHe Hajsehuy
WHBECTUTOPR Y CPNCKY npuepedy. Y 2023. roguuu,
YKYNaH NpUAne MHBECTULM|E M3 OBe 38M/bE M3HOCKMO
je 1.4 mnpa espa. Heto npunus CAW y npea tpu
meceua 2024, msHocno je 1,1 mapa eBpa, Aok je
YKynaH npuans no ocHosy CAM usHocko 1,3 mapg
espa. WcrospemeHo je 3afeneed Heto OaNWE
nopTHOAMO MHBECTUUMja u3Hocy oa 424,3 mun,
e8pa, ycnen seher oaniisa no oCHOBY ynararba
pesngeHata Ha mehyHapogHom TRMUIWTY M UCMNaTa
BE38HMX 33 amopTn3oBaHe o6Be3HULe of npuAKBa
N0 OCHOBY ynararba HepesvaeHaTa y AuHapcKe
ApasHe XoB Ha npumapHom TRHULWTY.

EkcrepHy nosuumjy Cpbuje Tokom 2023. roduHe
KapaKTepMcana je OoTnopHocT Ha duHaHCH]CKe
wokose n3 mehyHapoaHor okpymersa. Mosehay je
PauMo AEBU3HMX DE3EPBU W KPaTKOPOMHOT ayra ¥
OAHocy Ha kpaj 2022. roduue, yened pacra OEBU3HMX
PE3EPS&M W Cmarberba KpaTKopoYHOr ayra. Yuewhe
cnosbHor ayra y BAMN cmarbeHo je3a 4,1 n.n., ca 69,3%
y 2022. Ha 65,3% y 2023. roauHu, Yaeo KPaTKOpOYHOT

“ Mogaun ce oaqoce 36upHo 32 Fapoany Peny@auky Kiny, Makao, Xodr Kodr u Kutecky MpoBruHumjy Tajean
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Ayray B[N raxkohe je cmarsen, ok je paumo cnomHor
AYra W u3sosa pobe u ycnyra 6naro nosehax. Yuewhe
CNOMHOT Ayra y M3803y poba w yeayra Ha kpajy 2023,
roavHe nsHocuac je 110,7%, wro je 3HayajHo ucnog
kpuTepujyma Ceetcke Gawke og 220% u rapauT je
OAPHMBOCTU HEroBOr CepBUCHpatba. bpyTo aesuzHe
pesepee HBC y npsux net meceumn texyhe roauHe
nosehawe cy 3a 248,0 mua. e8pa U Ha Kpajy maja cy
usHocune 25,2 mapg espa, WTO je HajBulwu HUBO a0
cang, BuWK je on pedepeHTHUX BPEAHOCTU CBMX
Mepa Koje Ce KOPUCTE 33 OUEHY HhMX0Be
3AEKBATHOCTH.

Ouekyje ce aa he yrkynaH geduuur Tekyher pauyHa y
2024. ropvHu nopactu Ha 3,1 mapa €Bpa, M M3HOCKMTH
4,1% BAMN, u Hactasuhe nocteneHo 4da pacte Ao 5% vy
2026. roauHKM, ycnen  OuYeKMBaHOr yvObp3atba
MHBECTMLMOHOT  LUMKAYCE M pacTa  noTpoWHse
A0M3NMHCTARE, HaKOH Yera ce oderyje na he onactu
2027. roannu Ha 4,7% BAOMN. U nopesn OYEKUBIHMX
BMCOKUX CTONa pacTa W3B03a y CPEOHbOPOYHOM
nepuony, MoOryhHOCT nOHOBHOr pacta  ueHa
€HEpPreHara Ha CBETCKOM TPMWLWITY, uM3a3BaHor
pacTyhum reonoaMTAYKUM TEH3MjaMa, MO e J0oBecTH
A0 pacta geduumTa y CNO/bHOTRTOBMHCKO] pobHO]
PasMeHu, U nocneanyHo, gedurunta Tekyher pauyHa.

Crpykrypa rexyher pauyna, % B/

15 NPOJEKLNIA

=20

Canno poxotka
BN (2000 pOBHE paivene

Canpo Texyhux Tpadcdepa
wmEE Canoo yonyra
wssees [lehuunt Tesyher pauyma

Masop: MuHucTapctac gunancuja, HEC, P3C

" Npouera MOUWH,

Pact stHOI’ M3BO3a Yy eBpMMa NO npocelmoj cTonu og
104% w1 yso3a 33 9,1% vy npojekrosaHom

nepuoay cmaruhe
CNO/BHOTPrOBMHCKU feduuut poba Ha 8,5% BAN v
2027. ronuku, ca oBOroanW KX 9,5%. Mpeaguha ce
HaCTaBak NOBO/bHUX KPETaba Ha pauyHy ycayra, rae

TpOroAnWHem

he cyduuur vy npojektosanom TpOroauviltbem
NEPMOAY M3HOCHUTK y Npoceky 3,4 mapa espa. Mpuaus
no CCHOBY Tekyhux TpaHchepa M3Hocuhe ¥ Npoceky
6,0% BAN roguwre, npu yemy he npuxoam on
AO3H3KE 330DHATH YAOTY AOMUHAHTHE KOMAOHEHTE,
HeTto edekat Tekyhux Tpancdepa u Heto bakTopCKMX
nnaharba y HaPEAHOM TPOrOAU I HEM nepuoay Guhe
NO3WTUBAEH, wro  he  ybnawut  geduuuT
CRO/LHOTPTOBMHCKOr GMaanca poba ycnyra. Osaksa
KpeTarba y3 npojekToBaHy AWHAMWKY EKOHOMCKe
AKTWBHOCTM umahe 33 pesynTat nocTenedu pacT
ysewha pedurumta texyher pavyHa nnatHor 6unanca
A0 2026. roguHe, nok he Ha Kpajy npojexkTosaHor
nepnoaa usHocuTK 4,7% B[N,

Aedruunt tekyher pauyna u can, % sgn
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2020 2021 2022 2023 2024% 2095 2006 2027
¥ Nepuumnr reryher pauyna, % EAN
CTpane gupertue MHBECTHUM]E, HeTo, % BT

Magop: HBEC U MunucTapcteo duHancujz
* MpouaHa MDKH.

Y CTRYKTYPH dUHaHCK]CKor payyHa gomuHupahe yaeo
CAW ca yvewhemy AN o4 5,3% MPOCEYHO ro ULl Hse,
OBaj npuaus he yjegHo 6uTH  rnasHu u3Bop
duHaHCcMpatba geduumTa Texyher pauyHa. 3aap:xana
MNOBO/bHE MHBECTULMOHA NEPCNeKTUBa Hale 3emsbe
M O4ERMBAH HacTaBak BUCOKCr Npranea CAM, Kao u
FoMxosa  faka  gueepcuduKaumia  ka cexTopy
PasmeH/mbuBux nobapa, nonpunehe Hactasky pacta
M3BO3d WM jayakby  CrOMmHE W VHYTRaW e
MaKDOEKOHOMCKE paBHOTeXe,



CmunpuBatbe naHgemuje KOPOHABKMPYCA, BUCOKA
MHbNaLW]a M333BaHa KpM3OM Ha mehyHapoaHnm
TRARAWTME  eHepruje M CcupoBuMHa W cykob
YKpajuHu obenexunn cy npeTxoaHu nepuog y csery,
Y3 HEW3BECHOCT Koja bW mMorna Aa noTpaje ayww
BPpEeMeHCKkW nepuod. Y Takso] CUTyauMju 3amatak
eraHomcKe u  ¢uckanHe nonutmke buo je aa
obesbean cTabuaHOCT NpUBpeaHMX TOKOBA U o4vyea

CTaHaapa rpahaHa.

MNpetxogHa rogvHa je, wnak, 6Gwaa PENaTUBHO
cTabunHa y eKoHOMCKOM CMKCAY, €3 OYEKUBAHOM
AWHAMUKOM M2KDOBKOHOMCKMX KpeTara W HewTo
Bomum pesyaTatuma dUcKanH ux arperata. NMososbHm
drUCKaNHW TPEHAOBKM OAMYEHM y bBo/moj Hannatw
NPKMXOAa 04 OYEKWUBAHE W YWITEAAMA Ha CPeACTEMMA
KOja Cy HamereHa NpesasunaMersy eHeprercre
KpW3€ NOBEAM CY A0 HUXKUX HMBOE gedUunTa 1 ayra.
Osakas pa3soj aorahaja omoryhasa 6oy duckanHy
CMKY ¥ CPEOHOPOYHOM Neproay, Bpike cHUKaRare
HWBOA jasHor Ayra U Behu dUCKaNHK npocTop.

Behu drckantm npoctop, 04HOCHO LuenokynHa nobpa
dUCKanHa no3MUMja y3 OuEKMBAHA MOBO/LHA
M3KPOEKOHOMCKa  KpeTatba HOBM
MHBECTULIMOHK LUMKAYC ONWYEH Y nporpamy , CHOK y
EyayhHoct - Cpbuja 2027” u u3nox6u EKCNO 2027.
Osaj nporpam he 6MTU OKOCHULA EKOHOMCKOr W
APYWTBEHOM pa3Boja ApMaBe Yy HAPEAHOM Nepuoay.
C ob3upom Ha npeagubhena senuka ynararba Y CKAOny
nporpama u npunpema 3a EKcno npuepemero ce
O4YeKyje M3fawWHWja QUCKaNHa NOAMTUKA, aau v3
MOWTOBaE NPUHLWNG CHMKaBaka HMBOA jaBHOT
Ayra. butHo je aa he nosehatbe peduuuta 6ut
Pe3yNTaT pacTa KanuTanHux wW3gataka, wrto he

omoryhasajy
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A0AaTHO A3 NOMOTHE MaKPOEKOHOMCKUM TOKOBMMA
v ybpsa pacT ekoHomuje. MapanenHo ca Tum
notpebHo je obesbeantu npoctop 2a npaBsoBpemeHy
peakuujy  ducKanHe EKOHOMCKE
wokose. MeNyHapoaHo okpymerse je u Aame

HEMIBECHO y nornedy rnobanHux EKOHOMCKMX TOKOBA

NoNUTHMKE Ha

Tako fda Ou eseHTyanHa QuCKanHa MHTEpPBEeHU M]3
APMEBE Y UWBY  MUHUMM3UDAEbE  HEraTUBHMX
eKcTepHux edexaTa ceakaxko 61MNa KOMBUHOBAH2 ca
HacTojatbrma fga ce Hacrase Pa3BOjHY nporpamu M
MHOPACTRYKTYPHM  NpojexTw DUHIHCUPAHW M3
byyera,

C oB3vpom Ha HeussecHy EKOHOMCKY CUTYauuMjy,
Oyuer he cBakako npeacTasmary L CUTYPHOCHY
Mpexy” y caydajy eckanaumje HENOBO fbHMX KpeTaroa.
Ca jeawe crpave obesfeauhe ce KOHTUHYMUTET
Pa3sBOJHWX W COUMjaNHMX nporpama, a ca apyre
CTPaHe OAPMUBOCT jaBHUX GMHAHCMja M HacTasak
CMatbetba HUBOA JaBHOT Ayra y cmucny yuewha y 64rn.
Wmajyhu vy
KpeTarsa,

BUAY O4YekmBaHa
npeasuheHn  roguwrsm
feduunty omoryhasajy cmarberpe yyewha ayra
cekTopa Aps#ase y BAMN u y HapegHom nepurogy.

M3KPOEKOHOMCKA
drickanum

®uckanHa nonutuka he y HapedHoM nepuoay Gutk
doxrycmMpaxa, y PacnonoHuemMm
duCKaNHUM NpoCTopoM, W Ha Aa/be  CMareHse
YKYNHOT nopeckor ontepeherba pasa yume ce
£A00aTHO pacTepehyje npuspeaa, oaHocHo nosehasa
KOHKYPEHTHOCT NPUBATHOr CexTopa. Ha PacxoaHoj
CTPaHK, OCHM MHOPACTPYKTYDHUX W KanuTaaHmx

cKnagy ca

npojexara, npuoputet he 6UTH NOAUTUKAE neHsvja w
nnata, kKako 6W ce wuactasuo pact MBOTHOr
CTaHAapha cTaHOBHMLITEE.



<. C¥CKaAHE Kp

Ha kpajy 2023. roguHe Ha HUBOY CexTopa ApKase
ocTBapeH je ducKanHu geduunT v “3Hocy og 181,1
MAPA AuHapa, oAHOCHO 2,2% BAN, wro je 33 0,6%
BAMN Gorbe o4 nAaHMpaHor, ¢ 0B31pom aa je jecerbom
NPojeKkunjom NNanMpax GuckanHm aeduumnT on 2,8%
BAMN, kojom ¢y aopatHo PEBMAMPEHM NPUXOOM M
Pacxoau. Puckanky oksMp je NpBOBUTHO pesuanpaH
Beh Tokom nponehHor gena Gyyerckor LUMKAYCa, KaKo
y NOLNeAy BUCHMHE, Tako W CTPYKType npuxoda w
pacxoaa, kada je npoueHa duckanvor geduuura
CMarseHa ca 3,3% BN, konuko je 6uno npeasuheno
opuruHantum Byyetom 3a 2023. roauHy, Ha 3% BAM.
¥ 2023, roanHW ocTeapeH je npumapHu ducKanHm
Aednumt on 0,5% BAN. AOyr CeKTopa Apsase je
CmarbeH 3a 3,3 n.n, ca 55,6% BAM, Koauko je u3HocKo
Ha kpajy 2022. roauHe Ha 52,3% BAMN Ha Kpajy 2023.
rogvHe.

BpojHK GaKTOpM yTHLAAK Cy HA M3MEHE Y BUCHMHN U
CTRYKTYpH KaKO NPMXOAE, TaKO M Pacxoda CeKTopa
Apmase. Ha ocTeaperse Npuxona cy yTuuanm: BasHu
ederar (6osbe ocTRapere Ha Kpajy 2022. roguHe),
CHaXKaH pact npodutabunHocti npuspege y 2022.
FOAMHM, MOCTOjarbe HECTPYKTYPHOr (npuspemeHor)
Aena y Hannatu MOB Tokom 2022, roauHe, seha
NoTpouwtba oapeheHnx akuu3Hux npoussoga (npe
cBera gepueara HadTe), yKMAabe Mepe cMakbersa
akumsHor  ontepehewa gepusata  Hadre u
npeaguhexe usmeHe akunsHe NOAUTIKe, noBO/bHM|a
KPETarbd Ha TRAHKWTY Paja, CHaMKaH pacT PeoBHMX
HENOpeckmx npuxoaa w cn. Ha sehe pacxoge vy
OAHOCY Ha OPUIMHAaNHW NAaH HajBuLe Cy yTUMLAaAK
8ehu pacxoam no OCHOBY couMjanHe 3awWTuTe W 3a
Habasky poba u ycayra, nok ce Hajsehe cmarbere
oAHocK Ha ByueTtcke nosajmuue, npesacxoaHo 36or
3HATHO Matbnx noTpeba 3a HabaBKom eHepreHaTa

CTaduNM3aLnjoM HUXOBUX LeHa,

JaBHW Npuxoau ¢y ocTeapenu y usnocy sehem 3a 160,4
mApA AvHapa (2% BAM) y oaHocy Ha u3Hoc nnaHupaH
opuriHanHum Byyetom. Hajsehe odcTynare Hasuwe
Y OAHOCY Ha nnaH Je 3z20enemeHo Kop AupexTHWX
nope3a i AonpuHoCa W akumsa. Mpuxogu op NAB u
LapnHa cy 3a8eemuan 0ACTYNA e HaHIMe. Mopes Ha
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A06MT NpaBHMX AMUa je OCTBapeH y M3HOCY BUluem of
nnaHkpaxor 3a oko 0,7% BN, yenen KOH3EepPBaTUBHOT
APUCTYNA Y NNEHUPatbY OBE KATeropMje 3aCHOBAHOT Ha
YMEREHOM pacTy npoduTabunHocTi npuepeae. Heto
£06UT npvispeae je v 2022. roguHm 3abenexuna pact
o4 28,3% y oaHocy Ha 2021, roauny. JonpuHocwK u
nopes Ha goxoAax rpahaua cy ykynto sehu y oaHocy
Ha naax3a0,9% BAM, Hajsehum aenom YCAed CHaMKHOor
pacTa 3apada y npusatHom cektopy. [Npuxoam o4
dKUM3a npemawmne cy naax 3a 0,4% BAMN ycnen sehe
NOTROWHE aKLW3HMX Npou3BoAa (Jepusaty HadTe,
€. eHepruja, ankoxon, Kada), OAHOCHO marber naaa
NOTPOWHE AYBAHCKMX NPOWM3BOAE Y OAHOCY HA nAaH.
Mopea Hwwer npuxoaa o4 Uapuha oa 0,1% BAM vy
OAHOCY Ha NAaH (HWKKM pacT yBosHe Tpaxme, npe
€Bera eHepreHarta), npuxog o4 NAB je, y 2023. roanum,
TaKohe HUKMU OA NAHUpaHor (0,3% BAM). Paznor Tome
je Bucoka basa y 2022. rogunm, wro ie nocneguua
AOTPOWE MUa Ha NpuBpemerom BOPaBky y 3embn,
seher npuavea cpeacrasa 04 Typu3ma, A03HaKa u
duckanHor crumynyca, Te “nanuuxe’ noTpowHse
TOKOM npBux meceun 2022, roguHe yenen KoHAMKTA
Yy YKpajuHu. Cee 0BO je yTuuano Ha HECTRYKTYPHO
noseharbe npuxoga y 2022, roavmHu. Henopecku
npuxoan cy siwm 3a 0,4% BAMN y ogHocy Ha nnaw.
PenosHu Henopecku npuxoam OCTBapeHu cy y sehem
W3HOCY ¥ OOHOCY Ha NAGHMPAHE HajBKUWe 360r BULLMX
NYTaPUHA, jep KOPEKLM|a HMXOBe BuCUHe MHULMjaNHO
HUWje NnaHupaHa, Te pacta Hannarte HakHal4a o urapa
Ha cpehy, HakHaga 3a kopuwhere MUHEPANHMX
CMPOBUHA U Ap. BaKpeaHn Henopecku npuxoam BULLM
¢y 360r ynaate npuxopna KOjU Hucy Buaun yrmyuery y
OpuruHanHy ByueTtckum nnad. Oso ce npeBacxoaHo
OAHOCK Ha Npuxoae no ocHOBY AnBuaeHamn Byuerta u
NPVM/BEHUX KamaTa.

JaBHM pacxonm naspuwieHm Cy Yy uaHocy suwem 3a 77,4
MARA avHapa (0,9% BAM) vy OLHOCY HA CPMTUHaNHM
nnaH. Hajsehe ogerynare Hasuwe je ocTBapeHo Ko
COUMjanHx NaBakka, pacxoda 3a pofe u ycayre u
ocranux Tekyhux pacxoga, Aok je koo Byuertcxux
MO3&jMuLza OCTBAPEHD Hajeehe oacTynatbe HaHwke
YCAEA MOIUTUBHUX KPETakba Ha TRMULTY eHepreHaTa

M OfOpeBKa MNpoW3BOAme enekTpuuHe eHepruje.



Pacxoau 3a coumjanty 3awWTuTy npemaiunm cy naaH
32 oko (,7% BAMN, Hajswwe vycnea wcnnate
jenHokpatHe nomohu neHsuoHepuma og oKo 33
MAPA  AMHapa, 3atvm HOBOr TpajHor noseharba
neHsuja o4 5,5% op oktobpa 2023. roavHe, Te
A0AdTHUX Mepa 33 Bpury o Nopoauumn uenaaheHux ua
byyera Penybauke u 4o0AaTHMX CpeACTasa No OBOM
OCHOBY McnNaheHWx Ha HMBOY 34PaBCTBEHOr
cucTema. Pacxoam 3a pobe v yenyre cy sehu o naana
32 oko 0,5% BAMN. Hajsehu geo nosehatrba ce oaHoCH
Ha Tekyhe ogpwasarbe nytesa koa JM ,MyTesw
Cpbuje”, kao n seha uszasajara y CUCTEMY 30DaBCTEA.
Octanu Teryhu pacxoam npemawmnu cy nnaw 3a 0,3%
BAM, rajeehum aenom ycneg mennate jeqHokpaTtHe
NOMORK Majkama 1 CaMOXpaHMm ouesMMa aele Ao
16 rogmHa, y yrynHom usHocy og 12 MApL SUHapa.
Peanuzaumja jaBHux uHsecTMumja v 2023, roAvHU je
n3Hocuna 7% BOMN v npemawwuna je nnad 3a 0,1%
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BAMN. Y ogHocy Ha opuriHantm naaH, pebanaHcom
Oyueta Penybnuke, wu3merena je CTRYKTYpa
KanWTanHux pacxoda, npe cBera y cknagy ca
AMHEMIKOM  NOTPOWME Y NPOTEKNOM nepuoay.
Pacxonu 33 3anocnexe npemawuam cy nnad 3a oKo
0,1% BAN. Hajsehn aec osor nosehama O4HOCU Ce Ha
sehy macy 3apagda y 3apascrsy (nosehare 33apage
55% 33 pec 3anocnedHux o4 centembpa, Kao wu
nosehare 6poja 3anocneHmx u pPadHUX 4acosa),
npocseT (nosehasse 04 5,5% on centembpa 2023,
roauHe). Pacxoam 3a 3anocnewe y 2023. rOANHM
vi3Hocuam cy 9,5% BAM, KOAMKO M3HOCK M yyewhe
neHsuja y BAM. MocebHum duckanHum npasuauma
Koja Bawe oA janyapa 2023. rogune orpaHuyeHo je
yyewhe nnata cextopa apmase, y3 KOpeKLKie Ha
OCHOBY npowupera obyxsata W AeduHUcaHa
NpaBuia MHAEKCUDAHA NeH3Mja 3aBMCHO O HaMXOBOT
yyewhay BAM.



DUCKaNHM OKBMP 3a 2024. roguHy nAaHupaH je
y3umajyhu y 0b3mp HeussecHocT kako Ha gomahem
TRHUWTY, TaKO W Yy MeRyHapoaHOM OKpYMeHy.
MnaHupary ce NpUCTYNMAG ONpesHo, Kako BW ce
OCTaBMO  HEONXo43aH  NpocTop byyercke
MHTEPBEHUMjE Y CAYYaj]y HEnOBO/bHMX norahaja.
MaKpoexkoHoMCKIM OKBMPOM 33 2024, roavHy buno
je yOp3ate exoHomcke
SRTUBHOCTK, y 0AHOCY Ha 2023, roguHy, y3 nocTenexo
CMupuBarbe ctone uudnaumje, wte 6u, nopea
octanor, Aencsano Ha nosehake peanHe
noTpoLWHe,

3a

npeasuheHo ymepero

M

Y nperxogHom nepuoay, 6una cy HEeonxoAHa
3HavajHa OyyeTcka usgBajara y UMby obezbehera
EHEPreTCKe curyprocTu. feo duckantor Hanopa 6uo
je YCMepeH W Ha OuyBatbe MWMBOTHOr CTaHaapga
reahana. Mepe cnposegewe kpajem 2023, yTHUuane cy
Ha NnaHunpare durckanHor okeupa 3a 2024, ro4MHy.
Tako je kpajem nperxoaHe roamHe CNpoOBeaeHo
nosehake 3apaga sanocieHuma y NpoOcseTn u geny
34paecTea o 5,5%, BaHpeaHo nosehamwe ned3nja og
5,5%, a noueThom 2024, roguHe, y ckaagy ca
3aKoHCKoM Gopmynom 3a ycknahusare, neHsuje cy
nosehane 3a 14,8%. Y unwy oapkatba cTasaapaa m
KynosHe mohu CTaHOBHMWTBA ycBOjeHe cy cnegehe
MEDE: NOAM3abEe MUHMMANHE 33pagdey 2024, roaMHu
33 17,8%, noseharbe 3apana y jaBHOM CekTOopy 04
10%, y3 apame cmarsere nopeckor onTepehersa
3apaja ncnod 60%. Ose mepe penyjy Ha noeeharbe
M4HE NOTPOWHE U NOCNEAMYHO, Ha NpuUxoge on
nopesa Ha noTpowmy. OYekWMBaH j@ M NO3MTMEaH
TPEHA KpeTatba NMpuxona 04 ONcpesusarsa paga
nopea cmarbersa nopeckor ontepehera, ycaen
ABJCTBE NPEANOHEHMX MEpa Ha 3anoCAeHocT u
3apafe y npuvBatHOM CcexTopy. Y 2024, roguuu
nAaHUpaHa Cy 3HavajHa cpeacTasa 3a MHTEepBEHUM]y
TEHULWTY mehyTim ycnen
cTabunn3alije UeHa U PACNOACHMBOCTH EHEpPreHaTa,
AE0 HeyTpoweHUx cpeacrasa 6uhe npeHamerseH,

Ha eHepruje,

Ha nnaH npuxogaa ytvuano je npensuheHo spaharse
SKUMSHE NOAWTUKE Y DEAOBHE TOKOBE, Yi/myuyvhu u
AEAMMUYHO NOAM3EHE DeanHuX W3HOCa aKUUIHUX
CToNa. YCBOJeHOM 3aKOHCKOM perynarusom Kpajem
NpeTxodre rofvHe, nopegd 0CTanor, M3BpUWeHo je
M MAaHWpaHo

nosehare u3HOCA akuM3a 3a 8%,

Lad
Pt

v MBIV 23 2024, ropvny

AOLATHO ycknahusarse ca ocTsapeHom uHdnzaumjom
y 2023. rogawHu, noveTkom 2024. rogiHe. Osum
nosehamwuma ce camo genummuHo HagokHahyje
PednHa BPeAHOCT M3HOCa aKuM3a, y nopehery ca
nepuofom npe usbujarbz eHeprercke Kpuse W
ybp3aHor pacra nHdraumje, Te BUCMHAE aKUMIHMX
CTONa ocTaje 13% HMMKA Hero WTo Br M3HOCUAA Aa je
MPUMERWBAHE DEAOBHA MHAEKCAUM]E Y NPOTEKNOM
nepuody. NpouereHn rybutak npuxosa y 2022, u
2023. roauHK, M30CTaHKOM penosHe WHaexcauuje,
“3HocKo je npeko 100 mapa AMHAPa 0AHOCHO 13%
BAMN. Modetkom 2024, roauHe noHeTa je eaonyka nace
npeasuheHo ycknahmease ca MHPNALM]OM OANCHKM
38 HEeTMpW meceua, ycaeq Tora WTo je 3abenemen
COMNAEH PacT Npuxoaa o akuM3a Kpajem NpeTxohHe
FOAMHE, a U Kako Ou ce genumuumo yBnammo u
UHGNaTOpHK  ederar

NponoHrMpao noan3aH>a

aKumM3a.

Pusnum koju cy y3etu y 063up npuavkom naasu patsa
duckannor oksmpa 3a osy TOOMHY CY W name
MPHCYTHM, 8K Ca HEWTO MarsMM MHTEH3UTETOM, PacT
EKOHOMCKE aKTUBHOCT BUO je m3HAg npojexTosaHe
KBapTanHe AvHamuke, Aok cy MHONATOPHA KpeTara
Ha HUBOY o4ekmBaHuX. Mpouera npuspedHor pacTa
32 OBY roauHy 61aro je pesuaunpasa Hasuie.

OcTBaperme nprxoga y npsom KBaptany 2024. rogune
Gome je oa nhanupanor. Kpetarba Ha TpmWWTY pana
CY Y HMBOY OuY€KMBatba, WTO, Y3 UCTOBPEMEHM pacT
PEaNHOr AOXOTKA, MO3MTUBHO VTHMUYE Ha Hannary
npuxoda oA nopesa Ha noTpowry. Oanyka o
Ofnararwy WHAEKCAUMje akumza, wHehe
HEraTMBaH yTWUaj] Ha W3HOC HanfaTe osor nopeckor
obnura, npe ceerz 3Bor OMOpaBKa NOTPOWbE vy
NocienHem KBapTany npeTxoaHe v npsom KBapTany
Teryhe HeMAaHUupaHm
BaHpeaHu Hanaahexm vy
npoTeknom nepuoay, kao w Goma peanusauuja
PEOOBHUX NPUXOAA YK/bYYEHW Cy y pesnaupany
MPOUEHY HENOpecKkux npuxoaa. bome ocTsaperse Ha
Kpajy npetxoaHe je
HajBamHnj1 GaKTOP Koju je aoseo 40 pesusuje
NPMXOAa HasKLe ¥ 0BOM GUCKATHOM OKBUpY.

MMaTKH

roguHe, YobuuajeHo,

HENOPECKK npuxoam,

rofuHe, nojeavHaqyHo

duckanHum  oxeupom 33 2024 npeasuha ce
duckanHn geduumt oa 2.2% BAN, HenpomerbeHo y

oAHOCY Ha ByieTcku nnax, Yuewhe jasHor gyray BN



Ha kpajy 2024. rogmnHe mu3Hocuhe 52%. U nprxoau u
pacxoau nosehawy cy 3a 66,9 mips auHapa. Buww
npuvxean W pacxogu, Te npepacnogend cpeacrasa
ApeasuheHux 3a eHepretury, obesbeannn cy
duckanim npocTop 3a noseharse jaBHUX WK BecTHLM|a
y Hajeehoj mepu, Kao W nojesuHmx Kateropuja
Tekyhux pacxoaa. Ha pacxoamoj ctpamu Hajsehy
npomeHy Hasuwe Oenesme KanuTanHu pacxodu, a
NOTOM ¥ pacxo4m 3a coumjanty nomoh v TpaHcdepe
Mpegsuhen  duckanHm  pesyatar
omoryhasa cnposohere pa3BojHHX mepa, y3
3alipKaBare TpeHaa cMarera yyewha jasHor ayra
y BAOM. AHannsom cTpykTypHOr duckanHor pesyntata
y 2024. roanHu, noentudukosaHo je aa ce oko 0,2%
EAMM oAHOCK Ha jeaHOKpaTHE M NpuBpemeHe edexTe
Ha NPUXOOHO] K PACXOAHO] CTPAHM.

CTEHOBHULWITEY.

DucKkanHu pesynTar cexTopa Apase Yy nepuogy oa
2015. po 2024. roaune, % BAMN

2015 2016 2017 2018 2010 2020 2021 2022 2023 2024
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WMzsop: MusucTaporeo duna HCHja

Tabena 6. Mpuxoau, pacxoau u pesyntar Cekvopa Apkase y 2024. rogvuu, y mapg AuHapa

Hoea npouena Paznuka Hosa 4H
Byyer 2024* 2024 inBieia fovuar % npomena igz% EC;:

JABHM MPUXCAM 3.756,1 38230 66,9 1,8 42,7
Teryhu npuxoau 3.717.0 3.784,0 66,9 1.8 42,3
MNopeckn Npruxoam 3.330,5 3.392,2 61,7 1,9 37,9
Nopes Ha noxonak rpabada 378,6 382,0 3.4 0,9 a3
Nopes Ha nobuT NpaeHKK Anua 256,7 256,7 0,0 0,0 2,9
nae 908,0 950,0 42,0 4,6 10,6
Akum3e 395,0 400,0 5,0 1,3 45
Uapuue 88,0 89,0 1,0 14 1.0
OcTanm nopeckn npuxaam 114,0 114,5 0,5 0,4 1,3
HonpuHocu 1.190,2 1.200,0 9.8 0,8 13,4
Henopeckw nprxoan 386,5 391,8 5,3 1,4 4,4
Oonaumje 39,1 39,1 0,0 0,0 0,4
JABHW PACKOAM 3.953,1 4.020,0 66,9 1,7 44,9
Texyhu pacxeau 3.283,5 3.3181 34,6 1,1 37.1
Pacxoau 3a 3anocnexHe 890,7 900,7 10,1 11 10,1
Kyroeuua pobe v yonyra 6726 672,6 0,0 0,0 7.5
Otnnata kamarta 186,0 186,0 0.0 0,0 2
CybeeHumje 210.0 2100 0,0 a0 2,3
CouMjanHa nomoh v Tpanchepu 1:212,5 1.234,7 22,2 1,8 13,8
00 Yeza newzuje 26,7 926,7 ao 0.0 10.4
Ocranu Teryhu pacxogu 111,9 114,1 2,2 1.9 1,3
Kanutanum pacxoam 595.2 652,3 57,1 9,6 7.3
Heto Gyuetcke nosajmue 46,9 20,1 -26,8 -57.1 0,2
AKTHRMpAHE rapadumje 27,5 29,5 2,0 7.3 0,3
Peaynrar -197.0 -197.0 0,0 -2,2
Peayntaty % BAN -2,2 -2,2 0,0

Wzsop: Munncrapcreo dusadcuja

* OpurisanHu Byuet 3a 2024, roAMHY je, Yy CBpXe YNOREeAMBOCTH Ca HOBOM MEOUEHOM 33 Texyhy TOOMHY, KOPMIOBAH 33 WM3HOCE HagTane
apowrpersen obyxBaTa cekTOpa apwase HOJM C8 OAHOCK M3 YRLYUKBAHE U WIBOWTARALE O CONCTEEHWM Cpe ACTEMMA (NPHX0AM W pacxkoam)

BEHOYLETIMMX HODWCHMKA (jaBHE arexLmMje M

(48]
L

MHCTUTYTH), Yiynas o6um Tux CpeacTasa usnock 20,2 MARL W HI NpUXOOHO] W PACKOAHD] CTRaHN.



fipojekumja npuxosa cextopa apwase  OsuUM
duckanHum oksupom nosehawa je 33 66,9 mnpa
AnHapa (1,8%) y ogHoCy Ha opuUrMHaaHY. Hajseha
enconyTtHa npomeda Oenewy ce kop nopesz Ha
AGAaTy 8PEAHOCT 40K CY acTanu obanum npeTpnenu
Matbe pesu3nie MM Cy OCTeAM Ha WMCTOM HUBOY.
HajsaxHuin GaKkTopu Koju cy foBenu A0 uMeHe Y
BUCUHM 1 CTDYKTYDU NPUXOLE CEKTOPE SpHaBe Cy:

= 6asnn edekar {6ome ocTBapere Ha Kpajy
NpeTxodHe roguHe);

o Opwu pact  nMMHE  NOTPOWHE 0
npeneuheHor;

£ CHaMmHMju pact Hannate PeAOBHMK
HEMOPECKMX fpuxoda, W ynnata ogpeheHux
BaHPEAHMX W jeaHOKpaTHuX HEMNOPECKUX

npuxoaa.

Mpojexumja npuxoda o4 nopesa Ha doxoaaw rpahaHa
nosehaHa je 3a 3,4 mnpa auHapa Y OAHOCY Ha
ByueTckM u3anoc, Aok Je npojekumja npuxoga o4
COUMjanHUX gonpuHoca ysehana 9,8 MAp4 AvHapa.
MpoueHa nopesa Ha 3apage 3aapwaHa je Ha HuBOY
Byyetckor niaHa. MpeTnocrasxe byyercke
npojexunje OBKMX NPUXOA3, KpeTarba NpOCeYHMX
3apafia v 3aMOCNeHOCTH, TOKOM MpBOr KBapTana
2024. roguHe, cy Ha HWBOY OYekMeaHor, Y 063up cy
Y3€Te 1 npoueHe edekaTa CMarberba MNOPEcKor
ontepehersa 3apaga y 2024. rogumu. MpoueHa
Apyrvx npuxoAa, M3y3es nopesa Ha 3apage, Koju
npunadajy Kateropuju nopesa Ha 4oxXoaak (nopes Ha
AMBMAEHAE, NOPE3 Ha NPUXOLE 04 KamaTa, roauLLFM
MOPE3 HA AOXOAaK, NOPE3 Ha Npuxode og 3akyna
HEnoKpeTHocTW M Ap), nosehada je 33 3.4 MApa
auHapa, 36or 6o/we Hannarte y NPeTXoaHO] FO4MHM.

lMpoueHa npuxoaa o4 nopesa Ha A06uT 3a4pHaHa je
Ha HuBOY ByyeTckor naawa, umajyhu y suay aa jow
YBEK  HACY  MO3HaTh  KOHaYyHW  nogaum o
npogurabunHoct npuspeage y 2023 roguau,
OcTBaperse NpUX04a 04 NOPe3a Ha 006Ut v npsom
KBapTany npesazunasi naad, mehytum Tek no
NOOHOWEY 33BPLIHNX GUHAHCUCKUX U3BeWTaja,
npvspeaHa ApYWTBa NOYMHbY Ca YNAaTama NoPeckux
obaBesa y cknady ca OCTBapeHWm pe3ynTaTuma
noCNoBatba Y NPETXOAHO] roaAmMHM,

Mpuxogm ©f mnopesa Ha J[oaaTy BpeaHocT cy
PeBMOMPaHY HaBKILe 33 42 MAPA 4YHapa, 0AHOCHO
4,6% y oarocy Ha GyueTcku nnaH. Kpajem npetxonse
roaune sabenemerz je 3HayajHo Beha HannaTa naeg

34

Of NNaHWpaHe, KOja je CAYMMNa K20 OCHOBA 33
nnaHuparse Tekyhe roguHe. bosbe ocrsaperse ayryje
Ce 3HadvajHujem ONOPaBKy fuuHe noTpolWme Y
nocnepreem ksaptany 2023. roguqe. Ogaj TpeH4 ce
HACTaB/ba 1 y NpeoM Tpomecedjy 2024, roauvne, Te je
OCTBapere npwuxoda Buile 04 NNaHWpaHor. 3a
Pa3NuRy 04 NPeTXoaHe ABe roguHe, y Kojuma je
YCAEA pa3nuuuTUx Qaktopa (,naHmuHa” NoTPOWHaA,
noTpOWHa  HepesndeHata uTa.) gowno ao
Hapylwasatba YyCTa/beHEe AMHaMUKe NOTPOWHE M
Hannate T[14B, caga ce kpehe YV OMEKWBaHUM
obpacumma. PeanaH pact LOXOTKE CTaHOBHMWTBEA
K/bYYHO [OMPWMHOCKM pacty NWYHE noTpOwWwHe u
CHaMHKMjeM pacTy npuxoga og Mas. MNpuxoam og
uapuHa bnaro cy pesuamMpaHd Hasuwe ycnedq borser
OCTBapetba Ha Kpajy NpeTxoaHe roavHe.

MpoueHa NpuUxo4a 04 akum3a nosehaHa je3a 5 mapa
AuHapa y ofHoCy Ha Byyercku naaw, uemy je, Y
Hajsehoj mepu, nonpuHeno nosehare npuxoaa o
aKUM3a Ha AepusaTe Hagre. Hosa npoueHa VH/byuyje
camo basHu edexar (Bome 0CTBapetbe] Ha Kpajy
npeTxoaHe roavHe. OBaj TpeHd ce HacTas/ba, KOg
BERAWHE aKUM3HMX MpoM3BOAa WM TOHOM npsor
KBaprana 2024. roauHe, anm TpeHyTHO Huje moryhe
NOY3A4aHO Carnedat y Kojoj mepu cy ederTu TP3jHHu,
@ KONUKO ce Ayryje NpomeHn y AuHamuum ynnate
npuxoda. 3a pasnuky of npetxoaHe age roguHe,
Kafia  Cy  aAKUM3HOM  MOAWMTMKOM  CMUPMBaHM
nHGATOPHM NpUTUCUM, Y 0BOJ rOAMHY je NAaHMPaHo
Ad C€ OHa BpaTh y penosHe TOKOBE. YkuHyTa cy
ApUBpemeHa cmarberba akum3a Ha HadTHe gepusarte,
Kpajem Npowne rognHe HOMUHANHK NIHOCH aKum3a
¢y noseharu 3a 8%, 00K je 3a novertak 2024, roaAuHe
Buno npeaeuheHo ycknahusarse M3HOCa akuusa ca
OCTBapeHom wuHdnaumjom w3 2023. roguHe. Osa
nocnearba Mepa je NPONoHrpaHa 3a YyeTupy meceua,
Kako 64 ce HOJATHO yTUUANOD Ha ybnaskasarse
MHPAATOPHMUX NPUTMCaKa, Takohe y 2024. roguHu
npeasmnheHO je NOHOBHO YCNOCTaB/batbe MexaHIma
pedakuMja akumsa Ha HapTHe aepusate KOjn ce
KOPHMCTE Y NO/LONPUBPEAN. EQerTh HaseaeHMx Mepa
HUCY Yy NOTNYHOLTU carneganun, Te je peBu3nja
NPOUEeHE  2KUM3HWX  npuxopa  onpesHa, ca
moryhHowhy aa ce pesuaupa Hasnue Yy HapegHom
nepuoay.

Henopecku npmxoam PEBMAOMPAHM Cy HaBule 3a 5,3
MAPAL OuvHApa, ¥ CkNafy ca 0CaAaILIH MM KpeTamem
KaKO PEAOBHUX, TAKO W BaHPeOHUX HENOpPecHux



npuxoad. ¥ pefoBHE Henopecke npuxoge cnagajy
PasnnuuTe TaKce, HakHaae (yrmwyuyjyhu u nyrapune),
HA3HE, NPUXOAM ONIraHE M OpraHM3aumja v CB1n ocTanm
NPpUXOLKM KOJU ce OCTBAPY]Y YCTA bEHOM AMHAMMKOM
TOKOM rofmHe, y3 ofpehieHe Ce30HCKe Bapujauuje.
Noseharbe NpojexkTosaHor W3HOCE OBUX npuxosaa, y
Hajsehoj mepu, pesynTar je ocTeapera npuxoaa no
OCHOBY HakHaMa 32 MMHEpaNHe CMPoBHHE. BaHpeaHe
HEMOPECKE Npuxode 4YMHe yniate A0bWTW [aBHuKX
npeayseha v areHuwja, avengerae byyeta, npuxoam
No OCHOBRY HannaheHux noTpauearba AreHumje 33
OCUTrypake AenosuTa, emmucuoHe npemuje, Kamare
UTa. MnaH BaHPeAHWX HENOPEecKx Npuxoaa Taxkohe
je Kopurosax HaBWMWe, a npe csera no OCHOBY
npwxona og Hannahenux Kamara.

Kao fgeo npoueca ceeoByxsaTHOr N06O/MWAtLE
KBNUTETA W TPaHCNApPeHTHOCTM  CTaTUCTUKE
APMaBHUX  UHaHcuja, u Tokom 2024, ropouHe
NPOWUPEH je CTaTuCTHuKK 06yXBaT cekTopa Apmase,
Y CKAady ca guHamukom npeaswheHom 3akoHom o
byuetckom cuctemy. Tokom npeTxoare roguHe
00YXBAT je NPOWMPEH YK/bYYMBarEM 30paBCTBEHMX
YCTaHOBA €3 CBUM U3BOPKMME GUHaHCMPatba, 40K je
ToKoM 2024 rogMHE Yy CUCTEM  W3BELITZBANLA
yKbyyeH jenaH Opoj BaHOYUETCKUX  KOPMCHMKA
(JaBHWX areHumja, HayuHUX MHCTUTYTA U ap). Mo Tom
OCHOBY Y 0BO] rOAMHM, CTATUCTUMYKKM 0OYXBaT NpUXoaa
Y pacxoda cekTopa Apxase ysehaw je 3a 20,2 mapa
AvHapa. Ha npwxoaHo] CTpaHu TO ce oaHocK
MCK/BYHMBO Ha KaTErOpMjy HENOPECKMX Npuxoaa, 40K
Cé Ha pacxofHoj cTpaHu Hajeehu aeo ysehama
OOHOCK Hia pacxXxode 33 3anoC/IeHe, a ocTaTak Ha
oCTane kaveropuje. 360r ynopeauMBOCTM, 33 MCTM
M3HOC KOPMIOBaH je W OpUIMHanHW nna, umajyhu y
BMAy fa ce 0BAe He paan o bosmem OCTBapersy
NMPUXOAa 04 nNaHa, OAHOCHO Mpekopauerka nnasa
K04 pacxofa, Beh camo o nmpowupeHom obyxeary
npuxolla W pacxoAa Koje ocCTBapyj)y Hasedewe
yCTaHoBe. Ha o0Baj HauMH, a npema naaHMpaHoj
AuHamuum ycknahuearba obyxsata cexkTopa apwase
ca mehyHapogHum craHaapguma, nopes nosehaiwa
0buma AoNa3M 1 40 TauHMjer npuKkasa NOTPOWHE Kog
Kpajtbux KOpucHUKa. Mojeauue KaTEropuje pacxoaa
capa cy obyxeahene Ha EHOHOMCKUM
KNaCHPUKALM[aMa Ha KOjUMa Cy M M3BPLLEHE,

AonpuHoc nojeauHux dakTopa Kopexkumju duck.
pesynrtata y ogHocy Ha nnaH 3a 2024. rog, % eAan

s

lMpoueHa pacxoaa cektopa apsase oBMM purckanHum
oksMpom nosehaHa je 3a 66,9 mapa AWHEpa y oOHOCY
Ha Byuetcku nna. Mpu Tome Hajsehe nosehare
benexe kanutanHM pacxoaw, AOK ce Hajpehe
CMaroetbe OAHOCKM Ha Byyetcke nosajmuue, rae cy
NNaHMpaHa MHTEPBEHLIM|CKA CPeACTBA 3a eHepreTcku
CEeKTOp.

MpoueHa pacxoga 3a 3anochexe y 2024. rognuu
pesnaupana je Hasuwe 3a 10,1 MApA4 grHapa. Oso je
y Hajeehoj Mepu pesynTaT ameHa HaumHa obpauyna
3apafa 32NOCNeHWMX Y NpPOCBETH W MuHucTapcray
YHYTpalremx nocnosa. Y 0By npoueHy (Kao m vy
CPUIMHANHK NNaH) YKIBYYEHU Cy pacxoau 3a 3apage
KOjM ce dUHaHCMPajy U3 CONCTBEHUX NPUX0AE jaBHMX
areHumja M MHCTUTYTa, ¥ u3Kocy og 17 MAPA AMHapa.
OBa npomewa he y cknagy ca 3akoHom o Byuerckom
cucTemy M nocebHUM  ducKanHum npasuamma,
AOBECTM 1 A0 NOMEPAtba rOPHE A03BO/bEHE FPaHULIE
ywewha pacxoga 3a 3apage y BAM.

Pacxodn 3a pobe u ycayre nucy PEeBUIAMPaHK OBMM
QUCKAAHMM  OKBMpOM,  AOK je  u3aBpwero
YKR/bY4uBatbe pacxoda HacTano  npowuperbem
obyxeata cextopa Apase, y w3Hocy o4 oko 0,3
MAp4 AWMHapa.

MpoueHa pacxoda 3a kamate Huje pesuaMpaHa
OBMM DUCKANHWM OKBUPOM,

Pacxoom 3a cybeerumje takohe HUCY pesuampanHm
0BMM GUCKanHUM OKBMpom. o OCHOBY NpolWKpera
obyxsara cexTopa, y oKBuUpy oge KaTeropuje pacxoaa,
npwkazaxo je 1,7 mapa pvHapa.



Pacxo4n 3a coumjanny 3aWTUTy PeBUAMPaHM cy
Hasuwe 3a 22,2 mnpg AvHEpa y ogHocy Ha
OpMIMHANHM nnaH. 3Havajan geo nosehara 0aHOCH
ce Ha ucnnaty obewrTehera NopoaU/bama no CCHOBY
O4NyKe YCTaBHOr CYAa 0 HauMHy 0BpadyHa HakHage
nniare 3a speme NOPOAM/BLKOr 0ACYCTBa. Edertu ose
OfUYKE MMAJY U [EAHOKPATHU YTULA] 33 PETPOAKTHUBHY
ucnnaty no ocHosy ofpayyHa 080T npasa o4 2018.
roavHe, ank v TpajHu edekaT no ocHoey noseharsa
npasa 3a byayhe nopoaume. [eo noseharba je u
pesyntar seher u3spwerba OBe KaTeropuje pacxoaa
Tokom 2023. rogmHe.

MpoueHa octanux Tekyhux pacxona y 2024 roowvHu y
O4HOCY Ha OPUIMHAMHKW  NNaH, oBuMMm OKBMPpOM
noeehaHa je 3a 2,2 mnpa puHapa 36or nosehawe
NpOUEHEe M3BPLIEHa OBE KaTeropuje pacxoda Ha
Hueoy byueta Penybnauke. Mo ocHoBy npowmpetba
obyxsaTa cekTopa gpase, y OKBUPY OBE KaTercpuje

pacxoda, npukasaHo je 1,7 mapa auHapa.

Mpouetsyje ce ga  he peanusauuja

nHBecTuumMja butn seha sa 57,1 mapg AvHapa og

jaBHMX

npsobutHor nnaHa. Op Tora ce sehwua 04HOCK Ha
MHQPACTPYKTYpPHE npojexTe, marpanry
NyTHE W HenesHudke nHbpacTpykType. Kanutanxu
Pacxoaum foCTrmy HUBO 04 7,3% BN y 2024, roguuu.
YK/BYUMBAMSE KanMTaNHUX Pacxona jasHux areHumja 1
MHCTMTYTa AOBENO je 40 neBeharba U OpUrMHANKOT 1

0AHOCHO

PeBMAMpaHoOr nnaHa 3a 1,5 mapg anHapa.

MnaHrpaHyn n3HOC ByyueTcrmx nosajmMuia, vy OKBMPY
Kojux cy npeasuhena cpepctasa 32 Habasky
EHEPreHata, 3HayajHO je pPeBUAMPaH HaHWKe y
u3nocy oa 26,8 mnpa auHapa, yenen nosuTUBHUX
KpeTatba Ha TOMWUWTY eHepreHata. [powwupetrse
obyxBaTa CEKTOpPa Apmase Aenosano je »n Ha osy
KaTeropujy pacxoga, y cmucny peknacudukauyuje
AEN3 pacxo[a, Koju Ce WU3IBPLWIEBE NPEeKo PoHaa 3a
passoj, y u3Hocy o4 2 mapa AWHapa Ha Apyre
KaTeropuje.

Tabena 7. MNpuxoau, pacxogm u PE3YNTaT cexTOpa gpMase, jaHyap—-mapt 2023. 1 2024, roguHe, Y mApa aAvHapa

=111 2023

I—1ll 2004% 2024 rogvwien nnan/2023 crona

_ ) - pacta y %

JABHWM NMPUXO M 773,1 880,0 10,1
Teryhu npuxoam 752,3 875.9 10,3
Nopecku npMxoamn 680, 8 7873 10,2
Nopes Ha poxopak rpahasa 7286 85,4 g,9

Nopes Ha oobuT npaeHux nuua 44.4 54,6 -5,7
nag 197.5 223,2 12,7
AKUM3e 82,0 1028 a0

UapuHe 19,4 21,0 9,8

QcTan nopecku NpmMxo,an 26,1 26,8 6.9

HonpuHock 2388 273,5 13,1
Hemopeckn npuxom 71,5 88,6 11,3
AoHaumje 20,8 4,0 -8,4
JABHW PACXOOM 7979 8580 10,0
Teryhu pacxonu 665,8 789,56 11,0
Pacxoam 33 zanocnene 185,1 220,2 16,2
Kynosuna pobe v yonyra 122,60 139,5 7.1

Ornnata kamara 47,7 62,2 246
Cybeerunie 34,0 36,8 -1,8
Coumjantia nomoh W Tpancdepw 254,7 2987 124
Of Yera neHauje 186,59 2247 15,7
Ocranu Teryhiu pacxoam 23,3 321 -7.9
KanwTtanHu pacxogu 92,6 95,9 14,7
Heto ByueTexe nozajmuue 32,5 5,8 726
AKTMBHPAHE rapaHumje 6,0 6.8 23,8

-24,8 -18,0

PUckan=u pesyntar

M3Bop: MyHuTapcTRo guna HCuja

*MNogaumn 2024, roanse caga oByxBaTajy CONCTBEHE NRMXOAE BaHYy

ETCHMX KOPMCHWRE [AT@HLMIE W MHCTRTYTIH).
j |



Crare pouru (npexc 60 pawa KalWreral*
OYUETCKMX KOPWMCHMKE U opraHu3auuja obasesHor
COLMjanHOT OCUTYParba NOCAEAMbEr AaHa mapta 2024.
roauHe uzHocuno je 2,8 mnpa gvHapa {oko 0,03%
BAM), v cmarbeHo je vy ogrocy Ha Kpaj 2023. roguHe.

Kopuchuum byyeta v M, MNytesn Cpbuje” kpeupanu
¢y fouiee v nnahamwy oa 1,6 mapy AWHapa, 40K je
CTame A0UHW OpraHisaumja obasesHor counjanHor
acuryparsa 1,2 mapg AvHapa.

Tabena 8. Crarse goumbm 6yyeTckux kopucHuKa n 00CO, Kpaj 2023. roguHe u
mapt 2024. roguHe, y MApA AUHapa

Byuercum KD[.‘.)M-CHVILLH 1IN ,Nytesu Cpbuje”
00Co
YKYMHO

31.12.2023, 3132024
23 1,6
1,2 1,2
3,5 2,8

MzBop: MUHWCTEPCTBO GuHaHCKja: * V CHASAY €8 A2dHMIM]OM HOja C8 KOPWCTMAS 33 notpebe npahsiea cnposoferma apanxmara ca MMD.

1%y

EBponcka Komucuja je 3a ouedy KpaTKopouHe
DUCKANHE OORMMBOCTH AM33a[HMPana KOMNO3IWTHU
MHAWkaTop SO kojum ce kpos MAEHTHUDUKEUM]Y
MOTEHUMaNIHUX KPATKOPOUHMX pPU3NKA Tekyhoj
FOAVMHMA HACTOjM Oa aHTMuMnupa ducKanHu crpec y
HapefHOj roanHu. YKoNuko spegHocT SO MHOMKaTOpa
Npenasu aeduHUcanm npar cmaTpa ce 4a je 3emma Y
KPaTKOpONHOM pu3KKy o4 duckanHor crpeca. Mopeg
BPEAHOCTM 3@  UeNOKynaH wWHOMKaTOp, pagu
7I0UMpara 3BOPa M3 KOT PU3MK NOTHUYE, pasmaTpajy
Cé W  BPEAHOCTM NOAMHAEKCE M HUXOBMX
KOMMNOHEHTH. SO KOMNO3UTHM MHOMKATOP Ce cacToju
04 ABa NOAWMHAEKCA, Koju y cebu cagpme HM3
Bapujabnu  duckanHe o MaKpo-QuHaHcKjcre
04pHMBOCTM. BpeaHocT oBWX noanHaexca uenog
AeduhucaHor  npara  ykasyjy Ha OACYCTBO
KPaTKOPOYHOT QUCKANHOr pU3MKa.

Y 2023. roguHu spearocTu ducKanHor (0,13) w
OuHaHcmjckor nogunaexca (0,27) CY YHYTap 33 Hux
AedUHUCaHOr Npara, Kao v BpeaHocT uenokynHor s0
WHawkatopa 3a Penybawmky Cpbujy (0,22), wro
Haue/HO yKasyje Aa He NocToju OnacHocT op, nojaee
MakpoeKoHOMCKe  HecTaBuaHocTv y  HapefHom
CPEOHOPOYHOM  nepuody. YCnewHo ouysaHa
MIKpOBKOHOMCKE WM dUCKanHa  cTabunsocT
ycnocTas/beHa y NnpeTxoaHom nepuoay obesbeamna
je npoctop 3a Gpse u 3HauajHe Mepe noapwee
GuUCKaNHe U MOHETapHEe NOAUTHKE,

[E¥]
-1
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DrCKaNHK NOAMHARKE M NOAMHACKE Makpo-
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ERGETEE PUCKANHK NOAWHLERT
A S0 uramkatop

Npar guHancujckor noaukaexca

ObpauyH SO uHaMKkaTopa 33 Penybaury Cpbujy, ypahen
je o4 cTpaHe MuHKMcTapcTBa PUHaHCU]a, v 6azupa ce Ha
mMmeTogdonorujun EK.

Ha ocHosy nogataka EK 3a 3emme EY 33 2023. TOAMHY 1
obpavyHa MwuHucTapetsa duHaHcHja 32 Penybamky

2020 2021 2022 2023

* NOAMHABKE MAKPO - PUKAHCH]CKE KoMKy DEHTROCTH
e e MIpar QUCKINHON NOAMMAERCS

= = =50 npar

Cpbujy, 3amyuyjemo aa Behuna NOCMAaTPaHMX 3eMarba,
Kao u Cpbuja, Huje Buna wsnomena KPaTKoOpOUYHOM
PM3VKYy peanusaumje ¢uckanHor crpeca, Gyayhw pit:]
BpeaHocT S0 Hurge Ke npemalyje aeduHncanm npar.



OcHOoBHYM Un/beBK duckanHe noauTuKe cy yemepeHu
Ha OADMatbe QPUCKANHE CTabMAHOCTM W CMaksere
yuewha jasHor ayra v BAMN Ha oko 50% BAr.
Mpojexumje GUCKanHUX arperata vy nepuogy og 2025,
4o 2027. roamMHe 3acHusaly ce Ha npojeKiLnjama
MaKDOEKOHOMCKMX  MNOKa3aTessa 33
nepuoa, NOPECKD] NOAUTULM
noapasymesa Aa/be ycarnalwasatbe Ca 3aKoHUME W
Aupektusama EY u dUCKaNHUM U CTPYKTYPHUM
mepama, vKbydyjyhu n aamy pedopmy seamkux
jaBHux npeayseha.

HaBedeHmn

nNNaHupaHoj Koja

3axBanyjyhu mepama duckante KOHCOAMgauuje v
MPeTxoAHOM Nepuody CTBOpeH je GuckanHm npoctop

hn v EOVIDL
E0MOOY LUl

' hr )

il e ks

koju je omoryhuo Gorate nawere Mepa Yy ckaony
Gopbe npoTus edexata kpuze usazsane naHaemmjom
Tokom 2020. u 2021. ropuHe, a 'y 2022, roamMHu cy
oGesbeheHa cpesctea 3a yonamaeare edexara
EHEpreTcKe Kpuse, n3assaHe cykobom y Ykpajuuu.
Peaxuuja puCKanHe NonuTMKe y HapeaHom nepuoay,
KpeupaHe mepe 1 HUXoBe QUCKanHe WMNAMKaLuuje
buwhe ogpeheny Tako aa He yrpose ctabunudocr
JZBHWX QMHAHCHM|3 ¥ TEMIO CMatbeHha jaBHor ayra, aa
OApHE MUBOTHU CTaHAAP CTAHOBHMIUTBA U nomMarHy
NpuMBpeAHK  pasBoj, amm u  ga ocurypajy
bnexecnbuaHoct y cayuajy CHaXKHUjer yaapa Kpuse.

Tabena 9. uckanuu arperati y nepuoay 2023-2027. roguHe, % 6N

Onuc W3epwere NpoueHa Mpojexumja
2023 2024 2025 2026 2027
JaBHM NpHxoam 42,6 42,7 42,6 42,4 42,1
1aBHKW pacxoam 448 44,9 45,1 446 44 4
KoHconmaosaHu GUCKkaNHKM pesyntar -2,2 -2.2 -2,5 -2.3 -2,3
MpumapHU KOHCONMADBAHM pe3yaTaT -0,5 -0,2 -0,1 0,0 0,1
Oyr cexTopa aprase 52,3 52,0 51,6 51,0 50,5
Peanwa ctona pacta 54N 2,5% 3,8% 4,2% 4,0% 4,0%
M3Bop: MUHECTARCTBD GUHAKCK]a
Unpesn  duckanHe  nosutke y  HapeaHom PuCKanky pesynTaT u gyr cektopa Apwase, % BAMN
cpeakopoyHom  nepvogy OBuhe  oBesbeherme

CTabunHe nosuumje jaBHux GuHaHcuja U cnagajyha
nyTarea jagHor gyra. Cmarberse yuewha ayra je YCKO
BE3aHO 33 AMHEMWUKY MNAHWMPEHOr OeduuKTa Kao
rMaBHOr GaKkTopa 3a4yuBatba. PacTyhu Tpowxoeu
3afymuBasa Ha mMehyHapooHom  dwHaHcujcKom
TRHWWTY Takohe 3axTeBajy onpes npw soherpy
OUCHANKE NOAUTHUKE.
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Excnansvesa duckanHa nonutuka Tokom 2020, u
2021, rognHe yMarWna j@ HeraTMBHE eKOHOMCKe
nocregvue naHaemwuje. Y 2022, rogumy GOKyC je
npebadyeH Ha 38WTHTY NPUBPEdE U CTAHOBHULITBA 0F,
EHepreTcke Kpuse, AoK je y 2023. roguHu duckanHa
nonutvka spaheHa y penatwsHo crabuaHe oxsmpe.
Kao noapwka Gpmem npuspearom pacty, nouetkom
2024. rofmnHe 3an04eTe Cy aKTUBHOCTH Ha peanisa LMju
passojHor naawa ,Crok y ByayhHoct”. ¥ HapeaHom
nepuony, ouckanHu umnync he BuUTH yemepeH Ha
noseharbe JaBHUX UHBECTMUMjA €3 QOKYCOM Ha OHe
NPMOPWTETHE W NpPOAYKTMBHE, a  pedopmMom
YNpas/marka [aBHUM WHBECTMUMjama he ce gopatHo
NOAPMHATH BUCOK KBANUTET MHBECTULMOHMX YNarata.

Ha npuxoguo] cTpanm npuoputer he ocratw fabe
CMarberbe Nnopeckor onTepehera 3apaga M HacTaBak
Gop6e npotus nopecke esasuje u cuse EKOHOMMU]e,

Mpojekuunja npuxopa y nepuoay og 2025, no 2027,
roavHe uspahexa je Ha ocHosy:

¥ npojekunje KpeTarsa HajBarHnjmx

MaKpOEKOHOMCKMX nokasatesva: BAM U H.erosmx
Kypca,
3anocNeHocT U

KOMNOHEHTH,  WHGAauu]e,
CMO/LHOTPrOBUMHCKE pasmeHe,
3apaja;

* Bakehe 1 NNaHMpaHe u3meHe nopecke NONUTUKE;

AeBWUIHOr

¥ NpOUEkeHnx edekata QUCKaNHUX U CTPYKTYPHMX
MEepa y HapeaHOM nepuoay.

Tabena 10. YKynHU npuxoam v AoHaumje y nepuogy 2023-2027. roaune, % BAIN

Onnc 4k} BpLuekbe- MNpouexa —ripojem.mja

) 2023 2024 2025 2026 2027

JABHM MPUXOAM o 42,6 42,7 426 42,4 42,1
Tekyhu npuxoam 42,1 42,3 42,2 42,0 41,8
Mopeck npuxoam 37.8 37,9 38,1 38,0 38,0
Mopes Ha aoxogax rpahaxa 4,3 43 43 4,4 4,4
Mopes Ha 4obuT NpasHMx AMUa 33 2.9 2,8 27 2.7
nae 10,3 10,6 10,7 10,7 10,7
Akumze 4,5 4,5 4,3 4,1 3,9
UapuHe 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ocrany nopecku npuxoam 1,3 1.3 1,2 1,2 il
JonpuHocu 13,0 13,4 13,7 13,9 14,1
Henopecku npuxoam 4,3 4.4 4,1 4,0 3,8
JdoHauuje 0,5 0,4 0.4 0,4 0.4

HM3pop: MunnucTapcTso dunaricuja

Bnaro onaaajyhu TpeHA yKyNHUX jaBHWX Npuxoaa y
nocmaTpaHom nepurody, y cmueny yyewha y BATN, je
OueKuBaH C 0D3MPOM Ha MPOJEKTOBAHY CTPYKTYpY
CPEAHOPOYHOr pacTa cpncke Npuspede. MNpojekuwja
NOpecKkMX npuxoda noapa3yMeBa OApMHKaBatke

noctojeher cteneHa Hannate.

fipeoenafyjyhu 0bnuk nopesa Ha aoxopak je nopes
Ha 3apade, TaKO Aa Cy KpeTatbe mace 3apaja W
3aNOCNeHOCTH  rNaBHM  GaKTOPU  KOjU  yTuuy Ha
KpeTarse 080T nopeckor obnvka. C obavpom aAa ce
oueKyje Opiu pacT OBe aBe KOMNOHeHTe o0a
HOomuHanHor pacta BAN ouexyje ce Gnarm pact

yqewha nopesa Ha goxopax y BAM.

Ocranu obiuLM nopesa Ha A0X0Aak (nopes wHa
AuBMAEHAR, NOPE3 Ha NPUXOAE 04 KamMaTa, roaull by
nopes Ha Aoxo4ak, WTa,) he pactu cnopuje, To ject y
CKAafy Ca KPETAHEM ONWTE EKOHOMEKE aKTMBHOCTH.
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Kpetakbe yuewha aonpuroca y BAMN wma CANYHY
NyTakby Kao W KpeTaree yyewha nopesa Ha 3apane, ¢
0b3vpom Aa cy 3a kuxosy npojexunjy kopuwheHe
NPernocraBke 0  KpeTakwy 3apaga W
3anocneHoct. C 003MpomM Ha OuYeKUBaHO Bpske

vcTe

KpeTarwe mace 3apaga, v nocAeguyHo nopesa w
AONPWHOCa Ha 3apaje, ¥ 04HOCY Ha HOMUHANHK BAM,
npeasuha ce pacT HWBoa AonpuHoca ¥ OQHOCY Ha
BAM.

Mpuxoan o4 nopesa Ha A0GUT NPaBHMX aua vy
nepuoay 2025-2027. roamnHe 3asucuhe oa nyTame
NPWBPEAHOr pacTa, penatmeHe CTAbMAHOCTM Kypca
AuHapa W onwte npoduTabnaHocTu npuspeae.
MpoueHa NpvXoAa No OBOM OCHOBY je Hem3secH:
Kako 300r eKoHOMCKWX dakTopa, Tako u 360r
moryhHocT Kopuithewa nopeckor KpeawTa wunu
nospzhaja, Kao ]

pasnvka n3mehy



Pay4yHOBOACTBEHMX U nopeckux  Bunaxca. Pact
npodutabunHocTy  npuepege y 2022 rOAMHK
AOTNPHHEO je 3HaYajHOM CKOKY Nopesa Ha aclut y
2023. rognnu, c oB3vpom aa ce nopes Ha f06WT no
KOHauHom 0bpauyHy ynnahyje y HapeaHo] roamHm.
Oyeryje ce ga ce y nepuoay o 2027. roguHe Hannata
nopesa Ha AobuT cTabunnsyje y cknagy ca KpeTarsem
BAM.

fnasHa petepmuHaHTa Kpetawa M4B je gomaha
TRaMHa BoheHa PaCNOAOKMBUM  A0XOTKOM
CTaHOBHMWTEa. Pacnonoxnsu noxogak kao Hajeeha
AeTepmiHaHTa NOTPOWMLE 3aBWMCM 04 KpeTakba
3apada, neH3uja, couMjanHe nomohu W oCTanmx
0DAUKa A0X0AEKA, YK/BYUYjYRM W N03HAKE, KA0 U 04
AMHAMUWKE KPEAWTHE aKkTMBHOCTM BaHaxka npema
CTaHOBHULUTBY.

Kac u koa nopesa Ha goxodak rpahaHa, pusuum 3a
ocTBaperbe npojexuuje MAB y HapeaHom nepuoay,
noped  onwTe  HEeM3BeCHOCTM  mehyHapoaHor
EKOHOMCKOr OKPYMEHba, O[HOCE CE U Ha KpeTase
3apafja y npuBAETHOM CEKTOpY, PacT npuepesHe
GHTMBHOCTW, Kao M Ha CTENeH CuUBE EeKoHOoMM|e,
OOHOCHO eQUKACHOCT Y FEHOM CMatberby.

Mogmsarbe ePUKACHOCTM Hannate W KOHTpone
nopeckux obsesHuka he OuTM HacTas/mweHo y
HapeaHom nepuody, ¢ Tum wWTo edexty 6Gopbe
NPOTUB  CUBE  EKOHOMMjE  HUCY  BKCNAMUMTHO
YRBYYEHU ¥  CPEAHbOPOMHY NpOjeKkuMjy  jaBHMX
npuxoaa. Y OBOM CErMEHTY MpocTop 3a JAana
nobomWarba creopuhe ce jauarbem "
MOAEPHUIALM]OM NOPECKe aaMUHWCTPaUM]e.

Mpojexunja npuxoga o4 akuM3a CauMHeHa je Ha
OCHOBY Ba)kehe akUn3He NONWTHKE U NpojekToBaHe
NoTPOWE aKWM3HWX npou3soga. ¥ oxkTobpy 2023.
roauHe je buno eawpenro noseharbe akumsa og 8%,
AOK je peaosHO yckashueare ca  pactom
NOTPOLWEYKAX UeHa NpUMEereHo Tokom maja 2024,
roAuHe. ¥ HapegHumM roAMHaMa, yenes onpesHocTy,
HWj€ NPETNoCTaB/beH PacT NOTPOWHE  HadTHUX
AepuBaTa.

Y OKBMPY aKUM3HE MONUTMKE KOA [yBaHCKMX
NPOU3BOaa oyekryje ce  gane NocTenexHo
ycknahusarwe ca aupekTmBama EY y cknaay ca
CPeAHOpOYHMM NAaHOM MoCTynHOr nosehagatsa
aKumMsHOT ontepeherva. Y HapegHOM nepuoay je 3a

notpebe npojekumje npwxoda OA akuMsa, yeaen

onpesHocTv, npeasuhed pamu OdexkuBaHu nag
TRMMLITE AYBaHCKUX NPOU3BOAA.

MpuxoAn o4 awkuusa wa ankoxonHa nuha, Kagy u
ENEKTPUYHY EHEpruly cy npojexkToBaHu y cknaay ca
nocTojehoM CTPYKTYPOM NOTPOWHE 1 AKTYENHOM
dKUM3HOM  nonutkom, a og 2025, roauHe
npeasuhero je yeohewse akumze Ha npupoaHK rac
KOju Ce KOpWCTW 32 rpejatbe v noroH MOTOPH KX
BO3KNa.

Mpuxoaw o4 uapuHa he ce cTabuanzosaTy Ha HUBOY
04 1% bAMN y HapeaHom nepuoay, a NPOJEKTOBAHM CY
Y CKALY C3 OYEKMBAHWMM KPEeTarbeM YB0O3a, AeBU3HOTr
KYpCa M NoTROWHE,

MNpojextyje ce crabunuzaumja yuewha v BATM ocranux
nopeckux npuxona. HajaHauajHnju nopeckm npuxod y
OBOj KAaTEropWju je Nopes Ha UMOBMHY 4nje yyewhe
u3Hocu oxo 70%. HomuHanHo noeeharbe oBOr
NPUXOAa MOKE C@ OYEKMBATM NO OCHOBY NPOWNPEHA
ocHoeuue. [losehare creneHa Hannate, Kpo3
noseharbe 00yXBaTa HENOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (1o jecT no ocHosy Npowupersa nopecxe
6ase), Huje yK/bYYEHO v NPOjeKLM]e ¥ Cpearem pPoKy
¥ Npencras/ba No3UTMBAH pPU3WK. Mopen nopesa Ha
MMOBUHY, Y OCTane NOPecKe NPUXOLe YKbyuyjy ce u
nopesun Ha ynotpeby, Apatbe v Howere aobapa, Te
Apyrv 0BNMUKM NOPE3a Ha NOKANHOM HUBOY, OHMU cy
MPOJeKTOBAHM Y CKNA4Y €a KpeTarbem WHbnaumje,
byayhu pa je wndbnaropHa KomMnoHenTa yrpaheHa y
3HayajaH Aeo 0BMX Nopeckux obmMKa.

MNpeaguheno je cmamewe yuyewha HENOPECKMX
npuxoaa y BAM, ca 4,4% y 2024. roanuu Ha 3,8%
KOAIMKO ce ouekyje a3 he usnocutu y 2027. roammu.
Pasnor 3a cmamerbe npojektosaHor  y4yewha
Henopecknx npuxoda y BAMN je wmckyyuBarse w3
6a3ne 2024. roauHe cBUX OHMX npuxoaa Koju ce He
CMaTpajy CTPYKTYPHWUM T). TpajHum, NPBEHCTBEHO
BEHPEAHMX  HEMOPEeCKUX  npuxosa. BaHpeaHu
HENOPECKU NPUXOAW CY YrAasHOM jeAHOKpaTHM, y
oapeheHoj Mepu HEU3BECHW, Kake no nuTamsy
W3HOCa, TEKO M MO NTaky TpeHyTKa ynaate. Hajsehu
AE0 OBUX Npuxofa NPeAcTas/bajy BaHpeaHe ynaate
AobuTu jasHux npeayicha u aredlmja, ouBUaeHae
byuyera, npuxoaM  no  ocHOBY  HannaheHux
notpaxueata AQL, emucuoHe npemuje, wuTa.
PenoBHu Henopeckn npuxoau obyxsarajy pasauumnTe
TaKCe, HaKHafe, KalHe, npuxoge opraHa M
OprakWn3aunia M C8e ocTane npuxocae Koju ce



0CTBapYjy YCTa/beHOM [OMHAMUKOM TOKOM FOAMHe.
OBaj TMN HENOPecKMX NPUXOAa MHAEKCMPE ce ca
OCTEEPEHOM UHPNALUM]OM Y NPETXOAHO] FOAMHM, MM
NaK npatv NPOMeHy y BpeaHOCTM OCHOBUUE Ha KOjy
ce  npumeryjy, M TOra Ce  Kopuryje

npojexkTosaHom nHdnaumjom.

yeneq,

Mpouecom npubnunmasarsa ApMaBe YnaxscTey y EY
nosehaBajy ce pacnonomusa cpenctsa us MMA w
WMNAPL doHaosa koja uuHe npeosnahyjyhu aeo
npuxoda o4 foHauMja. ¥ npojekToBaHe usHoce no
OCHOBY AOHaLIM]a YK/bYYEHE CY M CREACTBA MO OCHOBY
cextopcke Byyetcke nogpweke EY. Mpuxoau no
OCHOBY [fdOHaUwja Cy HeyTPasHW Yy O4HOCY Ha
pe3ynTat, ¢ 063Mpom na cy jeaHaku pacxoouma no
OBOM OCHOBY.

OarosopHom GUCKANHOM NOAUTUKOM Y KOMBUWHa UK
ca fobpum MaKpOEKOHOMCKUM nepdopmaHcama y
npoteknom nepuogy obesbeheHo je penakcuparse
NOAWUTUKE NNaTa 1 NeH3Wja 1 3HavajHo nosehakbe
KanuranHux WHBECTMUM|E KAao BWTHE KOMAOHEeHTe
pa3eoja npuepene. lNoceBHa namma je nocseheHa
yHanpeherby eduracHoCTv peanusauuje KanuTasHNxX
vHBECTMUM]a  apwase.  CouwjanHa
byyera je nobomivaHa 6omum TapreTmparsem
nporpama coumjante nomohu 1 sehum uzgsajarbem
33 dyHkuMje 3apascTsa M oBpazosarba. MaaTte u
NeH3uje 3ajeHO YMHE npeko 40% pacxoga Ha HuBoy
CEKTOpa ApHaBe W kuxoBa cTabunmsaumja je og
NPECYAHOT 3Ha4aja 338 OAPMMBOCT jaBHUX duHaHcuja.

HOMMNOHEHTa

Tabena 11. YkynHu pacxoan y nepuogy 2023-2027. roguHe, % AN

Onwuc M3Bpwere Mpouexa Mpojekumja
' ' 2023 2024 2025 2026 2027
JABHM PACXOAM o 44 8 44,9 45,1 44,6 44,4
Teryhu pacxoamn 36,7 371 37,4 36,8 36,5
Pacxogm 3a 3anocnexe 9,5 10,1 10,1 10,1 10,1
KynoelHa pobe u ycayra 1,7 7.5 7.4 7.4 7.4
OTnnarta kamara 1,8 219 2,4 2.3 2.4
CybeeHuuje 2,6 2,3 2,3 2,2 2,2
CoymjanHa nomoh u TpaHchepu 135 13,8 14,0 13,7 13,3
00 vezg neHsuje 9.5 10,4 10,7 10,4 10,0
Octanu Tekyhu pacxoau 15 1,3 1.2 1,2 1,2
KanuTanHm pacxoam 7,0 73 1.3 7,4 A5
Heto Byyercke nosajmuue 0,9 0,2 0,2 0,2 0,2
OTnnata no ocHoBY rapaHuuja 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2

Aze0p: MuHuTapcTrO dUHaHoK|a

®uckany npoctop npeasuhed 3a pact 3apaja, Y
HapeaHom nepuody, he ce nosehasaTh ymepeHo u
KOHTPOAUCaHO, Bogehn pauyHa o euxosoMm yuewhy y
BAMN.

YnaHom 27e  3akoHa o ByuercKom
npegsuheHo je orpaHuyerse pacxosa 3a 3anocaeHe
cexTopa apxase o4 10% BAMN. Yeknahusaree nnata y
CBVM MHCTUTYLM]aMa (EHTUTETUMA) KOje YUHE CEKTOD

Apase, orpaHuYeHo je peduHmcaHum yyewhem

cucTemy

O0Bux pacxoda y BAMN. Hagame, 0BO orpaHuuerse

KOpuryje ce HaBuwe y cnyvajy noeehamwa obyxsata
CEKTOpa APMEBEe, OLHOCHO YK/bYMMBareM HOBMX

EHTATETA Yy CEKTOP Ap¥ase, OAHOCHO HaHume y
Cayuajy UCK/byumnBakba eHTUTETA M3 CeKTOpa ApaBe’,

Kako je y 2023. roamun duckanum OKBMP CeKTOopa
4DKase npowupeH 3a CpeacTea
30PABCTBEHMX  YCTAHOBA W CpearMX WKOAE, &
NPOUEH-EHK HMBO pPACx0Aa 33 33NOCAEHE M3 Tux
cpeacrasa je 0,2% BAN, npowwupusarse 06yxsaTa
CEKTOpe ApMaBe, no oBOoM OCHOBY,

CONCTEEeHa

nmMnauUrpa
pacxone
3aN0CNeHMX Y CEKTOPY Apxase Ha 10,2% BAM.

KOPEeKUM]Y MaxkCHMManHor /numuTa 33

¥ 2024. roguHu 06yxBaT CEKTOPa ApMaBe Ce 40A2THO
npowwupyje 3a jeaaH 6poj saHByyeTcKMX KOPUCHMKa
(jasHe areHumje, HCTUTYTI U apyru eHTUTeTH), Te he

P HOBW EHTUTETH MOTY CB YRIBYHMTH MaK WCKBYHUTIA w3 OG‘,"KBETH CERTODA ApH+age Y CKNa0Y £3 CTATUITHY KU KpUTeDupymmma i l\"L"F"l\«"I-HDOJ_u‘Arv'u

CTEHAARAAMA KO ux onpehy)y.
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WoOMBKCUMBAHU TAMUT 338 DAcxofe 3anocNeHmx vy
CEKTOPY Apase GUTH NOAUTHYT Ha 10,4%, c 0b3mpom
A je HYBO 3apafa y OBUM MHCTUTYLMjama oko 0,2%
BAM.

M3paum 3a pobe u yonyre he ce ctabuan3oBaTh Ha
HWBOY 04 7,4% BAM, c 063npom aa je npeasuhero aa
HOMWHAMHO PacTy y CKAady Ca pacTom HOMMHANHOT
BAM. ¥ npetxoaHum roAMHaMa je HMBO 0BMX pacxoaa
6ro suwn, npesacxoaHo 36or sehix pacxoaa vy
CEKTOPY 34PaBCTEA.

Mimajyhu y Buay pactyhe Tpowkose 33aymuBarba Ha
mehyHapoaHoM duHAHCHjCKOM TRMUWTY W noTpebe
33 QUHaHCUparbem deduunTa NPojeKToBaHo je oa he
Y HapeaHoM Neproay HWBO pacxoaa 3a kamate 6aarc
nopacTu.

CouujanHa nomoh wu Tpadchepu CTaHOBHMLITBY
npeactas/bajy Hajsehy pacxogHy kateropujy Gyyerta
Apxase. Hajseha nojegwHauna craska ose rpyne
pacxoaa, a yjeaHo v Hajeeha cTasKa CBUX pacxoga, cy
neHsvje. Oa 2020. rogmHe 3ak/eyyHo ca 2022
roAuHom, neHsuje cy ce yeknahusane kopuwhersem
»WwBajuapcke popmyne”, kako Bu ce UCTOBpeMeHO
o6e3beauo pacT MUBOTHOF cTaHAapaa NeH3voHepa u
OAPMMBOCT NEH3KMOHOT U CUCTEME jaBHUX PUHAHCK]a.
~Weajuapcka popmyna” nogpazymesa MHAOeKcaumjy,
OAHOCHO yBeharse nex3unja jeaHako 36Mpy NoNoBHHE
CTone pacra NpoceyHe 3apafde v NOoAOBMHE cTone
PacTd NOTROLWaYKKX ueHa.

On 2023, rognHe npumersyje ce APYyraumin HaumH
MHABKCaUMje NeH3uja, O0fHOCHO, ycknahuBarse
neHsuja y3anma y 063up 1 ydewhe nexsuja y bAan,
Kako OM ce [OAATHO 33WTUTHO MUBOTHU CTaHaapa
nedswonepa. WMHaekcaumja neHsuja, Te HUXoso
KpeTare, onpejessyje u NyTary KPeTatba YKYMHWX
pacxoda 3a TpaHChepe CTAHOBHULWTBY M COUMjanHy
3aWTHTY Kaa je ped o ywewhy y BAMN. Y 2024 .roaunu
NeH3nje cy uHAeKcMpaHe pactom 3apags. OcTanm
obnuuKM  CoUMjanHUX  aBarba W TpaHcdepa
CTEHOBHWUWTBY ¥ HAapeJHOM nepuoay ycknahusahe ce
MPUMEHOM nNponucaHe uWHgekcauunje, Texkyhux wu
MAaHMPaHKX M3MEHa NoAWTUKa Yy 0BOj 0BnacTy u
npojextTosaHmm Bpojem KOpUCHUKaE.

Cmarberse cybseHumnja koje cnyxe kao nomoh

HeeduracHMm CermeHTMma  jasHor  cekTopa
omoryhuno je noseharse oHor gena cybeeHunja koje
NpeAcTas/bajy npase nogcTuuaje npuspean, npe
CBEra no/LOMNpuBpeaM 1 ManlM W cpedrbum
npeaysehuma, w  Koje pgosoae Ao yBp3ama
npuspeaHe akTMsHoOCTU. Tokom 2023, roauHe
benexu ce npuspemenn pact cybeeHumja y cmucny
ydewha vy BAMN, y3poxkosad sehum pacxoguma
HAMEHEHMM NpeBasunarerby HeraTusHux edexara
pacTyhux ueHa eneprexara, a Koju cy GurHaHcHpaHu
M3  [AoHauuje EBponcke yHuje, Te pomaTHUM
cybGseHuMjama  HamerbeHux no/konpuspenm  wu
caobpahajHoj uHdpacTpyKTypy.

Kateropuje octanux  Tekyhux pacxosla  4uHe
PE3MYUTM  M3JauW, K0 WTO Cy AoTauuje
YAPYHEHUME, NOANTUYKMM CTPaHKaMa, BEPCKUM U
CNOPTCKMM OpraHW3aumjama, KasHe, HakHaaa WTeTe
uTd. Kao um Koa cybeeHumja JeoHokpatHu pact je
Y3POKOBaH OUCKANHOM peaxumjom Ha Kpmay, c
ob3upom da cy ce ca ose nosvuuje ucnnaahusanu
PrCcKanHm crumynycu CTAHOBHMLUTBY.

ToKOM NPETXOAHMX rOAWHa 3HaYyajHo je nobomwaHa
ePUKacHOCT  u3BpLIEHE jaBHUX  MHBECTWUM]a.
Kanutandu pacxoam cy y 2022. rOoVHW OCCTUTAM
74% BAOMN, ynpkoc npoBnemuma Koje  je
NPOY3pOKOBana naHaemuja u eHepreTcka kpuaa. Y
HEpPEAHOM  CPeAHOPOYHOM Nepuody o4vekyje ce
NOPacT HWUBOA ynarawa y jaBHY WHGpacTpykTypy,
H3KOH OANyKe A3 ce usnowba Exkcno onpsu 2027.
roauHe y beorpasy v HajaBe nporpama ,CHOK ¥
byayhHocT — Cpbuja 2027”7, HajanadajHujm pagoeu cy
Ha MyTHOJ, enesHudkoj, KOMYHANHO] M BOAHO]
MHOPACTPYKTYPKU Koju ce YIN3BHOM dUHaHCUpajy M3
mefyHapoaHux  Kpeaura. Mopen caobpahajue
nHppacTpyktype obesbehena cy cpeactea  3a
AOASTHA  KaMuTaNHa  ynararba vy 30paBcTBY,
EHEPreTVLM, 33LTUTU MUBOTHE CPEAMHE, NpOCBeTH,
KyATypW, oabpaku M apyrum  oBnacTuma Koje
NPe.ncTas/bajy HajBarHuje dyHKUMje aprrase.



Tabena 12. MNpojekTn nporpama ,,Crok y byayhHocr — Cpbuja 2027”

bpoj npojekara Bp@,ﬂ,H.O}.T npojexra y_

MNpojekat
mnpg EYP
1 EXIPO, YRBYYYjyhil .H;d)pacrpwwpy 33 HOBE rpajcKke YeTBpTM y B 1,2'9_

Beorpagy, AKBaTuK ueHTap, wenesHuyy 3emyH-Aepoapom Beorpaa-

Expo, ctambenn Komnnekc o 1.500 CTaHOBa U HOBM Kej Ha Casu
2 MHdpacTpykTypa 121 11,4
21, MyTHa nHdpacTpykTypa 13 5,25
1L JIoKanHW NyTeE M 2
2.3, MenesHuuka MHPacTpYKTYPa 11 2
24, Bogrw v Baszgywnu caobpahaj u gpyra WHdpacTpykTypa 97 2,2
3 UHaycTpmnjanusaumja 81 3,3
4 Ypbana moaepHusaumja 97 157
& MHTErpanHu paseoj u Typu3am 18 0,12

YKynHo:! 323 17,81

OnwTe onpegemere duckanHe noauTMke vy
CpeAtbem poky jecte noseharwe ynararwa y
MHOPACTPYKTYPY Ha CBWMM HMBOWMA BnacTi. Kaa je
pey O NoKanHoM HWBOY BnacTu TO Ce npe ceera
OAHOCK HE yAaratba ¥ BOAOBOAHY U KaHaNM3aUMOHY
WHDPACTRYKTYPY, YNpaB/bakse 0Tnagom, JoKanry
NYTHY MHBPACTPYKTYPY M ApYro.

Y CpefrOpo4HOM GUCKENHOM OKBUPY, A0 Kpaja
2027. rogwHe, npojexToBaHa e usbanaHcupana
YKYNHa QUCKANHE NO3MUMja fOKanHe camoynpase. To
3Ha4u 43 y 30MpYy CBM rPafoBM U ONWTUHE MMajy
npubnuxHo usbanaHcupan Byuer. MNpojerunja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTakba y NPETXOAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upro JNC Hajuewhe Gune y cyduumry.
OBaKBo cTarbe Ha HMBOY CBUX NIOKA/HNX CAMOYNPaBa
Je nocneamua pasayxusarea y NpeTXoaHOM Nepuoay.
To He 3Hauw J4a nojeawHavHe JC He mory
3abenewmmnt peduumt [y cknagy ca duckanHum
Npasunom), WTo 3aBuUCK Of duCKanHe nosuumje

CBdKE NOjeaMHa4YHe ONWTHMHE W rpaaa.

Ha «kpetamwe kaTeropuje 6yuerckux nosajmuua
HajBUWeE Cy  yTMUana cpeacTBa  HamereHa
NPEBA3UNAKerbY HETAaTUBHUX NOCAEANULA EHEPIeTCHe
Kpuse. Y HapeaHOM Nepuoay O4eKyje ce CHUMaBabe
y4ewha oBe pacxodHe Kateropwuje Ha 0,2% A,

Otnnata no ocHoBy M3gaTux rapaHuMja v nnaharse
raparumja no  KomepumjanHum TpaHcakuujama
npeacras/bajy obasese no ocHosy Ayra jasHux
npedyseha koje je penybanukn Gyyer npeyzeo Ha
cebe, ¢ ob3vpom A3 Ta npeayseha Hucy morna
CaMOCTaNHO [a WX wu3spwasajly. Y npetxoaHom
nepuoay 0BM pacxogM cy 3HaYajHO CMarbeHu, a
naaHom otnnate npegsuheHo je pa he y 2027,
roduHun  oBu  pacxeau usHoowtu 0,2% BAN Ha
FroauiHem HWEBOY.

flopehetse ca npeTxonHum nporpavem

Cpearopounn duckanHu oksup je npomerbeH vy
CKA3AY €A H3JaB/beHMUM WMHBRCTUUMOHMM LMKAYCOM Y
cknony nporpama ,,Ckok y byayhHocer — Cpbuja 2027"
W n3noxGom Exkcno 2027.



Tabena 13. Mopehewe duckanHux nokasarema ABa nporpama, y % 54N

Pesnpaupana ®uckanHa cTpaterkja 3a nepuog 2024-2026. rogmHe

Mpyvxoam
Pacxaam

ducKanHu pesyarar

fyr cexropa ap*ase

@®uckanHa cTpateruja 3a nepuog 2025-2027, roguvHe
MNpuxoam

Pacxoam

®uckanHm pesyntat

Lyr cektopa apsase

Paznuvka asa nporpama

Npuxoau

Pacxogu

Duckanuu pesyntaT

Ayr cekTopa agpwase

2023 2024 2025 2026 2027
42,5 42,6 42,5 42,3
453 44,8 44,0 43,8 2
-2,8 -2,2 HE -1,5 5
53,3 51,7 50,7 50,0
42,6 42,7 42,6 42.4 42,1
44,8 44,9 45,1 44,6 44,4
g 95 D5 23 23
52,3 52,0 51,6 51,0 50,5
0,1 0.1 0,1 0,1
-0,5 0,1 1,1 0,8 3
0,6 0,0 1,0 -0,8
-1,0 0.3 0,9 1,0

Magop: MuHucTapcrso dusancuia

CrpyKTypHe mepe sa yuanpeheise crabunrocty
Vi OAPMUBOCTH JaBHUX GuHaHcuja’

HakoH HemssecHe v TypbynenTHe 2022, roauHe Kojy je
obenemuna Kpu3a y YKpajuHu YHEBLIM HEeU3BECHOCT y
CBE exOHOMCKE Tokose, y 2023. rogukn Penybauka
Cpbuja je ocTBapMNE MaKpPOEKOHOMCKE pe3yaTaTe Koju
Cy Ce NoKasanu NoBO/BHUJMM HEro WTO Ce NPBOOUTHO
O4EKMBano W TO ynpxec OPOjHMM M3330BMMA W3
OKPYMEtba M HACTABKY Vi Npoayb/berby reenoaUTHYRMX
Kpu3a. Y  OBaKBMM  BaHPEOHWM  OKOAHOCTMMA
Penybnuka Cpbuja ce Hanasu npen Tpehom peBM3njom
apamMmana ca MM®, Koju je cknonmeH y geuembpy
2022.y 1pajarcy o4 Ase roamHe. Unmsesu nporpama cy:
1) ouyBarbe MAaKDPOBKOHOMCKE ¢ burHaHCK|cKe
CTabuAHOCTH NPUNarohaBaremM NOAWTHUKE Ha HacTane
EHOHOMCKE LWOKOEBE; 2) jadaibe OTNOPHOCTU npuepene
Ha EHepreTcke Wokoee cnposoherem ogrosapajyhiux
EHEPreTCKMX NONUTHMKE M pedopmMu 3a Cyoyaeare ca
M3a3oBuMa aomaher EHEepreTcror cexTopa,
MCTOBPEMEHO WTKMTERK HajyrpoxeHuje; 3) aasame
noacTMUgja  BpIKEM, 3eNEHOM M MHKAY3MBHOM
OAPMMBOM pacTy y cpedrem poky cnposoherem
cBe0bYXBATHUX  CTPYKTYPHUX  pedopmu. Uhmesn
nporpama cy KOMNaTbunHm c Temmama PenyBaunke

CpGuje aa ce npuapyxu EY. ¥ Tory nucarsa asor
AOKYMEHTa HajaB/beH je HacTasak capadre ca MM®
(nocTojehu apaHMaH uctuue Kpajem ose roguHe).

Hosu ceT pucKkanHmx npasuna cacraguu je peo 3akoHa
0 M3mMeHama M ponyHama 3akoHa o Byyetckom
cucTemy, yceojeHor y aeuemBpy 2022. rogune. Onwre
dbuckanHo npasuno Kojum ce ogpehyje HuBo
Aeduuuta he ce nprmersusaTty 04 A0HOWeHa
bywera 3a 2029. roguny, a no Ttapa he ce
PUMErbMBATM  UW/LEBM  yTBPReHW DuckanHom
crpaternjom. OBO je noTpeBHO ycnea  Hosor
WHBECTHMLUMOHOT LMKIYCa ¥ HapeaHom
CpeakopoyHom  nepuogy  (nporpam  ,CKOK Y
byayhroct — Cpbuja 2027”), kojum ¢y npeasuhenHa
3HaYajHa HoBa ynaraba v caobpahajny
MHPPacTpyKTYpY, pynapcrso,
no/bonpuspeay, 34pascteo, obpasosare, KynTypy,
3aTUTY XMBOTHE CpeAVHE, PETUOHANHKM Passoj uTa,,

EHEPTETUKY,

Mporpamom he ce cnposectu ceeobyxsaTHa
MOAEPHMU3aLMja APMaBe M NOBERATH  HUBOTHM
CtaHpapa rpahada, uctospemeHo obezbehyjyhn
Buwe ctone pacra bAAMN. Nocebra puckanmHa npasuaa

0CTajy Ha CHasu.

FLeTasmniu NpNKaz CTPYRTY pHMK PEDORMA N0 NZKCPUTETHMM 0BNACTMMA j& CACTABRM 080 TROrPaMa BROHOM Ky pedopny y aepuoay 2024-2026,
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Y HapeaHom nepuoay odekyje ce HacTasak pedopmn
Y 0BnacTit 3anoW/basarea, ynpas/ibara HaOpoBuma u
CMCTema nnata y cektopy aApwase. Uum duckanHe
NONUTHKE Y CPeAtbEM POKY je 3aApKaBatbe Packona
3@ 3an0CNeHe Ha OAPKWMBOM HWBOY, Y3 ageKBaTHy
CTRYKTYPY 32n0cneHux, Kako bu ce obesbeauo sehu
KBanWTeT MpyMeHux ycayra. Moctojehu  cuctem
38M0W/bABAHE, KOJUM PYKOBOAM Bhammua Komumcuja
3d [aBatbe CarnacHOCTU 33 HOBO 3anolW/baBarbe W
AOAdTHO PEAHO aHramOBarLe KO KOPUCHUKA jaBHMX
cpepcrasa  HacTasuhe  ga  QyHKUMOHMMWe  y
NpenasHom nepuoay, 0AHOCHO CBE 0K HOBM CHUCTEM
He Byae y noTNyHOCTWM onepaTvsaH. Kpajem 2020,
roduHe yceojeHe cy uamere 3aKoHa 0 BYUETCKOM
cicTemy kako 61 6uno omoryheHo ga y npenasHom
Neproay UHCTUTYUMje MOry aa aHramyjy Hosa nuua
A0 HrBoa o4 70% OHMX KOJW HanywTajy MHCTUTY LMY
W oanase y newsujy, AoK je possona Komwucuje
notpeGHa ykoAuKo 6poj HOBO3aNOCAEHMX npehe
70%. Cmucao ose mepe je ga ce o06esbean seha
dnexkcnbunnoct y 38M0W/basarky Ha HWMBOY cammx
MHCTUTYUM]A, ¥ CKNady C reMXOBMM noTpeBama 3a
HOBMM Kagposuma. Takohe, NOCTaB/beH je U AUMUT
o4 1% 3a nosehare yrynHor 6poja 3anociesux Ha
HeoapeheHo Bpeme vy O4HOCY Ha HWMBO € Kpaja 2020.
roguHe. LeHTpanHu WMHGOpMaUMoHM cucTenm 33
obpauyH npumarba 3aN0CNeHUx jasHom cekTopy
LMckpa”  TpeHytHo  obyxsata  cae AMpeKTHe
KOpUCHUKe ByleTa, MHCTUTYUMje U3 0BRacTU KyATYpe,
npasocyha, paja v counjanHe 3aWwTnTe U npocseTe
(OCMM YCTaHOoBa BMILEr M BUCOKOT obpasoBama), a
MOYETKOM OBE FOAMHE YK/bYYEHE CY MHCTUTYUM[E M3
obnactn 34pascTBa, 40K je 3a JEAMHULE NOKaNHe
amoynpase  €a  MHOMPEKTHUM  KOPUCHULMMA
(npeawxoncke ycraHose, yctaHoBe KYATYpe, cnopTra
u couMjanHe 3awTnTe} 0Baj Npouec y TOKY M O4eKyje
ce na byade zaspiier oo Kpaja rogmue. CylWTHHa oBar
cucTema je 6o/be NNaHUparse, M3BPWEH:e 1 KOHTPOAA
pacxoaa 3a nnate 3aN0CNEHMY, seha
TPEHCNAPEHTHOCT 1 Bo/be yNpaB/barbe /fbyACKUM
PeCYpCHMma y yCNoBMMa CBe jaye KOHKypeHumje us
MPUBATHOT CEKTOPA, LUTO MMA HeratTMeaH yTuuaj Ha
MPUBAGYEH-E U 330PMHaBatbe 3aN0CAEHMX Y jaBHOM
CEKTOPY, NOToTOBO umMajyhu y BMAY aTPaKTUBHOCT
32pajay npusaTHOM CEKTORY, WTO MOXE A0BECTH A0
3Ha4ajHOr 0ANMBA KAAPOBA YKOAMKO Ce 0Be pedopme
He cnposeay. Cuctemom he 6uti obyxsaheno npeko
450.000 zanocnerux y jasHom CeKTopy, a BaH
CcHcTemz vy 0BOj dasm he oCTaTh camo 32MocneHu v

4b

cektopy ogbpaHe, GeszbegHoctw u YHYTP AL H X
nocncsa 1 WHCTUTYUMiE  BUWET W BMCOKOT
obpasosarba. MaknpaHo je pa ce v oBe UHCTUTYLMje
yr/myde y cuctem ao 2027, roaune.

Kpu3a y Yepajuuu je Kpos HeratusaH yTMuaj Ha
TPHULWITY EHEPreHaTa HaPOYMTO MCTAKNA CEE M3330Re
W npobneme ¢ Kojuma ce cyoyasa EHEPreTCkn cexTop
y Cpbujn. Mpaertuduxosanm npobaemu mory ce
PEWNT  camo  cnposoherem  CBEOBYXBATHMX
pedopmu, Koje ¢y ycnoe, Kako 33 obeszbehusare
eHepreTcke GesbegHocTu, Tako u 3a dUCKaNHy 1
eKCTepHY CADMUBOCT. Mpuopurer nma
PECTRYKTYPUPAbE BEAMKUX EHEPreTCKUX KOMMaHuja
Y BAACHWWTRY ADMAEE, Kako Ov ce noBehana muxosa
edMKACHOCT U CMarkna Byyertcka noapwka u
QUCKANHM PU3ULM KOJM NPOM3MAA3E M3 HUXOBOr
nocnosarba. ®asHO NoaM3arke UEHa eHeprexata
(raca u enextpuuHe erepruje) 6uno je HyxHa mepa
Kako 6u ce HagoMecTunu eroreHo YCNOB/bEHM
BUCOKKM TPOWKOBH tbmxoBe Habaske. Y cayyajy ENC
a.4. 0BE Mepe, 33jeAH0 €a NOBO/LHUM OKONHOCTUMA
KOJe CY yTuUane Ha XMapoeHepreTcku NoTeHUM]aN v
Behu M3BO3 enekTpuuHe eHepruje, umane cy 3a
Pes3ynTaT 3HayajaH NpodwuT Koju je osa KOMMaHuja
octeapuna y 2023, roguHun. deo osux cpepacTea cy
nckopuwhena 33 oTnnaty  KpeawTa y3etmx 33
NOAPLIKY NMKBMAHOCTH 1 WHBeCTHUMje. Oa 1. maja
oBe roguHe cy obesbehene Hume uewe ENEeKTPpUYHE
eHepruje 3a KomepumjanHe Kyrue 3a oKo 20%, wto je
Y CKNIZAY Ca KDETAHEM LieHa eNeKTPUUHE eHepruje v
PEr1oHy. ¥ TOKY je M3MeHa meTogonoruje, Kojom he
ce obesbeauTu 3awTuta Kynaua og MIHEHAOHMX
UEHOBHWX  LIOKOBA HA TPMUWTY eneKkTpuuHe
eHepruje, CToBpemMeHo komGuHyjyhu Husoe ueHa sa
PErymicaHe W HeperynucaHe CeKTOPE Kako b6u y
YKYMHOM W3HOCY NPMXOAW MOTAM i@ NOKPU]Y YKYMHE
TROWKOBE, YKbydyjyhu u cpeactea noTtpebHa 3a
WHBECTMUMje Y HOBe npoussBofHe KanauWTere.
CratycHa npomeda EMC, y dKUMOHaPCKO ApYWTRO,
WM3BDUEHE Y anpuny NPpowne roguHe, mma 3a un/b
jauatbe o0Be KOMNaHMje Ha 4yt poK  Kpos
npodecvonanuaaumjy meHaymexTa. CrpaTewkum
MNaHOM PECTPYKTYPUPEa OBE KOMnNaHWje 6uhe
pewerHn GpojHu  npobnemu vy MocacBary U
aeduHucahe ce  kopaum Y  TpaHcdopmaumim
komnaHuje, obesbenyjyhu mweny crabuauzaumiy u
npeunsupajyhu pegdapmcre
ynpasibatby v OPraHn3auMOoHO] CTRYKTYPU. Y CKnagy ¢

npuopuTeTe y



Ha4Ye/0M TpaHcnapeHTHocTH Duhe 0BjaB/mbeHu Cey
cTpatewkn i duHaHcujck naaHosu 3a ENC a.a. u JN
~Cpbujarac”. Takohe, Hacrasuhe ce ¢ npakcom
objasuBarba 20 HajBehux AyHHMKE OBUM gBema
KOMnaHujama Ha meceydom Hueoy. Caegehu
NpUoOpMTET npeacTas/ba  ycBajarbe WHTErpucaHor
HAUWOHANHOT EHEPTreTCKOr W KAMMaTCKOr nAaHa
Penybamke Cpbuje, o0gmax HakoH ycBajarba
Crpateruje passoja eHepretuxe PenyBauke Cpbuje
fo 2030. rogunHe, U YK je U cMarbetbe emucuja
racosa  crakneHe GawTe, nosehare yaena
OBHOB/BMBUX  M3BOpa  eHeprje u  nosehatbe
eHeprevcke epukacHocT. McTospemero, notpebHo
je 06e36equTv NCBO/BHI|E OKPYIKEHE U yHanpeautu
nocrojely  3aKkoHMCKY perynatmey Kako 6w ce
omoryhuno sehe yyewhe npusatHor cexkropa y
0613cT 0OHOB/LMBUX M3BOPA EHEPIMje W BKTUBHMX
noTpowaya Koju  MHBecTMpajy v NpOU3BoAbY
ENEeKTpUYHe eHepruje 3a concreede notpebe, a
[efiHMM genom ucnopyuyjy enexTpuuHy eHeprujy vy
Mpexy. Y HapeaHoMm nepuoay MAaHupajy ce w
pedopme Afl EnexTpompema Cpbuje [y gamem
Texcty: EMC Afl). Noeehara ueHa raca Tokom 2022.
v 2023. roauHe ponpuHena cy crabuamsaumju
PrHaHCKHjcke cuTyaumje koa JM ,, Cpbujarac”. ¥ TOKY je
M3pada HOBOI CMCTEMAE LIEHA, Y3 CMatbere UeHa 3a
Npuepedy 3a oko 15% o4 1. maja Tekyhe rogure u
TaKBOI MUKCa UeHa Koju he oMmoryhuTM HecmeTaHo
QY HKUMOHWCaHE 1 MHBECTULM|e ¥ HOBE KanauuTeTe,
Y3 MCTOBPEMEHY 33WITUTY NOTPOLWAYa 04 M3HEHaAHMX
UEHOBHMX LIOKOB@ KOjW MOTY HECTyNUTM  Ha
TRMUWTAME raca, wro he nosehatu aTpakTMBHOCT 33
HOBE CTpaHe uHeecTHumje. MnanupaH je 3asplieTau
PEOpraH1saumje 0Be KOMNaHuMje A0 Kpaja roamHe, a
yCKOpO Ce o4ekyje Oa AreHumja 3a eHepreTuky
M3BPWU CcepTudMKaUM]y KomnaHuje TpaHcnopTrac
Cpbuja a.0.0. Koja je perucTpoBaHa 3a obas/marwe
AeNaTHOCTW  TPAHCNOPT2 NPUMPOAHOr  raca w
YNPpaB/batba TPAHCMOPTHUM CUCTEMOM MPUPOLHOT
raca. MNpeTxoaHo je AreMumja flana CarfacHocT Ha
lnaH pa3Boja TPaHCMOPTHOT raCOBOOHON CHCTema 3a
nepuos 2022-2031. roavHa Koju je  AOHeo
TpaHcnoptrac  CpbBuja  A.0.0.  MMnau pazBeoja
TDAHCNOPTHOr CUCTEMA 3d Nepuosd 04 AEeceT roguHa
je ypahen y ckaagy ca 3aKOHOM O EHEpreTHlUW U ca
Crparerujom passoja eHepretuke Penybauke Cpbuje
Ao 2025. roanre, ca npojekuujama ao 2030, roauHe
uliporpamom 3a ocTsapusare Crpateruje. CacTasnm
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ABO NNaHa Cy W MHBECTUUM]E Yuja je peanusauuja
nAaHKMpaHa 3a Nepuos O TPU roguHe.

Bnapa je, y3 nogpwry Esponcke BaHke 33 0bHoBy U
passoj (y Aamem TekcTy: EEP), ycsojuna Crpaternjy
APMKABHOT BNACHMLITBA U yNPAB/batba NPUBPEaHUM
cyBjexTrma Koju ¢y y BRacHUwTey Penybauke Cpbuje
3@ nepwoa og 2021. no 2027. rogowHe Kao
jeoMHCTBEHM aKT KOjU npyxa CTRPaTelKy BU3MjY W
YOyTCTBa Y Be3W Ca UW/bEeBMMa BAACHUYKOr
YNPaB/batbd, UWbHeBUME GUHAHCU[CKMX W jaBHMX
MONMUTHKE, Kac ¥ NPUHUWMKMME KOPNOPaTWEHOr
YNpaB/eakba W npakcama Hafsopa y Ccknagy ca
mehyHapogHUM CTaHAED AMME U Hajbo/bom npakcom.
3aKOH 0 ynpas/barby MPWBPEAHMM APYLTEMMA KOja
¢y y snacHuwtsy Penybauke Cpbuje noumme ga ce
npumerbyje y centembpy 2024. roauHe, a CTYNu1o je
Ha cHary y centembpy 2023, rogune.

HacTae/ba ce CTPUKTHO OrpaHWyaBatbe M3naBatba
APMA@BHWX rapaHuuja 3a noApwRry AMKBUAHOCTW. Y
2024. ronMHK OCMM jenHe HoBe ApHaBHe rapaHumje
3a kpeaut ENC a.a. vehe 6utn nznasaHe ADMaBHe
rapaHuyije 3a noApWwKY NMKBUAHOCTY APMABHUM
npedysehuma, HUTU 33 Buno koje npegysehe u3
noptgonuja Guswe AreHumje 3a NpUBaTU3aUM]y.
Hacrasuhe ce ca usgasarwem rapaHuMja 3a npojexTHe
3ajmMoBE Koje Aajy MynTMAaTepanHe PUHaHCHjcKe
OpraHusaumje Kao noapuwiky WMHBECTMLUMOHO] u
pedopMCKO] arerHau.

3a npeayseha Koja unHe cTpaTewke KomMnaHuje w3
noptonuja buswe AreHumje 3a npuBaTM3aumjy,
PELIEE CE Hanash uAn Kpo2 nNpMBaTMU3aUMOHE
TEHAEPE, MW Kpo3 cTeuaj. MUHWUCTapCTBO pyaapcTsa
M EHERTETMRE pagv Ha u3padwm nnadosa 3a JMN MEY
LPecasuua”, Yuje cnposoherse YKbyYyje
MPOHaMaME:E Pellieba 32 EKOHOMCKM HeoapKuBe
PYAHMKE KOjU CY NPefd MCUPN/beemM MpeocTanmx
PE3EPBM  yI/ba, Ka0 M MNAaH pauyvoHanulauuje
NPOM3BOAMLE U NOCN0BAKE Y ALNOBUMA CHUCTEME Y
KOJuMa aHann3a noxame aa Mory Aa Byay eKOHOMCKM
OADMUBH.

Mobomwarse ynpaemarwa jaBHUM duHaHcKjama je
HYMHO, HE Camo Kao nogpwka mepama ucKanHe
cTabunnsaunje u CTpYKTYpHUM pedopmama, seh Kao
MPOLUEC KOjU NOAVIKE KBANWUTET ApasHe ynpase W
CCurypasa npusnauad ambujeHT 3a uuBecTuTope.
Hosu TMporpam pedopme ynpasmarba jaBHum



buHaHcnjama 3a nepuog o4 2021-2025. roaunHe
yceojeH je v jyny 2021, rogmue.

Cuctem 3a npunpemy, u3BpLIEHE, PatyHOBOACTED M
nigewTasare — CMUPK je uHbopMaumMoHu cuctem
KOjW Ha j€ANHCTBEH HAYMH NOADIKABA CBE aKTUBHOCTH
MuHuctapcrsa duHaHcuja u Ynpaee 3a Tpe3op y Besu
ca Oyyetom Penybauke Cpbuje, uume ce
NojeAHOCTaB/BYje  HaumH  paaa KODWCHMKA M
omoryhasa  edwKacHujM  HAuMH  ynpaemarsa
CnCTemMom jaBHux duHaHcuja. Y cuctem cy yKmsyyeHm
CBW OVPEKTH KOPUCHUUM BYUeTa, Ka0 U UHAMDEKTHM
KopucHuup MuHMCTapcTsa KynType, MuHucTapcTsa
38 pag, 3anousbasarbe, Bopayka v coumjanHa nuTama
v YNpase 3a W3BpWerbe KPUBMYMMX CaHKLME, Kao u
MHOWDEKTHM  KOPUCHUUM  MUHUCTapeTBa  cnopTa,
Murncrapcrsa npuepene, MuHucTapcTea
YHYTPaW MY NOCA0BA M MUHUCTAPCTBA NPOCBETE
Koju Hucy Bunu neo npeTxoAHor cuctema {(NCKB),
Kojer je CMIMPY 3ameHmo novetkom 2023. rogune.

C um/mwem yHanpehera cuctema ynpas/batba jaBHUM
UHBECTWMUMjama, a wumajyhu Hapouwto y Buay
passojHu naaH ,Ckok y ByayhHoct 20277, KOjH
obyxsaTa npexo 320 npojexata yKynHe BPeAHOCTH 04
18 mnpa espa, MuHucrapcTso buHaHcKHja je Tokom
2023. roauHe cnNpoBeno NpoLec AOHOWeHa HOoBe
NpasHe perynaTvBe KOJOM CE€ Ha jedUHCTBEH W
ceeobyxsataH HauuH ypehyje nocTynak AeduHucarsa
Ui/be8a, dneKksaTHe nMpuWApeme W naaHWparba
(peAcTasa, objexkTueHe oueHe, cesekumje W
peanusaumje KanuTanHWx NpPojeKaTa, Kao v HUxose
HaKHaJHe eBanyauuje, O4HOCHO W3BEWTABaHa O
YHMHRY DEANU30BaHOr KanutanHor npojekTta. Hosa
npagHa perynatuea obyxsata Ypeaby o KanuTanHMm
NPOJEKTUMA, KAO M YeTUPW NPaBUNHUKA AOHeTa Ha
OCHoBY npeameTHe ypeabe Kojuma ce bavwe ypehyje
NPpUMeEHa HeHux oapeadu v TUMe 3HATHO oNakWwasa
CnpoBoferbe NpojeKTHOr UMKAYCa 3a cBe akTepe.
AoHowery HOBE npaBHe perynatvee NPeTXoAMO je
CBeOOYXBATAH  aHANWUTHYKKM  npouec NpakTUYHe
NPUMEHe A0Tafallrber NPasHOr OK8UPa, C LM/bEM
OTKN3tbatba YOULHUX HEAOLTATaKa M HENOTMYHOCTY,
anu M UMNIemMeHTalmj HOPMaTUBHMX pelerba Koja
CY Yy MPEKCK OCTBapUuAa NO3UTUBHY NPUMEHY, YNpaso
Ha OCHOBY CNpoBedeHOr &aHaJMTHMYKOr npoueca,
OAHOCHO yOueHWX HEeAoCTaTaka W NPegHocTH y
NPUMEHKM NPETXOAHOT NpaBHOr OKsMpa, oapenbe
Ypegbe © KanuTanHWM  NpojeKTMME  Take cy
HOHUMNMPaHE 42 3a CBE awTepe jacHo AedmHuwy
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npasa v 06asese TOKOM NpojerTHOr umknyca. Tako je
HOBOM MPaBHOM perynatMeom jacHO aeuHMcaHa
HagnemHocT MuHucTapcrea 3a eBponcKe
VHTErpauymje v cAyvajy Kafa ce KanuTanHu npojexar
buHaHcupa  man cyduHaHcupa  wu3 cpeacrasa
PoHaosa Esponcke yHuje. Ta kohe, paaum aetamHuje
dHaNM3e KaNUTaNKENX NPojeKaTa Koju ce PUHaHCKpajy
unu cyduHancupajy us cpegcrasa doHaoBsa Esponcke
YHUJe MMM M3 CPeACTaBa Heke Apyre Apmase uau
mehyHapoaHe  WMHCTUTYUMje, dopmupaHa  je
MoTkomucuja, Kao nomohHo Teno Komumcuje 3a
KanutanHe  WHBECTWUN]e, KOJa MpenMUHapHO
Pa3mMatpa HaBeJEHEe KanuTasHe NpojeKkTe M npaTu
teuxo8y peanusaunjy. Npegmertra ypeaba npeasuha
Kputepujyme 33 nogeny KnacuduKaumjy
KanutanHuux  npojekara, yaumajyhu vy obanp
NPOUErbEHE TPOWKOBE 33 erosy peanusauujy,
M3BOP GUHEHCHPEtbE U HUBO BNACTU KOjU cnposoau
KanWTaHW NPOJERAT, @ € UM/beM A3 CBU KANUTaNHM
NPOJEKTH KO MOTY UMaTy 3HavajHe UMMNMKaumuje Ha
penybauyKom, NoKPajuHCKOM MAM NOKaNHOM HUBOY
Byay Ha jefMHCTBEH HaYMH NPEANOMEHM, OUEHEHM,
cenexkrtoBaHu u npaheHu. Hosa Knacudrraumja
Ranuransux npojexktata omoryhuhe AETa/bHUjy W
cseobyxsaTHujy aHanusy NOKPaJMHCKMX, OAHOCHO
NOKaNHMX npojexara. Paawu
YCNOCTaB/baka cncTema cseobyxBaTHor M
JEAMHCTBEHOr yNpas/bakba JaBHUM uHBecTMUMjama,
Ypepbom o KanuTanHUM npojexTuma nponucada je u

RanMTanHumx

obase3a eBuAeHTUPatba W npahera KanuTanHux
npojekata oA nocebHor 3Havaja 3a Penybaunky Cpbujy
K30 W npojekata Koju ce peanusyjy nyrem jasHo-
NPMBATHOr NapTHEPCTBA, 0AHOCHO KOHLECH]e.

Takohe, oapeabama VYpenbe o KanuTanHum
npojekTuma, AeduHKUCaHO je na Komwcuja 32
Kanutanye MHBECTMUM]E u MoTHoMMCK]a
NpeacTasdaly pagHa Tena Koja obpasyje Bnapa.
CXofHC HasepeHom, Bnapa je mowena Opnyky o
00pa3oBatby KOMWCHje 33 KanuTanue WHBECTUUK]e,
Kao u Oanyky o obpasosarby noTKOMUCHje 33
kanutanHe MHBECTWUW]E, @ HaKOH Yera je 8. ¢debpyapa
2024, roomHe oapaHa 38jAHUYKE KOHCTMTYTMBHE
ceaHmMua Komucuje 3a kanuTanHe MHBECTHLMjE u
Notkommcuje. Ha KOHCTUTYTUBHO| CeAHMUM, YCBOjeH
je NocnosHuk o paay Komucuje 33 ranuTanue
MHBECTMUMIE KOjMM je ypeheH reH HauuH pada
OASIYHMBakbd, K30 M HauMH pada ¥ 04AYYMBaAKLA



floTkomucuje, uymme je  CTBOPEH  HEONXoaaH
NPeaycnos 3a HECMeTaH pad OBMX PadHuX Tena.

Mopes HasBeneHor, Ha KOHCTUTYTUBHO] ceaHuum
YCBOJEHa j€ je AMHCTBEHA NUCTE NPOjeKTHMX vaeja Koja
he 6uTh npeanosena 3a puHaHcMpatbe U3 cpeacTaga
MHBECTULMOHOr OKBUPa 33 3anadHu BankaH, u Koja
Calpmu 0Cam npojekaTa, npe csera M3 oBnactu
EHEepreTke, O4HOCHO OAPMUBE eHepruje, 3aWwTuTe
MUBOTHE CPEAMHE, ann U MHOPaCTPYKTYPHE NpojexTe
M3 00NacTH MeesHuyke MHbpacTpyKType. Mehy
YCBOJEHWMM  MPOjeKTMMa  Hanazu  ce npojekart
Wirpagwe u onpemarba 6MO 4 kamnyca, npojexar
MarucTpanHor  racosoda  Huw-Benwka  MnaHa-
BarajHuua-Xoprow, ca KOMAPECOPCKUM CTaHMLaMa,
NpojekaT peBMTanM3aumnje WM A0rpadrbe 4eTBpTOr
arperata XE Motneh, npojekar unTerpauuje conapHo-
TEpManHoOr nNOCTPOjersa Y CUCTEMY A3/bMHCKOr
rpejatba Hosor Caga, npojexat wMpokonojacHe
MPEMXe Yy pypanHum [efoBMMa, Kac WM npojexart
yGp3ara HenesHuua Ha Bankauy Kpoz
KoMepuujanuzaumjy. Y noraeny 3aWTMTe MUBOTHE
CpedvHe, of M3Y3eTHOT Cy 3Ha4aja NpojeKTH Koju ce
OAHOCE Ha 3aTBaparbe W CaHaUM]y ONWTMHCKKMX
HECaHUTapHIX AENOHMia M M3IPaaHY DEUMKNEMHMX
asopuwTa vy pernoHy Hosor Cana, Kao W Ha
3dTBaparbe W CaHaUM]y HECaHWTapHUX AEMOHMfa v
rpanosuma, 04HOCHO ONWTHMHAME WECT PerMOHaNHUX
LUeHTapa 32 ynpae/eatbe oTnagom. Ha ocHosy
aHanuie HasedeHWx NpPojeKarta, MOXE Ce 3aK/byuuTH
Aa cy TY NpojeKrTW 04 3Ha4aja 3a KOHTUHYMPEHO 1
0ApXuBO yHanpehere CTPYKTYpe CPNeKe npuspeae.

MapanenHo ca pagom Ha yHanpehewy npasHor
CKBMPa, 04BWMja0 €& pas  Ha  Hadorpaarbu
LenTpanusoBaHe Gase KanuTanHux npojexata (Public
Investment Management Information System-y
Aamem Tekcty: PIMIS) Koja je npunarofheHa Hosom
NPpaBHOM OKBMPY. Kpeupad je uHGOpMaLUoHU
cuctem  Koju  he  omaryhutk  ceeobyxsaTHo u
TRAHCNAPEHTHO cnposoherbe npojexTHOr umkayca
AedrHUCaHOT YpeaBom 0 KanutanHum npojexTrma, a
CBE C UM/bem JeN0TBOPHOTr M ehUKACHOr yNpaBbarsa

JEBHMM CpeacTsnma.

Pedopme y 06nacTh ynpasbarsa jasHum Habaskama
Cy Takohe Beoma BawmHe ¢ 0B3MPOM Ha BEAUKM 3HaYa]
W BPEOHOCT jaBHWMX MHBECTMUM|A. Bamehu 3aKkoH o
j2BHMM HabBasKama, npunpemmLeH ¥3 noapiuky EY,
ycrnaher je ca npasHmMm TekoBMHamMa EY U Mma 33
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UWib na

yHanpeau
TRAHCNAPEHTHOCT Y noctynuuma. C TUM Yy Beau
norpebro  je  obesbeautu PeaoBHO  jasHo
M3BeiiTaBatbe Npeko Ynpaee 3a jasHe Habaske o

Cevim HabaBxkama Koje cy wmayzere w3 pexuma

KOHHKYDEHTHOCT M

PEACBHMX HAbasKW npema OBOM 3aKOHY, Kao M
Hasohetbe No Kom ocHoBY cy Ta usyseha YUUHEHA.
Ybyayhe je notpebHo o6e3beautu KOHTUHYUPaHo
yCKaafuBarbe UeNOKYNHOr OKBMPA jaBHUX HabasKu C
NpagHUM TekoBuHama EY. Takohe, noTtpebho je
obesbenutu na ce cee TPaHCaruuje Habasku v jasHom
CeKTOpy oABwjajy nytem noprana e-wabasku y3
HacTojatbe fa ce CTBOpPe ycnoBu 3a nosehate 6poja
noHyfa no nocrynky. Mmajyhu To v Buay, paam ce Ha
yHanpehery dyHkumoHanHocTH MopTana jaBHMx
HabaBKu Kako Bu Buna onakwaxa npumena onpeabu
3aKoHa ¢ jaBHMM Habaskama. Takohe, cnpoeoae ce
obyke 3a cnymbeHuKe jasHMx HabaBku, Kao ¥ 32
nonuumjcke caymBeHuke y sesu npahera jasHmx
HabaBku u  Hajuyewhux HEMpPaBUAHOCTM Yy  0BOj
obnacTu.

YCNewHo ce cnposoaM HOBW AKUMOHM  nhaH
TpaHcpopmaumje Mopecke ynpase 3a nepwoa 2021-
2025. roguHe, Koju je ycsojeH y majy 2021, roAuHeE i
KoM feduHuLe CTPaTelLKe CMEPHUUE U BpemeHcKe
pokoBe y Kojum he BUTH cnposegeHe aKTUBHOCTM
notpebHe 3a  cTBapame MOLepHe  nopecke
admuHucTpaumje, Koja  he, y3  kopuwherse
CaBpeMEHUX ENEKTPOHCKIMX NpoLeca, NPYMITH Gosby
1 cBeobyxBaTHUjY YCAyry nopeckum obBe3HMLMMa 1
6oy KOHTpoAy W Hannaty npuxoaa, OAHOCHO
nocnewutn 6opby NnpoTue cuee eKoHOMM|e, 3ajeaHo
ca pedopmomM U MOAEPHM3ALMjOM MHCNeKukhjckor
Haasopa. Y majy 2022. roanHe ysegeH je Hosw nmoaen
dbuckanusaumje (e-puckanusaumja), Ha OCHOBY Kojer
je m3BpWeEH npeu Kpyr pesusmja. Hosu cucTem je
AONPUHED CMarbery HeycknaheHoCTH Kog nopeckux
obsesnuka 1 marbem Bpojy HeraTMsHMUX MULL/bEHE
pesun3snje. CUCTEM 38 eNeKTPOHCKY pasmeHy daxTypa
(e-paktypa) je 6uc cnegehu  kopax Koju je
MMINEMEHTUDEH noYeTkom 2023. roauHe. Yckopo ce
ouekyje Habaska MHPOPMALMOHOr CUCTEME, Koju he,
33jeAHO Ca pean3ajHUpaHMM  BU3HUC MOLENOM,
OMOTYRUTU MMNAEMEHTALM)Y MOLEPHMX NOCAOBHUX
npoueca. Habaska HOBOr MHGOPMBLUMOHOr CUCTEMA
ce 0a8Mja y3 noapuwky CBeTcke BbaxKe, Ui je na ce
CAmax no umnaemeHTauMin nobombwa edukacHocT
HapouuTo Yy 00MacTM  ynpaB/marba  JbYACKUM



pecypcuma U obpasm nosaTaka 1 AoKymenTaumje. ¥
TOKY je npojexar koju ce 6asu aHanuszom N8 jasa rae
CETPEHYTHO BPWM aHANM3a HEADCTETAKA Y NOAALMMa
" npunarohasaise AHANUTUY KX anara.
MpenmuHapH pesyaTatu cyrepywy aga je NAB ja3
3HaTHO cCmarbeH y ogHocy Ha 2018, roguHy.
Ycsajarbem 3aKkona o yTephuBaky NOpeKkna UMOBMHE
M noceBHom nopesy u obpa3zosarbem noceGre
OpraduzauMoHe jeauHule Mopecke ynpase,
CTBOPUAM Cy Ce YCAOBM 3@ YHEKPCHY aHaauay
MMOBMHE U NPUX0AS M1ua, 3 NPBU Cayyaj peansmje je
3aBplieH oBe roAauHe. Pa3soj Hoee cTpateruje
/BYACKWX pecypca 33 fMopecky ynpasy # ybp3atbe
npouUeaypa 3anow/basakba 0CTajy NPUOPUTET Kako By
ce ocurypao ajeksataH 6poj 3anocneHux. Bpoj
3anocneHux y lMopeckoj ynpasu je 3HavajHo onao
TOKOM nocneawbunx  rogmHa. Ca  npeactojehum
Tanacom neH3noHWcarba Besvkor bpoja 3anocheHux
v ysumajyhu y 083up ninam TpaHchopmaumje koja
noapasymesa npenasak Ha pag ca  BUWUM
KBanMOUKalmnjama, MMNepaTis je Aa ce Ha Bpeme
3anocau ageksatad Opoj BWMCOKOKBaNWbMKOBaHOr
ocobrba, WTo NoAPasyMeBa M aleKeaTHe 3apage.

MNobosviare KBaAUTETa M TPaHCNapeHTHOCTM
CTaTACTWKE APMABHMX OMHaHCKj2 BpwyM ce Kpos
yHanpefewe cseobyxsaTHe, npaBoBpemeHe u
ayTomaTCKe pasmeHde nogaTtaka usmely HagnesHux
MHCTMTYUM]a ~ PenyBauukor 3aBo4a 3a CTaTUCTHKY,
Hapogne banke Cpbuje n Munuctapcrsa ¢puHaHcmja,
y cknagy ca Cnopasymom o capadwu y obnacty
CTaTUCTMKE HIUMOHANHMX PaYyHa CEKTOpa ApMHase u
C HOM MOBe3aHWX CcTaTucTuka. Y anpuay 2018
roave Penybauuku 3asog je o6jasuo  aucty
MHCTUTYUM|E KOJe YMHE CeKTOP APMKaBEe, Kao W ocTane
CeKTOpe, y CKAaay ca EBPONCKMM  CUCTEMOM
HaUMOHaNHNX W peruoHanHux pauyyHa (ESA 2010),
Cuctemom HaunoHanHux payyHa (SNA 2008) w
MpupyyHMKOM 0 fednunTy 1 ayry cekTopa Apwmase,
koja je ypaheHa y capagrem ca HapogHom Gamkom
Cpbuje U MuHuctapctBom duHaHcH]a, Ynpaea 3a
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jaBhn ayr og cpeaunHe 2021. TpomeceyHo objasmyje
nodatke © MacTpUWKOM  Ayry, Koju u3spahyje
Hapoawua Garka CpBuje y cknaay ca ESA 2010. Y TOKY
je npojexat y capaaku ca MM® koju uma 3a Ui/ a2
Ce y oxkeupy Ynpase 3a Tpeszop, Kao UeHTpanHor
MHbOpPMaLMOHOT cuCTEME M csecbyxsatHe Base
nodavaka w3rpagu cuctem Koju he omoryhutu
NPUKYN/batbe U KOHCONMAAUM]Y NOAATAKA 33 CeKTOP
ARMABE KAKO NO HALMOHANHO] METOA0NOMM]M TaKo U
ne merogonornjn GFSM 2014, kpo3 nocreneso
ysoherse MHCTUTYUMja vy roeros obyxsat. Og maja
2009. roguHe PenyBauka Cpbuja je unaw onwrer
CMcTemMa 3a aucemuHaumjy (aoctasmarbe) nogaraka
(General Data Dissemination System - GDDS)
MehyHapoaHor moHeTapHor GoHAE, OAHOCHO YnaH
MPOWMPEHOr  OnwTer  cucTema  AucemuHauuje
nopataka (Enhanced General Daota Dissemination
System - e-GDDS) oa 2015. roguHe. Cuctem e-GDDS
3aMEeHMC je u Hacnegwo GDDS, Te npeacTassmba
CTPYKTYPMPaHM  CUCTEM  KOJM  uma 33 UMb
yHanpehere KBanuteTa u AvcemuHaumje nogaTtaka
M3 obnactu EKOHOMCKe, puHaHCHjcke “
coumoaemorpadicke CTatucTHKe Aapkasa CHERTTE
MehyHapoaHor moHetaphor doHaa. Y capagrm
Penybariykor 3a804a 33 CTaTUCTHRY, HapoaHe Banke
Cpbuje, Munnctapctea ¢uHaHcuja u Beorpaacke
Gepse, y okBupy e-GDDS, u3paheHa je HaumoHanHa
CTpaHuua cymapHux nogartaka (National Summary
Data Page — NSDP) 3a Peny6nuky Cp6ujy, Koja je
nocTae/beHa Ha Beb-cajry Penybawukor 3asoga 3a
CTaTUCTUKY. CTPaHMLE NpUMEtbY e CTaHAapAM30BaHY
CMCTEM 33 pasmeHy nogaraka M MmeTanogaTtaka
(Statistical Data and Metadata Exchange — SDMX) y
HacTojarby Aa CAYKM Kao jeauHCTBEHO CpeacTso
nybnuKkosarba 3a rNaBHe MaKPOEKOHOMCHe u
PUHaHcH]cke nogaTtke Penybamke Cpbuje. Mmajyhu y
BUAY OCTBAPEH Hanpeaak y nornesy HauuoHanHux
PaYyHa W KBaAWTETa QuMCKanHe cTaTWcTuke Guhe
Pa3MOTPEHO anauMuMparbe 3a CNeuujanHu cucTem
ancemMmuHzaumnie noaataxa (Special Data Dissemination
Standard - SDDS).



fpeamer v 3Havelse ¥ana3a

PUCKaNHU PUMUM NPEACTEB/bA]Y U3NOKEHOCT jaBHUX
duHaHcKja oapeheHum  oxonHocTMa Koje mory
NPOYy3pOKoBaTM  OACTYNAatba 04 NPOJeKTOBaHOr
uckanHor oksupa. [o opcTynarba mome nohu v
npuxoauma, pacxoamma, GUCKanHOM PE3yATaTy, Kao
¥y MMOBIMHM 1 00aBE3ama [IpXKaBE, y 0AHOCY Ha OHO
WTO je NAaHWMPaHO M OYEeKMBAHO. Ha cnosballiroe
pu3nKe, NONyT nNpUpoAHWMX  Katactpoda  wawm
rnobanHux GUHaHCM]CKMX KPU3a, Bnana He mome ga
yTiade, anu  moryhe je geduHucatM  M3nazHe
cipaternje koje 6m yBnamune rouxoso AejcTBo
(ouyBarbe cTabunHocTn y 4obpum BpemeHUMa Kako
bu y ycnosuma peuecnje wam Kpuse drickanHa
NOAWTUKA MMana nNpocTopa 3a adekBaTaH OAroBop,
acuryparbe y Cayyajy npupoaHnx katactpoda m cn.),
YHYTpall U pr3ALM, 0AHOCHO HMXOBa
matepujanusaumia nOCAEAMUE €Y aKTUBHOCTY %
JaBHOM CEKTOpY, Te e Ha BepoBaTHORhY HbUxOBE
peanusaunje  moxe  YTUUATM  OANYKaMa M
nonnTukama Bnage.

UperTuduraumja Hajsehux drcKa HUX prsnka Koju
MOFY yTMUETHU Ha JpMHasHe QUHaHCHje y cpearem
POKYy nonasHa je Tauka y b6omem ynpasivatby
duckanuum pusnyrma. O oapeherum PUCKANHAM
PHU3MLMME NOCTOjE AeTa/bHKU NOAaLM M AaK0 Ce MOKe
MOBHTUOUKOBATM ma M he WM ca  KOAMKOM
BEPOBaTHONOM yTUUaTH Ha duckanHe arperate vy
Cpefrem DORY. 38 ApYre, NaK, HE NOoCToje AO0BOMHO
AETa/bHKU  nofjauM, anMm M CaMo  HMX0BO
MOGHTMPUKOBArbE NOAMME CBECT 0 MOryhHOCTM na vy
HapeAHom nepuody AOBegy 40 OACTYNawa o4
NAaHMpaHor GUCKANHOT OKBUPA.

Murncrapctso duHaHcuja uma soaehy yaory vy
ynpas/marey GUCKanHUM pusnumMma. Kao Kibyuma
MHCTUTYLM[A 338 CPeAMsOPOYHO MaKkpOEKOHOMCKO W
DUCKANHO NAaHkpatse, dopmynaumjy v ynpas/mate
Byyetom, MuHmrcTapcTBo duHaHcuja MOpa MMaTty K
8oAeNy yNory y yCrnocTas/batby MHCTUTYLMOHANHE M
38KOHCKE CTDYHTYDE, Te Wu3rpaftby  KanauuTeTa
HEONXOLHMX 3a yNPas/barbe GUCKaNnHUM prU3MLMma.
CexTop 3a npghewe  duckansux  pusnka,
Yrpas/mbarbe

OPraHn3aLmMoHa ieanHnya 3a

Puckantum pusuumma y Munucrapersy duHaHCH]a,

L
=

OCHOBAH J& Ca UW//meM Oa pagu Ha jadarby 3aKOHCKe
PErynatee M METOA0NOWKOr OKBUPA, M3rPadrbu
KanaunieTa, TE pAasBuMjarby TEXHMUKMX ana3Ta
MOAENa HeonxogHMx 3a npahere u  npoueHy
PUCKANHKUX PU3IMKa. Hamepa je ga PE3YATAT OBMX
aKTMBHOCTM Oyde wuaeHTMbMKaumja npoueHa
PW3WKa W npeanarake WM3NA3HMX CTpaTervja, Kao
nomoh Bnagw y ouysawy CTaBUAHOCTH jaBHux
GUHaHCK]a, WTO je KbYUHM Ui/ PUCKaNHe NONUTUKE
v jedaH og OCHOBHUX npeaycnosa 3a AVMHEMHMYH U)K
NpWBpeaHM pacT.

Y uumy cnposohersa HaseseHor npoueca npahemwa
buckanHux  pusmka, vy oKToBpy 2021. ropuse,
yceojeHa je JleguHcTBeHa MeTodonoruja, Koja je

npunpemmena y3 nomoh Ceetcke 6Gawke, Koja
00YXBaTa YUETUPU GCHOBHe MeTOoA0NOrH|E 1 TO:

1) Metogonorujy 3a npaherse DUCKANHUX PU3UKE
KOjM MNpou3unase W3  nocnoBaea ARMABHMX
npeayseha;

2) Metogonorujy 3a npahere buckanHumx pPU3WKa rno
Oyuer Penybnuke Cpbuje KOJM npowm3aunase u3
BRLWEH HagNeMHOCTM  jeAMHWUE  NoKanue
camoynpase;

3) MeTogonorujy 3a npaherse DUCKaNHMX pU3MKa No
OCHOBY CYACKMX NOCTYNAKa;

4) Metogonorujy 3a npaheme DPUCKANHUX pUsKKa
Koju ce jaBmajy Kao nocnegmua ENEMEHTAPHMX
Henoroaa.

T/IaBHK GUCKaNHM pBY3num 3a 2023-2024.

Tokom jecenw 2021. roamHe pecvam cy ce
nopemehajm Ha eHepreTckom TRHUWTY Y CcBETY.
KpW3a y eHepreTckom cekTopy ce camo Hadosesana
Ha Beh noctojehy kpusy M3a3BaHy naHaemujom
COVID-19. 36or nosehaHe Tpammbe y3pOKosaHe
NOCTNaHAEMMICKMM  passojem  exoHomuje  u
npobnema y cHabaeBary, OAHOCHO HEA0BO/LHE
NOHY[LE W HEAO0BO/BHUX 331X, LEHE NpMpoaHor raca
Cy AdocTurie MCTOPujcke makcumyme. Oso je
MOACTAKNO0 TpaXKIbY 32 OCTa UM EHEPTEHTHME, YMje Cy
LEHE W3y3eTHo nopacne. Bucoke ueHe OcTanux
EHEpreHaTa, & y EBpONM 1 cmatbeHa Nnpou3Boarka 13



E1EKTPaHa Ha BeTap W BWCOKE UeHe [03BON3 33
emucujy CO2 posene cy 40 pacta ueHa SNEHTPHYHE
eHeprije, Takohe Ao MCTOPHMJCKIMX MaKCUMYMa.

Ho cana ce Buwe nyTa nokasano, Aa pacT Hekor oA
OCHOBHUX eHepreHaTa, NonyT HadTe M raca, AOBOAM
A0 pacTa oCTanwx LeHa Ha TRMMUWTY, a Ha WTa je
yTHUana npe ceera cuTyaumja u Kpusa y Yepajusu, te
€€ K30 JeaaH 04 Kbyynux npobnema mameTHyno
NUTakbe  EHEPreTCKe CUIYDHOCTM M esBponcke
3aBMCHOCTI O PYCKWX docunHnx ropusa. Osaj crep
Aorahaja yTuuao je Aa ueHe enekTpuyHe eHepruje n
NPUPOAHOr raca y NpeTXo4HOM nepuoay y cBety
AOCTUrHY  ueHe 3HatHO Behe 04 yobBuuajeHmx.
EHepreTcka kpusa Heusbewiio ce npenmna M Ha
Cpbujy, a Hajsmwe cy norohena eHepreTcKa
npeayseha, npetesmHo ,EnekTponpuepeaa Cpbuje”
aa v in,Cpbujarac”.

360r BMCOKWX UEHa eneKkTpuuHe eHepruje vy
NPETXOAHOM  neprogdy, Koje Cy  yrposKagane
nocnosarbe npusBpeaHwux cybjexkata vy Peny6auum
Cpbuijn, Kao u eHepreTckmx cybjekara Koju obassajy
AENaTHOCT  MpeHoca,  oAHOcHO  aucTpubyumje
eNeKTpUYHE eHeprije (y Bean Habaske enekTpuuHe
eHepruje 3a rybuTke), npenopyyeHo je pga
~Enextponpuspena Cpbuje” agte cybjekte cHabaesa
N0 LEHama HWKMM  0f TPHKULWHUX, YMMe e
wEnektponpuspena Cpbuje” ag 6Guna  WM3nomMeHa
GUHAHCHJCKOM PU3UKY, OAHOCHO PU3MK PacTa LeHa y
noTnyHOCTH je 640 NpebaveH Ha ~EnekTponpuepeay
Cpbuje” ag. Y apyroj nonoswnn 2023, FOAMHE UeHe
EHEpPreHaTe  Ha  CBETCKOM  TPWWWTY cy ce
crabunnsosane, a WTO je 32 NOCAGAMLY WMaNo M
cTabunHoCT eHepreTckor cektopa y Peny6anum
Cpbujm.

Penybnuka Cpbuja je HacTasmna u y 2023. roguHu ga
PUHAHCUJCKUM ¥ CTPATELWKMM Mepama obesbehyje u
ocurypasa cHabaesarbe K/bYUHMM eHepreHTuma.
lopes HaseneHOr, YAOMKEH je RoAaTHM HaNop aa ce
Hactaeu ca Tpavchopmaumjom npeayzeha  us
EHEPreTckor cexTopa, Tako je 6. anpuna 2023. roauHe
fpomereHa npagHa dopma | Enextponpuepege
Cpbuje” apg w3z jaeHor npeayseha Yy HejasHo
aKruMoHapcko apywTso. Noseharbe WeHa enexkTpuuHe
eHepruje Tokom 2022-2023. rognHe, pPaLMOHANHO
NN3HWUPartbe Pecypes, KpeTake UEHE EHEpreHats u
NO3WTUBHKM XMAPOMOWKM TPEHAOBK YTULAAK CY A3
JEnexTponprepeaa Cpbuje” ap 3aspun 2023. roauHy
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€a WCTOPWJCKMM HETO A0BUTKOM o4 114,6 mapa
avHapa.  OcTBapeHu pesynTar  4eAMMUYHO je
KopulwheH 3a OTNNATy kpeauTa 33 AUKBMAHOCT W
VHBECTHUKMOHE npojexTe wTo he MMaTv No3uTURAH
edekaT Ha Oyayhe nochosare npeayseha. Wako cy
HANPas/beHW MNO3UTUBHKM nomauy y noCNOBatby,
FMaBHM KM3330B 3@ HapeaHw nepuod je HacTapak
3anoueTrx pedopMM Kac M eHepreTcka TPaH3uuuMja
koja he omoryhuti noctenen npenasak Ha cae gehy
NPOM3BOAIY eHepruje u3 0BHOB/bUBMX WM3BOPa, a
LTO he CBAKAKo 3axTeBaTm huHaHCKCky
KOHCOAMABLM]Y 1 3HAYA[HE MHBECTULMOHA YNaratha.

BaxHy ynory 3a eHepreTcky cTaBuarocT uma u apyro
npeaysehe w3  obnactu ENeKTPOEHEpreTMke —
~Enextpoguctpubyumja Cpbuje” poo (EAC), koju oa
2021. roguHe nocnyje camocTanHo (8o 2021. roauHe
y cacrasy EMC-a aa). ¥ npetxoaHoj 2023. roawuu,
OCHOBHW npuxoan oa mpexapure EAC-y Hucy Gunm
A0BO/BHU 3@ OAPMWMBO nocnosarse 3007 BUCOKMX
UEHa ENeKTpU4He eHepruje Koja ce Kopuctu 3a
HadokHady rybutaxka ycnes dera je Penybnavka
Cpbunja wuHTepseHucana vy BUOY KPaTHKOPOYHMX
BeckamaTHux nosajmuua. Bucoke ueHe ENeKTpruYHe
EHEprUje M OCTane OKOAHOCTH Y eHepreTtckom
CEKTOPY YTMUANE CY Ha NOCAOBaH:E OBOT NPUBREAHOT
cybjexkta aa 2023. roanHy 3aBpiM ca HEraTMBHWUM
pesyatatom of 1 mnpno awdapa. Mako ce EAC
cycpetao ca 6pojHum msasosuma y NPeTXonHoM
AEpUoAY,  MO3MTMBAH  acnmekT y  nocnoBsary
NPeACTas/bajy 3Ha4ajHa MHBECTUUMOHA ynararwa. Y
NpBoj NonoBnHK 2024, roauHe OKoHYaH je npojexat
PexoHCTpyKuMja aucTpnbyTueHe mMpeme Kojum je
3amerbeHo npeko 34 xuibage ApPBEHMX banpepa
BeTOHCKUM, HacTaB/ba ce ca peanuzaumjem npojexTa
MameTHa Bpojuna Koju ce duHaHCUpa genom K3
AcHaumje EY u u3 kpeanta EBPA w EME Kao
npojexar AyTomaTusaumja CpeArbeHanoHcKe
ANCTpUMBYTUBHE Mpee Koju ce peanuayje y capaarsu
ca KomnaHujom Schneider Electric. MpeTtxonHo
HaBEOEHW WHBECTUUMOHM NPOjekTH yruuahe wHa
pelwasarbe  JedHOr 04  [AaBHUX CTRYKTYDHMX
npobnema EAC-a kejuma he ce 3HaYaJHO yHanpeouTK
AUCTprByTUBHE mMpewe, a wto he AONPUHETH
Cmakerby rybutaka Ha mpemu. Peny6auka Cpbuja
Npeno3Hanza je M3a30BE Koju ce Hanase npes oBum
npuBpesHuM cyBjerTom 1 3a 2024. TOOMHY NAGHWMPaH
je HacTasak noapwke y suay obesbehersa rapaHumja
¥ u3Hocy o4 32,7 mapa aunapa.



WTo ce tuve JM ,Cpbujarac”, HENoBObHA TPKULHA
KpeTara y 2021. v 2022. rogunn v duHaHcKjcka
No3uuUmja AUCTPUBYTEPa NPUPOAHOT raca yTUUAAM cy
Aa Penybauka Cpbuja y npetxoaHom nepuoay
ysecteyje y QuHaHcupary Habaskn pesepBHMX
KOMMUMHE raca Kao W CyPUHAHCHMparey peaoBHMX
Habasky. MPOaKTUBHUM pEXRUMOM pasa Tokom 2022,
v 2023. roarke obesbehenu ¢y foaatHu CRASAMLLIHK
KanauuTetu 3a npupoaHu racy Mahapckoj, oaaxne cy
CE YCKNaAWLITEHE KONMYMHE NOBREMEHO NoBAaUYUe
Y 3umcKoj ce3onu 2022/2023. u 2023/2024. roaumHe,
@ npeoctane KonuumHe omoryhuhe gogatHy
CHIYPHOCT cHabaesarba TDMMILTA TOKOM 3MMCKe
cesoHe  2024/2025. roawHe. Kpetate ueHa
EHEPreHaTa Ha CBETCKOM TPHUWTY yTHLANO je aa v IN
~Cpbujarac” Tokom 2022/2023. rofmHe HeKoAMKO
NyTé M3BPWW KOPEKUM]Y NPOAAJHUX LeHa raca, a WTo
je ponpuHeno nobosbwarby GUHAHCU|CKe no3uumje
oBoOr jasHor npedyseha. ButHo je ucrahu v aa je IN
.Cpbujarac” kpajem 2023. roguye noTAMCano Yrosop
O MCNopykama npupogHor raca y Penybauky Cpbujy
ca asepbejiaHcKom APMHIBHOM HapTHOM
komnanujom ,COKAP”, koja je 3Hauajan npoussohay
M M3BO3HMK QOCHUAHWX TOPUBA, a NPBEHCTBEHO
npupoaHor raca. [loTnucusarem osor Yrosopa
HAaCTaBMNO Cce Ca AnBepcudUKaUmjom y cHabaeBaksy
uMme ce (CTBapa [ORATHA CMIYPHOCT y cayyajy
nopemehaja Ha rnobanHom TpmuwTy. 3a 2024.
rOAMHY NAaHWMPaH je HacTaBaK MHBEeCTMUMOHMX
yNarawa, npe csera y 4enaTHoCTMMa TPaHenopTa u
AncTprbyumjy raca, OAHOCHO HacTasak pa3soja
AUCTPUBYTUBHE MPeme U jayarse TPaHCNOPTHMX
KanauuTteTta racoBoga y Penybavum Cpbuju.

EdekTn eHepreTcke KpMse y CBETY, HUCY 3306MWAM Hu
i ,Nytesn Cpbuje” Koju cy MaeHTUIUKOBAHM Kao
HOCMANAU BMCOKOT OMCKaNHOT pr3nKa 360r pacTa ueHa
OCHOBHMX  @HepreHatTa W [NaBHWX  CUPOBUHA
norpebHux 3a 06as/batbe OCHOBHE AENATHOCTH, WTO
bu Morno paoaaTHO Aa  noropuwa durHaHcujcry
no3uLMjy oBor jaeHor npeayseha, a camum Tm u
noseha ocnararee Ha Byyer PenyGuke Cpbuje. v
LUi/by BarospemeHor cnpeyasarsa yTuaja Ha Byer,
Tokom 2023. roawHe Penybnuka Cpbuja je nonena
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HW3 mepa. Kako By ce M3berau HeraTMBHM edexTu 1
FUXO0B yThiUaj Ha Gyuet PenyBanke Cp6uje, 1N
»lyvesu Cpbuje” cy og 1. anpwna 2023, roavHe
noeehanu ueHe nyrapuHa 3a 14%, oAHOCHO 8% 3a
BO3uAna ca TAT ypehajem.

Chnura  cutyaumja uaeHtMduKosaHa je u KOA
~Hopuaopr Cpbuje” noo, 3601 BUCOKMX u3paraka 3a
KanuTanHe MHBECTHULM]E KO CY ¥ HAaANEeMHOCTY 080T
APYWTBA, TE CaMWMM TiM, NPOMEHE UEH3 OCHOBHMX
CMpPOBMHa MOry 3HauajHo nosehaTw Tpowkose
cnposohersa npojekata u nosehatv ocnarbarbe Ha
Oyyer Penybnuke Cpbuje, v LUW/BY KOHTMHYMpaHe
peanv3aumje npojexTa.

AHanKsa GvicKanHUX pr3KKa
LpmasHe rapaHuxje

lapaHumnje u3sgate of cTpaHe Apmase YTHUYY Ha
BUCMHY JaBHOT AYra, /M W Ha BUCMHY AeduuuTa,
YRONMKO OTNAATY NO KpeawTy YMEecTo npeOBWTHOT
AYMHMKA npeysme Apmasa. M3pate rapaHuuje cy
npema AeduHuUMM oapeheHo] 3akorom o jaBHOM
AYTY® A0 MHAMPEKTHUX 0Basesa 1 ¥ YKYMHOM M3HOCY
Ce YK/bYYYy vy jaBHu ayr. Ha pad 31, maprt 2024.
FOAWHE YXYNHO CTarbe JasHOT Ayra y CexTopy Apskase
M3HoCKNo je 4.286,2 Mnpa AMHapa, WTo YuHK 47,9%
BAM®, o4 vera aupextHe obasese umke 4.045,2 mapa
AuHapa (45,2% BAN), uHamMpekTHe 06asese 212 MApA,
AvHana (2,4% BAN) u HEerapaHToBaHu OCTanau ayr
CEKTOpa ApKaee 29 Mapa avnapa (0,3% BAN).

OrpaHuyerba nocTasmeHa  Ha U34aBaHe  HOBMX
rapasuuja y nocaearemx 10 roguHa Aana cy
pesyntate, Te ce yyewhe wHAMpeKTHUX 06ase3a y
YKYMHOM JaBHOM AyrYy CMarsuBanc w3 ToO4uHe y
roauny. MugupektHe obasese (M3gare rapaHunje og
cTpaxe Penybauke Cpbuje) cy yyectsosane ca 9,5% vy
AYry CeKTopa ApaBe Ha kpajy 2015, roguHe, Aok cy
Ha kpajy 2023. rognHe oHe YyuHune 5,0% Oyra cexktopa
Apwase. Ha kpajy npsor kpaprana 2024, roguHe,
WHAMPEeKTHe obasese cy yuecTsoBane ca 4,9% Y Oyry
CeKTopRa ApHaBe.

@Ko 0 JagHom ayry , Crymbenu rnackk PCY, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/15 1 145/20).
poueroed BAM 3a 2024, roguuy je 8.945,2 MARS AUHERE (MUHMETapCTES duHavcn]a)



Yuewhe ungupexTHor gyra y ayry CeKTopa gpaee

(v %) .
CrpykTypa rapaHTOBaHOr AYyra no KopucHMumMma je

0CTana rovoBO HENpPOMerbeHa y NPBOM KBapTany
b 2024. ropune y oarocy Ha 2023. roauHy. Hajsehe
yuewhe y WHAMPEKTHUM obase3ama  Wma 1T
s »Cpbujarac” 35,1% (74,4 mapa AuHapa),
~Enextponpuspega Cpbuje” ag 30,1% (63,8 mapa
AvHapa) u N ,Nytesn Cpbuje” 10,3% (21,8 mnpa

AnHapa).

Tabena 14. Ctarbe rapaHToBaHor AYra No KopuchHuLMma, MApA AuHapa

2023 Q1 2024

Kopuchuk 2020 2021 2()2_2
_Jl'r ~CpBujarac” 23,1 27,7 55,_1 79,1 74,4 a
~Enextponpuepeaa Cpbuje” ap 43,0 42,7 40,6 58,5 63,8
Menesnmuka npeayzeha 36upHo 35,2 317 3350 26,3 24,7
n ,Nytesu Cpbuje” 33,7 30,1 26,5 23,0 21,8
JeavHMLE nokanne BnacTyv (rpagosm m onwTUHe) 23,0 21,1 19,2 17,3 17,0
Octanun 9,5 9,3 8,8 8,6 10,3
" Yiynino: 167,3 162,5 181,4 212,8 2120
HUzpop: MuHucrapcTeo drHaHoHa
Crawe rapaHToBaHOr Ayra KoL, HenesHuyxmx AKO  nocmaTtpamo  CTame ayra  obeabehenror
npegyseha (,."Keneznuue CpGuje” aa, APMKIBHUM rapaHunjama npema kpeauTopuma, Ha
MHpacTpyxTypa wenesHue  Cpbuje” an, AaH 31. mapt 2024. rogmHe, Hajeeha uanoxeHocT je
.Cpbujasos” ag v ,Cpbuja Kapro” aa) je 3HavajHo Npema  nocnoBHMM  Bawkama  (yHyTpawrW W
bnykryupano og 2020. roauHe na cse A0 fadac. Y Cno/ballikbu Ayr) y usHocy oa 79,7 mapa AUHapa My
2020. 1 2021. rogunn ,MenesHuue Cpbuje” ap cy 37,6% YyRYNHUX MHAMPEKTHWX 0BaBesa u Eeponckoj
wvane sogsehy nozwumjy no OCHOBY CTamba BaHum 3a 06HOBY 1 passeoj (EBPA) vy usHocy o4 59,3
fapaHToBaHor Ayra, aok je oa 2022, roauHe Ty MApa  AvHapa (27,9%), 3atum  obBasese npema
Mo3uUM)y  NPeY3eNo  KenesHwuko  npeasysehe EBPONCKO] HBECTUUMOHO] BakHuy (EME) 0446,2 mapa
~Cpbujasos” an 36or kpeaura EBPL 4uja je HameHa OuHapa (21,8%), JanaHckoj areHumjm 3a
HabasKa BO3HUX cpeacTaBa W PEKOHCTPYRUKM]jE M mehyHapoaHy capaamwy og 13,2 MAPA AvHapa (6,2%)
MOZeprM3aliKia perMoHanHKX aenoa. n Hemaykoj pa3sojHoj Banuu o4 10,6 mnpn ouHapa
(5,0%).
Ta6ena 15: Crarbe raparToBaMor AYra no KpeguTopuma, MApa avHapa
_er,u,wropu - o 2020 2021 —205 - __2[!.23_ EZ@
_Hpe,qwm NOCAOBHKMX BaHaxa 25,4 30,8 58,2 B 82,8 79,7 N
Esponcka Ganka 3a 06HOBY W passoj (EEPA) 47,3 40,1 394 54,6 59,3
EBpOnCKa MHBECTULMOHE Ganka (EMB) 66,1 59,7 53,5 47,9 46,2
lanaxcka arenuuja 3a mehyHapoary capaarby 10,5 16,0 17,1 13,7 13,2
Hemauka paseojHa Dakika 9,5 7.9 9,3 10,5 10,6
Ccranm 8.5 8,0 4,0 3.3 31
Yieitio 167,3 162,5 1814 2128 2120
x‘-:;unpj’-murrapc-ac PUHAHCH A o - - ) o - - N
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[NasHMUe nO  OCHOBY rapaHTOBaHMx Kpeaura,
cepsucupare n3 Byyeta Penybauke Cpbuje y 2023,
redmnHun m3Hocune cy 27,2 mapa AavHapa (2022
roanda 21,3 mapa avHapa), on yera 23,8 mapa
AlHapa  yTuve Ha  geduunT.  PauyHOBOACTBEHS
metogonornja, go 2014, roauHe, HUje y pacxoge
YK/bYHMBana oTnnate no OCHOBY rapaumja.

Opn 2014. roguHe aeo osmx pacxoaa je yK/ydeH y
pacxoge byuera. HesasucHo ogp Byuerckor u
PaYyHOBOACTBEHOr NPUKa3a, OYr KOjM YMECTO rnaBHor
AyHrHWKa naaha gpwasa nosehasa yKynHe notpebe
38 3a4YMMBAHLEM,

YKynHa otnnara no ocHoBy rapaHumja cepeucupanumx u3 byyeta Penybauke Cpbuje, MApA ouHapa
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Foguna

L ¥rynHa otnnata no OCHOBY rapaHuija (rnasHuLa + KEMaTa) CEPBUCHPAHMK 13 Byyera PC

# O1nnarta rapanuymja (rnasHuya) YH/BYYEHA ¥ packoge (yTude Ha geduum)

Mnhan otnnate no OCHOBY rapaHumja [(yKkynHo
rNaBH1Ua 1 Kamata) y 3akony o Byuery Penybauke
Cpbuje 3a 2024. rognty msHocu 42,3 MAPA OuHapa,
04 4erd ce y pacxode Koju yTuay Ha pesyatar
yRbydyje 29,5 mapn AuHapa 3a OTRNATY rNasHMLE No
rapaHuujama.

NHAMPEeRTHU Ayr, Te yribyuuBaree aena oTnAaTa no
OCHOBY rapasumja y byyetcke pacxode, v noeseharbe
AeduuuTa nNo Tom oCHoBY, nosehanw Cy CBECT o
pactyhim puckanHum pusmumma KOjM npom3unasze
no OCHOBY M3AaTiX rapakumja. Crora cy npenysere
GKTUBHOCTI KOje OrpaHW4aBajy M34aBarbe HOBMX
rapasumja. Mamenama 3akoHa o jaBHOM ayry, unaHom
16. cTaBa 3, Peny6nuka Cpbuja mowe 4aTv rapaHuuje
CaM0 aKO ce CpeACTBMMA KpeauTa 3a Koju ce aaje
rapadunja  guHaHCUpajy  KanuTanda yAarara
AywHuKa. Penybauka Cpbuja He mosme LaTK
rapaHumje ako ce cpeacTBMMa KpeauTa 33 Koju ce
Aaje rapanuuja duHaHcupa Tekyhe nocnoBarbe
AYMHAKE  0AHOCHO 33 noTtpebe  AMKBMAHOCTM
LyMHMKa. M3meHnama 3axkoHa o Posay 3a pazeogj
Penybnuke Cpbuje onemoryheHo je aame PaBarse

L
LN

KOHTparapaHumja 3a rapaHumje wsgate op CTpaHe
®oHaa 3a pa3soj PenyBnuke Cpbuje.

Mopea orpaHuyersa vy M302Batby  OPMHABHMX
rapaHumja K/bYYHM KOPaK y cmarbersy OTKNaH:atby
burckanHux puanka no osom OCHoBY je y pedopmu
APKaBHUX npeayseha, KOpUCHUKE rapaHuMja, Kako
61 Bun cnocobHu aa otnnzahyjy cBoje kpeauTe. Behn
bpoj npeayseha, koja Cy ¥ Hajsehu KopucHMuM
fapaHumja, Hanase ce y npouecy PECTRYKTYPKMparba,
OAHOCHO cnpoBohewa nnaHosa PECTRYKTYPUParba
ypahenux vy  capagmu  ca mehyHapoaHum
PUHBHCHjCKUM MHCTATYLM[ama.

3akoHom o Byyery PenyBauke Cpbuje 3a 2024,
FOAMHY, YnaH 3A, N1aHUpaHo je u3nasarbe rapaHuuja
Hajeuwe Ao 181 mnpa AnHapa. Ynanom 42, 3aKoHa o
Eyyety Penybauke Cpbuje omoryheHo je aa ce 06um
“3AaTux rapanumja noseha, paau ouysara u jauaa
buHaHojcke  cTabuaHocT waw cnpeyasarba
HaCTyMarba MAM OTKNAHbEH:3 NOCNeanua BaHpeaHmx
OKOMHOCETU KOjE MOry fOa yrpo3e MWBOT M 34passbe
/pYAN MAU N3 NPOY3poky)y wreTy Behux pasmepa, ¥
u3Hocy gpo 20 mapg OwvHapa, a Ha npeanor
MWUHWCTAPCTBE HAANEMHOr 3a NoCNCBe GUHEHCH]a,



Tabena 16. Naax u3gasamwa rapaxuuja y 2024. roguuu, mapg, AvHapa

Oomahe u Asnjcka Esponcka
Bpoj cTpaHe EPpDRcka uHppacTpykTypHa Baxka 3a YKynHo no
KopucHHuM % HHBECTHUMOHA EYPOOUMA Kfw Adg
npojekara nocnosHe s WHBECTHUMOHA  OBHOBY K npeaysehuma
Ganke Bawka pa3goj
~Enextponpuspena Cpbuje” ag 8 729 15,9 7.9 3,5 100,2
»Enextpogncrpubyuuja Cpbuje 3 115 22 327
A00
n ,CpBujarac” 1 271 27,1
LCpbujasos” an 2 3,0 106 13,6
«Enextpompesa Cpfuje” an 2 4,1 1,4 5,5
,Cpbuja Kapro” ag 1 1,8 1,8
YKynHo no 6Gaukama 17 113,3 21,2 15,9 10,9 10,6 7.6 1,4 181

WMzrop: 3akon o Byyety Penyéauxe CpBuje 3a 2024, roamiy

Apyre cipaHe, gonpuHehe ymarbersy duckanHux
PH3MKa MO OBOM OCHOBY 1 OApaBaky pacxoaa y

O yxynHO naaHupaHux rapaduvja 3a 2024, roO4MHY,
3akoHom je npeasubexo aa ce ~ENEeKTponprepean
Cpbuje” an obesbeae rapanuuje y M3Hocy go 100,2
MApA aviHapa (55,4% ykynHo naaHupaHmx rapaHumja)
3a NOAPUIRY & MHBECTULIMOHUX NPOjeKaTa 0/ Kojux cy
HajaHauajHujn XEC Foproa Apuna — XE byk bjena (29,5
MApa AuHapa), PesuTannsauwja XxuapoenexkTpaHe
bepgan 2 (25,1 — mapa avHapa), M3rpalta conapHe
enekTpane KneHosHuk (15,9 mapa avnapa) v apyru.

MNaHupanm, Tj. NpPojekToBaHmMm OKBUMPWME Y
HapeaHoM CpeaH0poYHOM nepuoay.

ApwaeHa npegyseha (411)

MNocnoearbe  ApKaBHMX npeagyseha npegcras/a
3HauajaH u3B0P GUCKANHUX PU3MKE, KAKO Ha CTpaHu
ByyeTckux npuxopa, Tako u Ha CTpaHn pacxoaa.

~Enektpoanctpubyumnja Cpbuje” oo y 2024. roavHM
NAaHWPa 3HayajHa MHBECTMUMOHA ynarara, TaKo je
3akoHom npegsuheHo W3faBarbe rapadHuymja o
M3Hoca o4 32,7 mnpa auHapa (18,1% YHYMHO
NAaHMPaHWX rapaduuja) 3a npojexte YHanpeherme
auctpubyTiisHe mpewe 11,8 mnpg BuHapa, MNpojekar
ayTomaTusaumje Cpegr-eHanoHcke AUCTpUBYTHBHE
mpeme 11,5 mnpa auHapa o lpojekat nameTHa
6pojuna 9,4 mapa aunapa.

IN ,,Cpbujarac” v 2024. rogurn NAaHMpa Aa HacTagu
€@ MHBECTUUMOHMM ynaratbMma y ANCTPUGBYTUBHY
MPEMY, TAKC A2 je NNaHKpaHo M3asarbe rapaHumje
3a KanuTanHe MHBECTUUM|e 3a pa3soj AucTpnbyTusHe
mpesme, yrmpyuyiyhi  MepHe  cTanvue  Kao  u
pexabunurauujy racoBOAHOr cUCTEMa M jauyarbe
TPEHCNOPTHMX KanauuTeTa racosoga y Peny6auum
Cpbujn y yrkynrom nsnocy 27,1 mnpa OWHapa (15,0%
YKYNHO NAGHUPpaHKUX rapaHumja).

CTpyKkTypHe pedopme ApHasH 1x npeayseha, uUxoBO
ocnocobsbasarbe 32 TPHMLHY YTakMuLy M
OUHEHCKM|CKY  OAPMMBOCT, ¢ jeare  crpade, W
OTPEHMYEHO U LUM/baHO M342B3HEe HOBMX rapaHumja, ¢

o

Lr
ko

OpxasHa npegyseha ce Y NoCnoBakby cyo4asajy ca
bpojHm npobaemmma, og Hannate noTparmusara,
AC  penosHor  M3mupusara obasesa npema
NOBEPMOLMMA, ADMEBM U 3an0CheHUMa 1 cn. [pwasa
Ka0 OCHUBAY 1 HHUXOB jeANHN BAACHUK je O4roBOpHa
33 NOCNOBAE U HUXOBO je NoCAearbe YTOUUWTe ¥
CAYHAjY HENUKBUOHOCTH, Mocroju Hekonuke KaHana
KpO3 Koje ce MOry maTtepujanvsosatu duckanHu
Pu3nLM BE3aHUW 33 NOCAOBaL e APKaBHUX Npeay3eha.
Hajsehun, anu He wu jednHM pu3KK, cy apmasHe
rapaHumje Aate 3a KpeguTe OpKaBHUX npeayseha.
CapmueocT, eduKkacHocr u npodutTabuaHocT
ApmwasHWx npeayseha yrudy Ha npuxoae Byiera,
OAHOCHO Ha M3HOC Aobutk kojy ynaahyjy y Gyyer.
KBanuteT npouseoda u ycayra koje obesbehyijy
ApasHa npeayseha yTuay Ha edukacHocT n
npoduTabuaHocT npueaTHOr CEKTOPE M vy KpajHOoj
MHCTaHUW Ha HUBO nopesa koju ynaahyjy y byyer.

CekTop 3a Npahetbe duckanHux pusmka npartv pad 36
CTpatewrux npedyzeha koja cy vy BehuHCKOM
snacHuWTEY PC M Koja Npeacras/bajy  3Hayvajad
CEMMEHT  CpNcKe npuBpepe. Oga npeayseha

3anowseasaly coko 66,9 xusmana feyau. Opwasda



npedyseha ce ocHuBajy Kao APYIITBA 33 06abmbatbe
AENATHOCTV 04 onwTer uHTepeca. Hbuxos pag ypeheH
je 3akoHom o jasHum npeaysehuma, KOJW je ycBOjeH v
¢ebpyapy 2016. ropuHe, 3akoHom o YNpas/baksy
APMBPEAHUM APYWITBMMA KOja Cy y BAacHWWTBY

Penybauke Cpbuje, a Koju je ycsojen y centemBpy
2023. roamHe, Kao u NOACEKTORCKAM 38KOHWME KOjM
aebuHuwy  cneuuduyHa noApyyja  Kkoja  Hucy
obyxsaheHa 3akoHom o jasHum npeaysenuma (3akoH o

EHEPreTMUM, 33KOH 0 NPVBPEAHUM APYWTEUME 1 Ap).

Tabena 17. Nperneg Hajsehux npeAayseha no 0CHOBY OCTBaPEHMX YKYMHMUX npMxoAaa Ha Kpajy 2023. roamHe,

MApA AuHapa
Bpoj Vi
JasHa npeayseha Cextop b e Neynni HiEto
33aN0CNEHUX  NpUXOA  pacxogu  pesyatar
_,,Enempanpmape,qa Cpbuje” ag Exepretuka 19.585 515,0 3851 ) 1144
laBHo npeaysehe , Cpbujarac” EHepreTuka 910 181,9 168,3 12,0
~Enextpoanctpubyyuja CpBuje” goo EHepreTuka 8.686 116,9 117.,9 =11
JaeHo npeaysehe ,Nytesu CpBuje” TpaheeunHapcreo 2.190 64,2 71,0 -6,8
~Enektpompexa Cpbuje” ag ExepreTura 1.391 43,2 39,5 3,0
JasHo npegyaehe ,Mowrta Cpbuje” Caobpahaj v cknaguwTe rbe 14.307 35,3 31,5 3,2
#MHGpacTpykTypa sKenesHuue Cpbuje” an  Caobpahaj v cknagnwTerbe 5.716 17,9 229 -51
JasHo npeaysehe , JyroumnopT-CAMNP" TprosrHa Ha BeNMKo U 355 17,6 16,9 0,6
TPrOBKMHAE H3 Mano
+Cpbuja Kapro” ag Caobpahaj v cknaguwTtere 2.089 12,7 14,4 -1,7
lasHo npeaysehe ,CpBujawyme” Nomonpuepesa, wymapcTeo, 3.168 11,4 10,5 0,7
pubapcreo
Qctanux 26 npegyseha Ocrano 8.526 42,4 43,1 -0,9

W3Bop: PuHAHCK]CKM M3BLWTa]W 3a 2023, roguny (ANP)

ApwasHa npeayseha koja ce npate og cTpaHe
Cektopa 3a npahete DUCKANHMX pU3MKa nocayjy y
Pa3NMuUTUM CEKTOPKUMA. AKO NocmaTpamo no 6pojy,
Hajeulle ApxaBHWX npeayseha nocnyje y obnacru
TYpv3ma (npe cBera 3607 HALMOHAAHMX napkoea) u
caobpahaja (mene3aHuuka npeayseha). Ako ce
NOCMaTpa Ca CTaHOBWWTA YKYNHO OCTBApeHMX
npwxode, Kao u Opoja 3anocneHUX, mome ce
3ak/yunT  pa  sopehy ynory wmajy  apwasHa
npedyseha w3 cexkTopa emepreTuke. ¥V 2023, roarHmM
npeayseha 13 0BOr CexTopa YMHMAA cy 81% yRynHMX
nprvxofa OCTBAPEHMX 04  CBUX 36  ApMABHMX
npeayseha,

PE3YATITY NICCROBarbE [ HEBHUX npenvaeha

YKYyfHa MMOBUHE Ap:KasHUX npenyseha Ha Kpajy
2023. roauHe U3HocKAa je 3.541 MARA OvHapa, Uty
HWAHA YINaBHOM CTanHa UMOBMHA KOja yyecTayje ca
85,6% c ob3upom na sehuHa apmasHux npeayseha
NOCAYJE Y KAaNUTANHO MHTEH3IMBHMM rpadama. Yeynue
obasese o6yxsartajy kpeaute, obasese npema
Aobas/LauMma M 062836 N0 APYIMM OCHOBAME 1 OHe

LA
-

Cy 3HavajHo nopacne y nepuosy wamehy 2021, u
2022. roauHe, wro je Y CKhagy ca nojasom
CHEPTETCKWX  LIOKOBA  Ha  TPHMWTY. KpeauTHe
obasese wumajy yuewhe op 38,7% ¥y YKynHum
cOasesama npepyseha.

Tabena 18. MnaBHu duHaHCHjcKK noKasaTemu
nocnoeatba ApxaBHUX npegyseha, Mapa auHapa

_Onmc 2021 2022 2023 Q12024

¥KynHa umosuHa 3.217 3454 3541 3.591
CranHa MmosuHa 2.872 2936 3.031 3.041
O6pTHa MMOBMHa 340 513 505 546
YHYNHKM Kanuran 1963 1.896 2.002 2.035
YkynHe obasese 1.254 1,558 1539 1.556
KpeawTHe obasese 500 650 596 600

Hasop: Punancrickn vaBewTam (AP} v keapTanHw HMIBEWTA) 33

2024 rogmny

YKynaH HeTo pesynTaT yrepheH ¥ npsom Ksaprany
2024. roguHe je nobuta Yy M3Hocy og 33,0 mnpp
Avnapa. PesyntaT Tekyhe roguHe J& npeuesben 3a
TpolWKose amopTtusaumnje JN ,Mytesn Cpbuje”, jep



npeaysche oBe TDOWKOBE KibMMKM Tex Ha Kpajy
FOAMHE 'y UENOKYNHOM W3HOCY 33 JaTy rOAMHY.
MOCNOBHW  NPUXOAM W YKYNHM NPUXOAM  KO4
ApwaeHux npeayseha Geneme pactyhu TpeHa u y
nocnepme  TpU  roavHe  Hajbobe  ocTBapeke

zabenexeno je Ha kpajy 2023. roduHe, OoK je kog
NOCACBHWX PACXOAA W YKYNHUX PACXOA3 AOWNO A0
HEWTO Makber cMmatberba v ogHocy Ha 2022, roamHy
WTO je y CKNady ca payroHanHujum nocnosarbem
npegyseha.

TaGena 19. OCHOBHY NOKa3aTe/byU NOCNOBaHLA ApwasHux npeayseha Ha aaH 31.03.2024. roguHe,

Y MApA avHapa

Onuc 2021 2022 o 2023 Qi 2024 B

MNocnoBHKW nprxoam 739,1 905,2 1,019,5 2730 a
MocnoeHu pacxoam 741,0 950,9 866,0 228,8
TpowkoBM 3apana® 115,0 118,5 127,9 34,1
EBMT (nocnoBHM peaynTarT) {1,9) (45,7) 153,5 443
YKYMHM npuxoan 775,8 937,7 1,058,6 2811
YRYNHKW pacxogm 787.8 1,006,0 921,1 241,5
Heto pesynrar {13,9) {68,8) 118,3 33,0

_Epoj AN koja cy octeapuna paobur 26 25 o 28 15 i

_Ep{:j AN koja cy ocreapuna ryburak 10 11 N 8 17 B

* TpowkoBK 33pana, HakHaaa 3APAN3 M OCTANM SIMHHK DACKCOK

W3sop: Sunarcuickm wasswTajv (ANP) v xeapTaniu uzBewTaj 3a 2024, roguny

HeTo pe3ynTat Ha kpajy 2023. roguHe ocTBapeH jey
no3nTMBEHOM u3Hocy o4 118,3 mapa, Aunapa, wro je
3Ha4ajHo Bo/be y OAHOCY Ha NPeTXOAHE roguHe Kana
Cy ApasHa npeayseha Henemuna HeraTuean HeTo
pe3yatat. Hajsehu AONPUHOC yKYMHOM pesyntarty

ApHasHux npeayseha pana je ,Enextponpuspesa
Cpbuje” an. MNpwu dHanMsUparey  KBapTaAHUX
OCTBapera GUHAHCHU|CKUX NOKasaTeba noTpebHo je
y3etu y 063up pa oapehen 6poj npeayseha uma
CE30HCKY KOMMOHEHTY y NOCAOBatbY,

Tabena 20. MNpernep, Kop1cHuKa cybseruuje (36 [iN) u rouxoso yuewhe y YKYMHKmM pacxogimma 6yyera PC

Toguhe 2020 2021 2022 2023
Bpoj KopucHuka cybeeHumja (og 36 4M) 23 25 _25 27 o
Wcnnahene cybsenumje (mapa PCA) 66,7 67.3 56,0 67,9
YrynHu pacxoau byyeta PC (mapg PCA) 1.717 1.751 1.915 2.068
% ucnnahene cybseHyuje/pacxodu Byyema 3,9% 3,8% 2,9% 3,3%

Azsop: MUHKUCTAPCTBO GrHEHIWE

Hajsehu neo cybseHumja npeayseha yrnasHom
kopucre 3a KanuTanHe npojekte, goxk oapehenn 6poj
npegyseha KOPMCTM M 33 OApHasarbe Tekyhe

JUKBMAHOCTH. Yyelwhe wcnnahennx cyBsenuuja y
YKYMHWM pacxognma byuera w3 roguee y roauHy
Kpehe ce y pacnoHy 3-4%.



Tabena 21. Nperneg, 5 Hajsehux KopUcHMKa cybseHumja u3 Byyera Peny6auke Cpbuje, mapa guuapa

Mpeay3eha

2020 2021 2022 2023
. JaBHo npeaysehe ,Mytesun Cpbuje” 26,9 29,2 - 22,6 25,0
wMHDpacTpykTypa menesHuue Cpbuje” ag, 10,5 13,8 12,8 17,0
~Ropuaopn Cpéuje” aoo 17,7 8,2 6,9 6,9
JasHo npenyaehe MEY , Pecasuua” 4.6 85 4.8 55
.Cpbujasoz” an 39 3,8 4,4 5,1
Ocrana ln 3,1 3.8 4.5 8,4
YkynHo ucnnahene cybsenyuje: 66,7 67,3 o 56,0 67,9 o

Magop: Muawcrapcrso PrHaHCKHa

Hajsehun kopucHuk cybeeHumja, vy HaBedeHom

nepuoay, je IN ,Mytesu Cpbuje”, umje cybseHumje cy

KanurasHor — KapakTepa W HamerseHe cy  3a
PEKOHCTRYKUKM)Y NyTHe uudpacTpykType. Y 2023,
roOauMHM cybBeHuMje ucnnaheHe  gpskasHum

npeaysehuma usHocune cy 67,9 MAPA AMH3Pa U OHe

Cy umane yrynHo yyewhe op 6,4% vy YKYMHO
OCTBapeHnum npuxoanma 36 ApxasHux npegyseha,
WTO je Ha BWIEM HWBOY y oaHoCy Ha npeTxonHy
roouny. Wcnaahewe cyBeeHunje 3a 5 Hajsehwux
KOpUCHMKa  umajy yuewhe 87,6%

nennaheHum cybseHumMjama.

YKYMHO

Tabena 22. fipwaeHa npegyseha Koja ¢y ecTBapuna Heto fo6UTy nepuogy 01.01-31.03.2024. roaune,
¥ MJIH AWHapa

MNnan

Peanuszauuja Peanusauuja Peanvsauumja
(inenyzeha 2022 2008 5 1%13'_0210_2 " 01.01—31.0:.21024.
Eemponpmspefqa Cp6uje” an (72.634,5) 114.350,2 1_351 28.292,5
lasHo npeaysehe ,Cpbujarac” 5.488,7 12.029,8 10.945,7 5.153,3
JaeHo npeaysehe ,Mowra Cpbuje” 2.967,4 3.174,4 (1.123,5) 1.348,3
~Cpbujasoa” an (344,2) 176,0 704,4 589,4
lasHo npeaysehe ,Ckujanuwra Cpbuje” 242,3 59,6 680,0 545,5
JaBHo npeagysehe , Jyroumnopr-CAMNP" 392,5 601,7 (803,5) 482,4
~Enextpompera Cpbuje” ag 8.145,6 3.024,9 867,9 2846
LAmnoc” goo 143,2 193.4 49,2 84,9
«Ropugopu Cpbuje” aoo 0,0 0.0 0,0 49,2
~Ldpwasua nytpuja Cpbuje” goo 292,5 2733 34,0 39,6
JasHo npegyzehe , HauwonanHm napk KonaoHuk” 11,1 10,1 54,9 36,5
laBHo npeaysehe EmMucHoHa TexHUKE U Beze” 45,4 48,9 (53,5) 31,6
~lpoceeTHun npernen” aoo 23,9 271 4,1 13,1
lasHo npeaysehe ,HaumonanHu napk Dpywka ropa” 3.2 24, 0* 7.5
JasHo npeaysehe ,HauuMoHanHu napk Tapa” 6,9 15,8 0,1 2,8
~MeToxnja” aoo 1.5 1,1 0,5 2id
lasHo npeayzehe ~HykneapHu objext” 15,0 16,0 0,5 1:5
laBHo npegysehe ,Mpema-moct” 3.4 4,3 0,0 0,9
JaBHo npepgysehe ,Crapa nnaknuda” 30 2.4 14,3 0,2
: YKynHoO: . (55.193,0) 134.011,0 24.897,0 o 40.966,6_ B
W3sop: DUHANHCH]CrI M2B2WTAW {ATIP) U KBapTanHwM maBelwTa) 3a 2024, roguHy

*Mporpam nocnosawa 2024, roonke 3a 1N
f

L
Lte)

SFauncHanHK napk Tpywka ropa” Huje YCEDIEH [0 MCTEXE TROMECaYja



Y npsom kBapTany Texkyhe roauHe go6uT je
ocTeapuno 19 npeayseha y ykynHom uskocy og 41
MADA AWHApa, WTO je BULWE y 04HOCY Ha NAaHUPaHy
£061T 04 24,9 MApa anHapa (64,6%). Hajsehu yTuuaj
Ha MNO3WTUBEH HETO pPe3ynTaT y nocmMarpaHom
nepuoay umajy ,Enextponpuspeaa Cpbuje” ag 1 Jn
~Cpbujarac” koju cy ocTBapunu Heto go6uT ¥ U3HOCY

04, 28,3 Mmnpa fuHapa oAHoCHO 9,2 MAPA AWMHapa.

Y 0HOCY Ha OCTBapeH 6poj gobutawa Ha Kpajy npeor
KBapTtana, 17 npeayseha je octBapwao HeraTupau
HETO PE3yNTaT y mskHocy o4 & MApg AMHapa, wro je
Buille op nnakupanor rybutka oa 519,1 man AvHapa
(143%). Hajsehu ¥THLA] Ha HeraTMeax HeTo pe3ynTar
Y NOCMaTpaHom neprofy umajy 1N ,Mytesu Cp6uje”
v ,Enektpoanctpubyumja Cpbuje” noo Koju ¢y
ocTBapuAn Heto rybutak vy wm3Hocy og 3,7 MApL
AWHapa ogHocHo 1,8 mapa auHapa.

Tabena 23. fipwaeHa npenyseha KOja cy ocTBapuna Heto rybutak y nepuoay 01.01-31.03.2024. ropuHe
Y MNH AKHapa

Peannzauuja Peanuzaymja nay Petmasua
Mpepyseha 2022 2023 01.01- 01.01-
31.03.2024. 31.03.2024.
EHG npeaysehe ,MyTesn Cg;ﬁwje" f5.1-21,8j (6.818,9) _2.314,5 {3.655,2J—

~Enexktpoamctpubyumja Cpbuje” noo 249,8 (1.053,2) (877,3) (1.748,9)
JMHbpacTpykTypa menesHuue Cpbuje” an (5.283,7) {5.110,6) (1.264,2) (1.429,7)
~CpBuja Kapro” an (1.432,1) (1.671,7) (205,9) (369,3)
lasHo npegysehe NEY ,Pecaguua” {1.621,1) (1.739,4) 0* (333,8)
laBHo npegyaehe , CpBujawyme” 737.,9 725,7 {236,7) (187,5)
laBHo npeaysehe ,3aBoa 3a yuBeHuxe” (213,6) (96,8) {58,2) (78,7)
JasHo sogonpuspeano npegysehe ,Cpbujasone” 37.8 16,1 (121,8) (35,7)
+TPaHcHagTa” an 344,4 279,0 (17,4) {34,2)
JaBHo npeayzehe 3a cknormwra (112,9) {97,0) o* (22,0)
«Henesnuue Cpbuje” apn (1.237,8) {167,7) (22,5) (21,3)
~Tephasa Monybavku rpaa” aco (5,6) 9,0 (14,6) (17,9)
JaBHo npegyzehe ,HauuoHanum napk bepaan” 13,6 15,6 2,9 (8,2)
.Tapk npupoae Moxkpa lopa” noo 0.0 T {4,2) (7,9)
lagHo npegysehe , CaywbeHu raacHur” 8.4 6,8 (15,7) {5,1)
~Pe3sepsar ¥eay" poo {0,1) 3,3 0,6 {1,5)
LMapk Nannh” goo 2,2 0.3 01 (0,6)
vuym;o: (13.634,7) (15.691,8) _(520,4} (7.957,6)

Vizgop: DuHancuickd naselutajn (AP} v ksapTandm “3BeWTa| 33 2024, rogmny
P { I p

“NMporpamu nocnosarea 33 2024, roauny 33 IT 33 CRAOHMILTS 1 M MEY Pecasnua” wucy yeaojeHn oo uctexa TRpOMECEY 3
al ¥ /) ! |

HOBU 3aKOH 0 yNpas/baky NPUBPEAHUM APYLLTEUME
Y BracHuwTey Penybnuke Cpbuje, unja npumena
nouvirse y centembpy 2024, roaune, odekyje ce ga he
ACTIPUHETH  CMatberby  DUCKANHWMX  pU3MKa M
yranpehewy pads apmasBHUX npeayseha. Osum
3aKOHOM he Ce Kpo3 UEHTPaNM30BaHO yNpas/barbe
omoryhuTu paga  OpmaBHMX
npedyseha, a npomexa npasHe dopme jaBHMK
npeayseha y akUMOHAPpCKa OpyWTEa uam OpyLwTaa ca
oaresopHowhy aonpuHehe
MPOPECHOHaAM3ELIM[M KOPNODAaTUBHOT YNpas/harsa,

bome npahewe

OrpaHnyeHom

o
)}

ynme he ce nosehatu exoHoMCK: eQHKECHOCT M
KOHKYDEHTHOCT npuepeae. OnNwWTy Un/b OBOr 3aKOHA
je #a ce CTBOpW 0APKUEO K ePUKacHO ynpas/matbe
npeaysehuma y snacHuwTtey PenyBauxe Cpbuje.
Mpouecn Koju cy HeonxoaHw na ce 3aBpwe a0

MOYETKE NpUMMEeHEe HOBOT 3aKoHa, YHBYYYy i
AOHOWEH:e NOO3aKOHCKMX aKaTa M
onepauncHanviauMjy 3akoHa, CNpoBoge ce v

Capafter €3 BoAelMM CBETCKMM  QUHIHCU[CKUM

UHCTUTYUMjaMa  —  MehyHapoaHum MOHETaPHUM



doHaom (MM®), CeeTckom BaHkOM M Esponckom
barkom 3a 06HoBY 1 passoj (EBPA).

Cektop 3a npahemwe duckanHmx PU3KKa Bplun
NPOUEHY dUCKaHUX pU3mKa ApwasHuUX npedyseha E]
nomoh Antman 3-ckop mogena. lMopes ocHoBHOr
MOAENA KOPUCTH Ce 1 npunarohern Antman 3" a Koju
je ce npumersyje yrnagHoM 3a TRHMWTE ¥ pas3sojy,
OHOCHO MpUMEHYje Ce y OHMM 3eMmama Koje
HEMa]y Pa3BMUjEHO TPKUILTE KanuTana, MpunaroheHu
AnTman  3"-CcKop MoZen npeacTasiba NNHeapHy
KOMOUMHauujy o4 4 duHaHCHjCKa PaLMO NoKasaTe/ba
KOjUMa Cy Aoae/meHu ogrosapajyhu KoeduUmnjeHTH.

Tabena 24. Pesyntatu npunarohexor Antman 3"
CKOpa no roanMHama 3a 36 gpwasHux npegyseha

Bpcra pusnia 2021 2022 2023
- Huzak | 22 23 23
Cpearu 4 4 6
Bucox 10 9 7

M3Bop: MUHWCTERCTBO dusancuja

Mpema nopauvMma M3  3BaHMUHMX PrHaHCHjCKMX
u3BewTaja NOCTAB/bEHMX Ha AaH 31, aeuembpa 2023,
roavHe, o4 36 gpmasHux npedyseha, NPUMEHOM
CBOT MoAena MAeHTMdUKoBaHo je yuewhe 19,4%
APAHEBHWX Npeayzeha Koja cy BUCOKOPU3MUHA, 16,7%
ApWasHux npenysehe umajy ymepeH pusuk aok
Npecciana apwasHa npegyseha (63,9%) umajy Huzak
PM3KK y nocnosarby. [pmasHa npeayseha kog Kojux
j& MOEHTUDUKOBEH BMCOK PU3MK NOCNOBAILA cy U3
EHEPTeTCHOr CexTopa, wenesHuykor caobpahaja u
rpaheenMHCKO-TEXHWYKE rpaHe. NMocmatpaHo Kpoz
rofuiutbe nepuoge, npumeTad je onagajyhu Tpeng
kO BWCOKOPM3WMHKX npeayseha, rage je y 2021,
roguHu 6rno 10 BrucoKOpUINUHMX npeay3seha, Aok ce
Ha Kpajy 2023. roguHe Taj bpoj cMatmo Ha 7.

Kako npmnarohenn Aatmana 3" MOLAEN KOPKUETKM cCamo
KBaHTWTaTMBHE nojatke, Cextop 3a npaherbe
puckanHux pusmxka he HacTasuTy 03 paam Ha
vHanpehemy oBOr MOoaena ca L04aTHMM
KBA/MTaTMBHUM MHOOPMaUmjama Koje mory BuTu oo

3Ha4dja 33 NPOUEHY PU3MKE NOCNOBarba APMHKABHMX
npegyseha.

¥nnara pofurn

Ynnata pobutu on CTpaHe ApmasHMX npeayseha u
AMBMACHAKM ApYLWTABa Kanutana y Kojuma Apxasa
MMa BASCHULITBO NPEACTaB/bajy AE0 HEenopeckux
npuxoga. O  YCNewWHOCTM NOCAOBarba  OBMX
npeayseha 3asucn U BucuHa npuxoaa Byyeta no
0BOM OCHOBY. ¥Ynnata peaosHe J06UTM U au BMOEHaM
je penosaH GyueTcku Henopecku npuxon, Aok ce
ynnarte u3 Hepacnopehewe aobutu Tpetupajy kao
npyxoa ca  jeAHOKPaTHUM KapakTepom U He
NpeacTasbajy TpajHu M3sop npuxoaa.

MpuspeaHa ApywTBa umju je ocHmsay PenyBnura
Cp6uja unu y kojuma Peny6auka Cpbuja uma yuewhe
Y BRACHWWTBY AyKHA cy na HajkacHuje go 30,
HoBembpa Tekyhe 6Oyuetcke roaune y  Byuyer
Penybauke Cpbuje ynnate Hajmare 50% cpasmMepHor
Aena AobuTi NO 33BPWHOM pauyHy 3a NPeTXo4HY
roAvHY, KOJW Y CKA3AY Ca 3aKOHOM Koju ypehyje
npuepedra ApywTsa npunaga Peny6auum Cpbujn
K30 YNaHy ApyLwTsa.

M3y3eTHo, y3 carnacHocT Bnage, obasesy no ocHOBY
ynnate fobutu Hema cyBjekat Koju aoHece OLNYRY Aa
13 Bo6UTH NOKpUje rybuTak uam noseha Kanuran AN
cpeacrsa ynotpetu 3a dukaHcuparse MHBECTUUM]AE.

O4a crpave 36 gpaBHWx npedyseha koja npatu
Cektop 3a npaherbe duckanHux pusvka, y Tory 2023.
foauHe no osom ocHosy ynnahewo je 4,3 mnapa
AuHapa y byyer PenyBauke.

Tabena 25: Yuewhe ynnahere pobutu Y YKYNHUM npuxoauma byyeta Peny6nuke Cpbuje

2020 2021 2022 2023

Yrynuu npuxoam byyeta PenyBauke Cpbuje, v MAP4 AWHEpa 1.257,4 1.465,4. 1.680,3 : 1.889,1_
Henopecku npuxoam Gyueta PenyBanke Cpbuje, y mnpa auHapa 1498 156,6 170,8 1939
Yanahena noBuT npegyseha, y mapa OMHEpa 3,0 4.6 1,9 4,3

% yyewhe yaaahene doBumuy Y yEYyaHUM npuxoduma Byuema PC 0.2% 0,3% 01% 02%

% yuewhe ynnohene dobumu y Henopeckum npuxoduma Byuema PC 2.0% 2,9% 1,1% 2,2%

Wzsop: MusucTaporso dwsa HCwWja



YrynHa ynasheHa no6ut npegyseha y Byyer
Penybnuke Cpbuje v 2023. roanHu YnHKNa e 0,23%
yKynHor npuxoga byyeta Penybauke Cpbuje (2022
0,12%), oaHocHo 2,22% Henopeckor npuxoga byueta
Peny6auke Cpbuje (2022: 1,13%). Y CTPYKTYPHW ynAaTa
y 2023. roavHn pomuHaHTHO yuewhe umajy ynnate
o4 N ,Cpbujarac” 2,2 mnpa gunapa v JN ,NowTa”
Cpbuje 1,2 mapa amMHapa.

Tabena 26: Ynnate goburu y 6yyer PC no
npeaysehuma 3a 2022. u 2023. roguny, mnpg, AVWHapa

¥nnatuwouw gobuth 2022 2023

1N Cpbujarac 0,0 2,2
1M Nowra Cpbuje 1,1 1,2
N Cpbujawyme 0,4 0,4
Iyroumnopt 0,0 0,2
ApwasHa nytpuja Cpbuje 0,1 0,1

OcTana npe,u,yse_ha 0,3 0,2
YrynHo 1,9 4,3

N3gop: MUHUCTPCTBO dMHEHCH|2

YOnamasatbe noTeHUMjanHUx puUsmka, HOjW HacTajy
K30 nocnednua nocncearea ApXasHWX npeayseha,
0byxsaTa HW3 Mepa BesaHuX 3a OArOBOPHOCT,
NPOPUTACGMAHOCT M TPAHCNAPEHTHOCT nocnoBay
oBux fnpeayzeha. Tlpouecw PEeCTPYKTYPUpaHba
nokpeHyTn cy vy ,Enektponpuspeau Cpbuje” ag, JN
~Cpbujarac” u , Kenesnuue Cpbuje” ag, npu Yyemy he
OA YCMEeWHOCTH Camor NPOLECca PeCTPYKTYPUPatba K
Gp3uHe cnposohersa ycBojeHux Mepa 33BMCUTH
ePUKACHOCT N0CNoBatba y ByayhHOCTU.

Lpwasne guuancujcke uHcTuTyLMie,
GamMKapCiM CUCTEM 1 OCHTypatbe fenoauTa

lpe nepuona duckante KoHconmaaumje Penybanka
Cpbuja wmana je 3HauajHe duckanHe Tpowkose
Cnalasarba ApMaBHux OaHaka. YKYNHM TPOWKOBM
ApHaBHUX MHTEepBeHumja y DaHkapckom cektopy vy
nepuody 2012-2015. roamHe M3HOCHAM cy oxo 500
MuaMoHa  eepa. To  je  M3HOC M3asojeH  3a
Aokanutanuiaumnjy 6aHaka, painnuute DUHaHCHjCKe
TpaHcakumnje nNpuaMKoM npunajarba HEeyCnewHmx
GaHaka ycnewHujum, yrwyayjyhu  u uennary
OCUTYPaHUX M HeoCMrypaHux Aenosuta (3a wra cy
kKopuwheHa u cpegctea domga 32 oCUIypatee
Aeno3snTal.

Penybnuka Cpbuja namac y Baxxapckom CeKTopy
3EM/BE MME AUDERTAH YAEO ¥ KanuTany:

&2

baHKe [lowTaHCka wWTeguonuua a.n. Beorpag
(78,54%), Cpncke Banke a.a, Beorpag (76,69%).

Y unsmy gocneaHor cnposoherha u3nazne cTpareruje
W CMakerbd QUCKanHWX pU3MKa No 0BOM OCHOBY
HacTasbajy ce pedOpMCKe aKTUBHOCTM y oBnactu
APHBHUX  OUHAHCU]CKIMX MHCTUTYUM]E 33noueTe
2012. roavHe, oaHOCHO 2015, roauHe.

Barxa Mowvarcka WwresvonkLe (BIIL}

Mocnoery crpaternjy 3a nepuog 2024-2026. roamvHa
ycsojuna je Crynwruna BNUW vy deuembpy 2023.
roaute. lpema nocnosHoj crpateruju, BN he
HalTdBMTK €&  peanusaumjom  EKTMBHOCTM  Ca
AKUGHTOM Ha Jame yHanpeherwe W pa3ssoj y
cnegehum 06nactuma: nocnosame ca DUIUUKMM
MiuMa,  Npeay3eTHUUMME, MWKDO, Maaum wu
CPEOFMM NPABHUM MULMMA, JeAMHULAME NOKAAHE
camoynpase, jasHum npeayzehuma umjm je ocHusay
Penybauka Cpbuja unu ayroHomHa nokpajuHa vnm
jeduHMUa nokanke camoynpase u npUBPeaHViIM
Apywreuma y kojuma Penybnuka Cpbuja  wawm
3YTOHOMHE NOKpajuHa uaAW  jeanHuua NoKanHe
Camoynpase MM  BASCHMWTBED, nNOBO/LLWEHbLE
MHTEPHE opraHu3auunje bGawKke, KOpNOpPaTUBHON
YNpae/bara W yNpaB/batba DU3MKOM; javaibe WT

MHOPacTPYKTY pe.

Kako 61 ce omoryhuno ybnaxasarbe eKOHOMCKMX U
QUHAHCK[CKUX  nocneamua,  Hactanumx ycnen
naxaemuje COVID-19, Baxka noctyna vy Cknagy ca
3aKOHOM O yTBPNMBALY rapaHTHE Weme kao mepe
noapuike npuspean 3a ybnawasake nocaesmua
naHgemuje Gonectn COVID-19 wm3azeaHe BUPYCOM
SARS-CoV-2 (,Cnymbenu rnachuk PC”, bp. 153/20 u
40/21) v 3akoHom o yTBphuBary Apyre rapaHTHe
LemMe kao mepa A0faTHe noapuike NpUBpeau yenes,
MPOAYMEHOr  HeratuBHor  yTvuaja  nangemuje
bonectu COVID-19 uzazsane Bupycom SARS-CoV-2
(,Caymbenu rnackuk PC”, 6p. 40/21 v 125/21).

Cpncka Sauka

Y cknagy ca BnaguHom crpaTervjom 3a ApHaBHe
BaHke, dopmupana je CrpyuHa papgma rpyna 3a
TpaHchopmaumly Cprcke BaHue y Cneuunjanusosany
QUHAHCH]CKY MHETUTYUM]y 33 NpyHare c8ux BpcTa
bUHaHCK[CKUX  yeayra  u NOAPWEKE  HaMEHCKO]
MHAYCTEMjM Penybanke Cpbuje pana 21, janyapa
2019. ronure v novena je ca dopmanHum pagom vy



mapty 2019. roauHe kaga je capmana KOHCTUTYTHUEHA
ceammua. 360r Hactaska nanaemuje COVID-19, kao u
Kpr3e u3assaHe patom y YepajuHu u  1eryhux
aKTMBHOCTW Yy OKBMPY MuHuctapctBa dmHaHcuja,
odekyje ce pda he aKTMBHOCTM ycMmepeHe Ha
TpaHchopmauujy Cpncke BaHke GHTU HacTas/beHe
Tokom 2024. rooune.

Pegopma npenuca Koju ypehyjy cpnckm DUHaHCHjCKK
cucTem cnpoeefeHa je ¢ebpyapa 2015 roauHe.
leana op kapakTepucTuka Te pedopme jecte u
npeHoc HaaNeMHOCTH npahewa  pesyarara
nocnosarea W pasa oprava ynpas/hbaka y HaHkama,
APYWTBMME 38 OCHUTYPEHLE W ADYIMM QUHAHCHjCKUM
MHCTVTYLM]ama Ymnju je akumonap Penybauka Cpbuja,
KA0 ¥ opraHusosame u cnposohemwe nocTynka
npodaje akuuja v muma, ca AQO Ha Murucrapcrso
duHaHcHja, noyes oa 1. anpuna 2015. roguHe.
Pepopmom nponuca je y aomahy perynarumey
TPaHCNOHOBaHa M [IMPEKTUBA O PECTPYKTypuparby
BaHaka (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD] wn  dyHKumja pecTpyKTypuparba GaHaka
nosepena je HBC. Y geuembpy 2016. roguue ycsojeH
je ceT nponuca kojuma ce y gomahu perynatopHm
OKBUD MmnnemerTupajy bazen Il crangapam, yume je
MOCTUTHYT 3H3YajaH crenen ycknaheHoctn gomahux
nponuca Ca peneBaHTHUM nponucuma EY y osoj
obnactv, a Tokom 2017. roAMHe ce HacTasuAo ca
aKTMBHOCTMMA Ha yHanpehewy gomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosare HaHaka, a Y Uunmy
FHMX0BOr Aarker ycknahusara ca nponucuma EY.
QCHOBHH UM/bEBM  yCBAjakka O0BMX Mponuca  cy
nosehatbe  OTNOPHOCTM  BaHKapcKor CeKTopa
nosehatbem KpanuTeTa Kanutana M ysoherem
33WTMTHMX cnojesa kanwtana, Bome npaheme u
KOHTPONA M3NOMEHOCTH GaHKe PU3UKY NMKBUAHOCTH,
Larke jauare TPHUWHE avcumnnmHe W
TREHCNEPEeHTHOCTK NOCNoBatba baHaka y Penybnuum
Cpbuju objas/muBarbem cBKX PENeBAHTHUX
nupopmaumja 0 nocnosawy BaHke, Kao w
Npunarohasatbe M3BEWITE[HOr CUCTEMA3  HOBMM
PETrYNaTOPHWM pellerbrma.

Jegan oA orpanuuasajyhux  daktopa 33 pact
KPeOUTHE aKTMBHOCTM NPEACTAB/bAC @ pPenaTUBHO
BUCOK HWMBO npobnematuunux kpeguta. Y asrycry
2015, roguxe ycsojeHa je Ctpateruja 3a pelaBate
npobnematnyHux  Kpeauta Koja ce  cnpoeoaw
MMRNEMEHTaLMjOM 488 TPOrogWWiba aKuMoHa

NhaHa, jedaH npunpemMmbeH o4 cTpane Baaae v apyri
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npunpem/eeH o4 cTpaHe HBC, y UMby CnywTarba
HWBOa npobaemaTninux kpeguta. Kibyune obnactu
umnaemeHTaumje  nogpasymesane  cy jauarbe
kanaunteTa BaHaka 32 pewasarbe NPoOBIEMATUYHUX
Kpeguta, yHanpehewe perynatuee 33 npoueHy
BpeaHocTH CpeacTasa obesbehera, passoj TpkuwTa
npofnemaTuiHUX KpeauTa 1 ap.

Ha wuHuuwjatsy HapoaHe Bauke Cpbuje, 2014.
TOAVHE YCBOJEH je HOBM 3aKOH O OcUryparby Ha
OCHOBY Kora je Tokom 2014. w 2015, rogmHe
M3BpWEHa perynatopHa pedopma y  cekTopy
OCurypama, Koje npeacTasma apyru HajBamHMIju
cermeHT Ha gomahem duHaHcujckom TRHULWTY.
PerynatopHom pedopmom cTeopenm Cy NpeaycnoBm
3@ fany passoj TPMMWTA  OCUIYPama  Kpos
uMnAemMeHTaumjy MOOEPHMX CTaHgapaa
npunarohenux notpebama gomaher TpHUWTa. HoBuM
PErynaTopHu oksnp omoryhuo je, usmehy ocranor,
MO3NTUBHE pe3ynTaTe Koju ce ornegajy v pacry
YKYNHE npemuje ocurypatea Ha TpmuwTty Penybanke
Cpbuje u pamem passojy QUHAHCHCKOT TpXKMLWTa,
Wcro Tako, pedopma nponuca y 0BO] obnactu je
omoryhuna  ysoherse KBAAMTETHMjUX  ycnyra
ApywTasa 3a ocnrypare u 6oy 3aWTHTY rpahaHa u
npuBpeaHux cybjexkata koju te ycayre KopucTe, Y
Tory 2021. ycBojeHe cy mameHe u A0NyHa 33KoHa o
ocurypatby, Kojuma je ypeheHa npomeHa BAacHMUKUX
Npded Ha APYWTBEHOM KanuTany y ApywTBMMa 3a
ocuryparse. Tloctojehkim  nponucuma Kojuma ce
ypehyje aenatHoct ocuryparba y Penybnuum Cpbuju
CTBOPEHM Cy NPeAyCnoBu 3a faby KOHBEPreHuujy
CeKTopa ocurypama y Penybnuum Cpbuju Ha HuBO
pas3BujeHoCTH Tor CEKTOpa y EY. 3HayajHe npomere
PerynaTopHor  okevpa y  obnactv  Hagsopa
ABNATHOCTM OCUryparba TeK Ce OYeKyjy € MyHWM
ycknahusareem  nponuca ¢ Lupektusom o
AncTpubyunin ocuryparsa (Directive (EU) 2016/87 —
the Insurance Distribution Directive - IDD)  w
npumeHom ConsentHocty || (Directive 2008/138/EC
of the European Parliament gnd of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance).

Oa poHowerba nomeHyTe crpaTeruje, YCBOjEH je u
namersen Behu Bpoj 3akoHcKMx W MOA33KOHCKMX
aKata, yHanpeheH je MHCTUTYUMOHaNHY Kanauuter u
cnposepeHe cy BpojHe mepe 33 NaKWM OTNUC W
MPEHOT  HEHANAATHMBUX  NOTPaMMBatba W TO!
yCBajarem 3aKoHa 0 M3MeHama u AonyHama 3akoHa



o xunoteuu (2015. roguHe) u4uja peiwerba cy
omoryhuna peadupmaunjy BaHCyaCKOr NOCTYMKa
Hamupetsa u3  BpegHocTM  aobujeHe npogajom
XWNOTEKOBEHE HENOKPEeTHOCTM, afu W aosena Ao
BULIEr CTENeHa NpPaBHe W EeKOHOMCKE CHUIYPHOCTM
YHECHWMKA Yy MOCNOBMMAa KOjM  nogpasymesajy
YCnocTag/makbe XMNoTeke, Kao cpeacTsa obesbehera
NoTpauBarea, KPo3  JoHOWere  3akodHa o
NPOUEHUTEBUMA BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH
(noueTak mpumene 3akoHa — jyH 2017, rogvHe) koju
je, wusmehy octanor, yseo Hosy npodecujy -
NueHUMpane NPOUEHHTEBE BPeaHOCTH
HENOKPeTHOCTU 1 Nponucac o6asesHy NPoUeHy Koja
Ce CnpoBOAW ¥ CNYYajeBUMa KO Ce 04HOCE Ha 3aKOoH
O XWMNOTEeUM W 38KOH O CTeYajy, Kao WM NPHUAUKOM
Bpwerba npoueHa 3a notpebe KpeauTHUX nNocaosa
KOju cy obGesbehenn xunotekom; obpasosarbe
CrpyyHor oabopa (cTpyuHo Teno Koje Tpeba pna
AonpuHece ypeherwy u yHanpehewy npodecuje
MPOUEHWTE/bE  BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTM) ©
AOHOLWeRk e HaUMOHaNHMX CTaHAapAa, KOLEKCa eTHUKe
W npasuna npodecroHanHor noHawara
NMUEHUMAPaHOr npoueHuTesa (NpBoBuTHM v jyay
2017. roauHe, a axypupanu y anpuny 2023, rogvHe)
Koju, nsmehy octanor, nedunuily ocHoBe npoueHe
BPEAHOCTH  HEMOKPETHOCTH, MNOCTYNaK BpLIeH:3
npoueHe, MPeTNOCTaBKe 1 YKbEHMLE 04 3HaYaja Koje
ce mopajy ysetw y o003mp npunmkom u3spage
M3BELWT2]a NPOUEHE, MUHUMANHMW Canpaj M3sewTaja
O NpPOUEHW W NPABWIE NPOQECUOHANHOr NOHALWAH:S
NNUEHUMPAHOT NPOUEHWTELE; YCBAjaHe M3meHa u
AonyHa 32KOHa O Nopesy Ha A06WUT NPaBHUX AWLE W
3akoHa © nopesy Ha poxogak rpahaHa wWro je
OMOryRUNO penakcupaHujy NOpecky nofUTUKY 3a
caobpasarbe ¥ OTnMC BaHKapcKux NOTPaMMBAH3
(kpaj 2017. roauHe); ycsajatbe amaHamMaHa Ha 3aKOH
0 cTeuajy Kojuma je cxpahen CTeqajHKn NocTynaxk u
nobo/mbWwaK  NOMOWa]  OCUrypaHnx nosepunaua
(neuembpa 2017. roguHe); npunpemy cTyauje o
moryhHOCTMMa  yBohera GaHKpOTa NpPUBATHWX
nojeduHalua v npeayseTHUKa y PenyBauum Cpbujm,
YCBOJEH je 3aKOH 0 U3MEHaMa 3aK0Ha O NapHUUHOM
nocTynky M Apyro. Ha ocHosy 3akoHa o
NPOUEHUTE/LUME  BPEAHOCTM  HENOKPETHOCTM U
Opnyke o cagpmajy, pOKOBMMAE M HaumHy
A0CTaB/barbd U3BEWTEjR2 O NPOLEHAMA BPEAHOCTY
HEMOKPETHOCTYM KOje Cy npeamMeT XunoTexke u
kpenutuma obesbehenurm xunotekom, HEC o4 2015.
ropude  Bodw Basy nopataka 0  npoleHama
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BPEAHOCT  HEMOKpeTHOCTM  koje cy npeamer
XMNoTeKe. ¥ CKAAAY € NOMEHYTMM 3aKOHOM M
OANYKOM, BaHKe U AMUEHUMPAHM NPOLLEHUTEbI mory
OCTBapnTv YBUA ¥ odpeleHe nofaTke o npoueHama
BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTM  Koje ¢y npegmer
xunoteke. Kpajem 2018. roguHe HBC je ycsojuna cet
MOA38KOHCKKMX akata pearyjyhu NpPoaKTUBHO Ha cee
YUYECTANM)Y M0jaBY HEHIMEHCKOT KpeauTHpatba
CTaHOBHMIWTBA MO HEONPaBOaHO AYIMM pPOKOBMMA,
Osu  nponucu  umajy  3a Uums  da  gonpuHecy
Cnpedasatby HacTaHKka npobnemaTuuHux Kpeauta y
DaHkapckom  cekTopy u NOACTAKHY  ONpesHo
npeysumarse pu3nKa of cTpaHe BaHaka HMXOBUM
YCMEpaBatbem Ha  OAPMWBO  KpeauTMparse u
n3berasarse NPEKOMEPHE U3N0MEHOCTH oapeheHum
BpCTama KpeauTHMX Npou3BoAa, He Hapywasajyhu
TPEHA pacTa KpeauTHE aKTUBHOCTU U Boaehu pauyHa
0 NpaBima M WHTEPECHMA KODUCHMKA yCayra Koje
npymajy OaHke, a cse paau ouyBara M javara
buHaHcujcke cTabUNHOCTH y Penybamup Cpbuju.

Y uumy yHanpehewa u gamer pa3Boja TpMMIITA
Kanutana, y nepvoay oa 2019. ao 2021, roguHe, Ha
npennor MWHUCTapcTsa duHakcuja AOHETH Cy HOBM
cnegehn  3aKOHM:  3akoH o anTepHATUBHUM
UHBECTUUMOHUM QOHAOBUME (,Ch. FaacHmk PCY, 6poj
73/19) - ycsojeH y HapoaHoj ckynwTumm 10. oKkTobpa
201S. roguHe, NoYeo ca npUmeHomM y anpuay 2020.
roguHe; 33KOH 0 COTBOPEHMM MHBECTUUMOHMM
POHA0BMMA Ca jaBHOM noMyAOM (,Ca. rNacHUK PE";
Bpoj 73/19) - ycsojen vy Hapoaroj ckynwTtuHm 10.
okToBpa 2019. roauHe, noyeo ca NPUMEHOM Y anpuay
2020. roaMHe; u 3aKoH o TPHUMWTY KanuTtana (,,Cn.
rnacHuk PCY, 6poj 129/21) - ycsojen y HapoaHoj
CRYMWTKHK 23. neuembpa 2021. roauHe, noueo ca
npumeHom 5. jaHyapa 2023. roaguHe. Bnapa je 27.
Aeuembpa 2018, roguHe noHena Mporpam 3a
Pewasarbe NPOBNEMATMYHUX KpPeauTa 3a nepwoa
2018-2020. roguHe (y namem Texety: lMporpam)
3ajeHO ca AKUMOHUM MAAHOM 33 cnposoherse Tor
nporpama YWMe je yCnewHo MenyreHd M pedopmcKm
Uh/b yHYTap nporpama capagree ca MM 1 3aupran
MYT 3d A3/bW YCNEWaH paa Ha pewasary nuTarsa
NpoGnemaTulHMX NOTOaMUBEHE.

FnasHi GOKYC NOMEHYTOr BOKYMEHTa j8BHE noauTHKe
NPeAcTas/ba peiliaBarbe NUTarba NpPobAeMaTHYHUX
nnacvaHa Danaka y cTevajy v nnacmana Y MMme ¥ 3a
pauyn Penybauke Cpbuje, kojuma ynpasma AOO. Y
CHABLY €3 TViM, YCBOJEHM CY CTPATeWKX M roavwby



onepatnsHM nnanosn 3a AOL, Pesonyunja noprdema
npobnematnymkx  nnacmaxa, M passujedu cy
YHYTRaW bW KanaumTeTM 3a HWX0BO pewasare. Y
lyny 2019. rogune, AO[ ycnewHo je oKoHuana
npoaajy npeor, ,NunoT nopTdema”, HoMMHaNHe
BPEHHOCTU O OKO 242 MUAMOHA eBpa, 40K je AaHa
30. centembpa 2019. roguHe objaBina ornac 3a
YCTynare gpyror, ,BenuKkar noprdesa”, HOMUHaNHe
BpeaHocTi on 1,82 muaunjapae espa. ¥ cknagy ca
3akmbydkom Bnane 05 Bpoj: 401-1646/2021 o4 25.
debpyapa 2021. roguHe, 3akbyuKkom MokpajuHcke
Bnage 127 bpoj 422-6/2021 oa 3. mapra 2021,
roguHe W ognykama Opbopa nosepunaia cBUX
QUHAHCMJCKMX  MHCTUTYUMja ¥ crevajy, uwja
noTparkusakba Cy npeamert ycrynara, uzabpada je
Hajbo/ba NoHyAa y MOCTYNKY yCTynarba nopTdesa
NoTpaxuBarba y3  HakHagy, MeToAoM  jaBHOr
NPYKYN/bakba  MOHyAa TEHAEPOM M NOCTynak
ycTynamwa ,Bennkor” nopTtdersa je yenewHo oKoHYaH
daHa 1S9. anpuna 2021, roamWHe, MNOTNMCHBAH:EM
OxBupHux  yrosopa o ycrynawy nopTdema
NOTPaXuBakbd M UCMAATOM HAKHAAE 3a yCTynakbe.

HakoH ycnewHo cnposeaeHa 48a NOCTYNKa ycTynarba
NoTpaxusarea, 3anoveTe €y  aKTMBHOCTM  Ha
peWasatey nNpeocranor noprdonuja, y cknagy ca
Taykom 2.3.3. Mporpama M AKUMOHOT NNaHa, a Kojom
j& AedrHMCaHO Oa je, HaKoH cnposohera npogaje
MUI0T 1 BeAUKOr noptdema, notpebHo npeayzertw
HW3 aKTMBHOCTU Yy NCrAeay peanvsauunje npeocranor
NoTparkmBarba OpMABHUX NOBepUNaLa.

Y cknagy ca oanykama Opbopa AupekTopa u
YnpasHor o4bopa AreHuuje 3a ocuryparse 4enosuta,
3axmpyydumnma Bnage v MNokpajuHcke 8nage, kao u
oanykama Oabopa nosepunaua ce8ux GpUHaHCHjCKMX
MHCTUTYUMja  Yuja  noTpasmuBarea Cy npeamer
yctynawa, gaHa 20. peuemBpa 2022. roduHe
objasbeH je Ornac 3a  ycTynarbe noptdemna
NOTpamuBarea y3  HakHady, MeToLoM  jaBHOrF
npuKyn/batba NoHyda (wudpa JasHor nozmsa: JMN-
1/22). Noprden koju je npeamer yCTynarba, ca
Ctatbem Ha gad 30, anpua 2022. rofmMHE, YKYAHO
W3HoCK 317.805.038,18 espa 1 umMHE 13 NOTPaKUBALE
ATeHUMje y WMME 1M 338 payyH apwaBe U cedam
OUHAHCU]CKIMX MHCTUTYUM]a o YKYNHO 497 gymHUKA
(653 naptuje). MocTynak ycTynatsa noptdena
ROTpaKMBALa Ce CNPOBOAN KPO3 ABOGA3HM NpoLec
~ NOCTYnaK npenumuHapHe aHanuse Moptdemz u
nocTynaxk  nogHowewa  obasesyjyhux  noHyaa.

Orsapate obasesyjyhux nowyga m3splieHo je 27
anpuna 2023. roawmHe. Mpummsene CY  YeTupw
obasesyjyhe noHyge, HakoH uera Cy 2anodvetu
MpPerosopy ca NpsopaHriupaHum noxyhayem. ¥ Toky
nperoeopa, npsopaxrpann nowyhay ogycrao je og
Ad/ber NoCTynka jep ce y mehyspemeny npeycmepuo
Ha Apyre npojekre, Te je ApyropaHrupHom noHyhauy
ynyhex nosus 3z otnouyunrtbare nperosopa. Hakowu
ceux obaB/meHux KoHcynTaumja u ApyropaHrupanHu
noHyhay je oaycrao oa aamer yYecTsoBatba vy
noctynky. Oabop avpekropa AreHuuje je AaHa 3.
okTobpa 2023. roguue poHeo Oanyry Kojom je
nocTynak YCTYNaHa noptdema npornawex
Heycnearm. AreHumnja 3a ocuryparse HacTasmaa je ca
nocTynuMMa Hannate noTpamuBara npeamMeTHHX
BaHaka Kpo3 nojearHauHe noptdeme y cknagy ca
3aKoHOM.

UmnnemenTaumja  Apyrux Mepa 3a pelwasake
npobaemaruyHmx KpeAuTa, Kako wu3 Crpateruje 3a
pewasatbe NpobAemMaTHUHUX KpeauTa, Tako W U3
fopenomenytor flporpama, Hactae/ma pa  paje
pesynTate. 3axsamyjyhu npumedu Crpateruje 33
pewasarbe NpobaemMaTuyHUX KpeanTa, Kao u APYrm
PEryAaToOpHWMM  38KTUBHOCTMMA HapogHe Banke
Cpbuje, yuewhe npoBremaTuummx KpeauTta v
YKYNHUM  Kpeautuma  baWkapckor  cexktopa
MPOTEKNOM NEPUOAY BHATHO je CMAHEHO, 3 3aTUM W
33/Ap#aHO HA pPEKOPAHO HUCKOM HWMBCY YNPKOC
BULWIEAMMEH3NOHINHO] KPU3K € KOjom ce PenyBaiuka
Cpbuja cyouasa y npotekne Tpu roaume. Ha Kpajy
anpuna 2024. roauHe, yuewhe npo6GaemaTUdHUX
KpeawTa m3Hocmno je 3,1%, vak 19,2 npoueHTHa
NoeHa matbe Hero y asrycty 2015. roguHe, Kana je
YCBOJEHa NOMEHYTa ctpaterunja. To je KOHKpeTHa
noTspaa Aa cy mepe nobpo aeduHucare v aa cy aane
ofnnuHe ederte,

HEC je genosana n u3saH okBupa CTpaTeruje, nonyt
AoHowera O4nyKe o padyyHOBOACTEEHOM oTnucy
BunaHcHe akTmse BaHke, wWTo je  ynotnyHuao
perynatopHe AKTHBHOCTM. MokpuseHocr
npobnemaTuyHux Kpeauta U Aame je Ha BucoKom
HWBOY — MCMpasKe BPeAHOCTU YKYNMHWX KpeauTa y
anpwny 2024. roguse msnocune ¢y 100,5% 6pyTo
npobnematuyHux  kpeauTa, OOK Yy  uCnpaske
BPEAHOCTH NpobaemaTuyHinx kpeanTa Bune Ha Hu BOYy
o4 59,9% 6pyto npobBaemaTmuHux KpeguTa, wro,
HEABOCMWCNEHO, Y3 CBE [pyre NokasaTesbe 34pas/ba



PuHaHemjckor cricTema, noTephyje crabuaHoCT Hawer
GaHkapckor cexTopa.

Creaparbem cTabunHMx yCNoBa nocnosaba, Hawa
EKOHOMM]a je yilAa Y UHBECTMLMOHM uukayc 2015.
FOAMHE, W O4 Taja wMHBECTMUMjE NO  obumy
npeacTasmwajy nobap A4eo  pacta  eKoHomuje.
MpoduTabunHocT npuepese pacte y  ycaosuma
penatneHo ctabunrer kypca, Cee cy 1o Bunm K/bYYHM
$aKTOpM 33 OAPMKMBO  pewasarbe  nuTara
npobaematuuHmx kpeauta. To ce jaCHO BUAM M M3
HMISEHWLE A3 Je ¥ rpaHama Koje Cy M HOCHOoLM Haller
pacra, 3abenexeH v Hajsehu nag npobaemaTuyHmx
KpeauTa = WTO je eBUAeHTHO y npepahuBsaukoj
MHAYCTPMjW 1 rpahesuHapcray.

Ocuryparbe Aeno3nTa je Mexannsam KOjW LONPpUHOCK
O4yBatsy QMHaHCHjCKe CTabUAHOCTM M obesbehyje
3AWTUTY AenoHeHaTa. CUCTeM OCUTYpaHa Aeno3nTa
obesbehyje ga ce ceakom 3awTuheHom AENOHEHTY
MCNAaTK LENOKYNaH M3HOC yNora y ¢Bakoj BaHum Ao
ocurypaHor msnoca o 50.000 espa y cayyajy crevaja
unm - nvkeudaumnje bawke. Ocurypare QenosvTa
PEry1CaHo je 3aKoOHOM 0 OCUryparby Aeno3nTa,

Y oktobpy 2019. rogume, VCBOJEH je 3aKoH o
M3MEHaMa w  ponyHama 3aKoHa O OCuryparby
Aenosunta uz 2018. roauHe, Kojum ce HacTojano da ce
cucTem ocuryparba AenosuTa f0AaTHO ycKAaau ca
Hajbo/som mehyHapoaHom npaxkcom u CTaHAapauma,
Kao M npasHUM TekoBMHama EY u 1o y nornegy:
meroaa obpauyHa npemuje (ysoherse moryhHoctu
obpadyHa npemuje Ha OCHOBY HWBOA PU3MKa v
nocnosary baHaka), ocHosuue 33 00pavyH npemuije,
BACWHE BaHpeaHe npemuje, 3aWTUTe AenOHEHaTa
CNOojeEHUX MNK npunojernx GaHaka, UW/bHOI M3IHOCH
doH2 33 OCUTYpaHE Neno3uTa 1 4D, CBE €3 UM/bEeM
AONpUHOCa  GUHAHCM|CKO]  cTaBuAHOCTM Kpo3
NOACTHUE] CMatberY PU3MKE ¥ nocnosary HaHaka,
ja4are noseperba jaBHOCTH PUHAHCH]CKI cucTem 1
nosehamwe edUKacHOCTH  cucTema OCUTYpaHsa
Aeno3uTa.

Yeawasajyhu oapea6e 3akoHa © W3meHama u
A0nyHama 3aKOHa © OCWIypatby 4eno3uTa, npemmja
OCUryparse AEno3unTa ce NoYes o4 Hannarte npemuje
338 npeu keaptan 2020. roauHe 06payyHasa Ha
M3MEHEHY CCHOBMUY, OAHOCHO Ha OCHOBY NPOCEYHOr
CTekba YRYMHUX OCUIypasux w3Hoca 4o 50.000 espa
(ocurypatsem nokpuseHK uaHoC fenosura)y banum v

MPETXOAHOM  TpOMEcedy, ymecte  Ha OCHOBY
NPOCEUHOT CTakea YKYMHWX OCUIypaHMx Aeno3uTa.
OBom u3MeHOM, cMarbeHe ¢y obasese Banaxa no
OcHOBY nnahatba npemuje ocuryparba AenosuTa y
npoceky 3a oko 30%, unme ce nocpeaHo omoryhuna
Beha MHBECTULMOHE aKTHBHOCT GaHaKa,

KaKo je 3akoHOM yBeneHa u moryhHnoct o6pauyHa
npemuje Ha OCHOBY HWBOZ PU3MKa v NOCNOBatsY
Ganaxa, nponucana je o6asesa AreHumjm ga noHece
Metononorujy 32 o06pauyH npemuje ocurypama
AENO3MTa Ha OCHOBY HUBO2 PU3MKE Y NoCNoBary
BaHaKa y poky o4 roanHy naHa 04 [aHa CTynama Ha
CHary 0BOr 3akoHa. YnpasHu oa6op AreHuuje YCBOjMO
Je TexcT Metogonoruje 15, okT06pa 2020. roguHe y3
NPETXO4HY carnacHocT HBC, uume je HMCNyHEHa
38KOHCKka obaBse3a y nponucaHom POKY, @ nocebGHom
o0gnykom YnpasHor 0a6opa AreHumje he ce ognyumTi
0 NOYETKY Npumere Metogonoruje.

Y chcTemy ocurypara aenosuTa Penybnuka Cpbuja je
YATUMETUBHI FapaHT UCnnaTe OCUrypaHinx AenosnTa.
Y cBpxy obesbehusama cpeacrasa 3a ocuryparse
Aenosuta AOL Hannahyje npemujy OCHrypama
Aenosuta o GaHaka 32 payyH GoHaa 3a OCUIYpaH:e
AENO3UuTa, ynpas/ba MMOBMHOM QOHAR M ucnnahyje
AENO3NUTE OO OCMIYPaHOr U3HOCa v Cayyajy credaja
wan nvkenaaumje barke. logatHo, cpeacTea doHna
C& MOTY KOPWCTUTM U 3a duHaHCMpare nocTynka
PECTRYKTYPUpPatba baHaka y o6umy v nog ycnosuma
YTBPHEHMM 33KOHOM KOjum ce ypehyjy Gauke. v
chyvajy  Heaoctajyhux  cpeacrasa y QoHay 3a
ocuryparse genosura, Penybanka Cpbuja obesbehyje
ucnnaty buno cpeacTeuma us ByueTta, Buno Aasarsem
rapakuuje 3a saaymusare AOJ,

Bnaga je pmawa 24. mapTa 2020. roaumue powxena
Ypeaby o ynarary 3a speme BaHpenoHor cramba
AEBU3HKX CpeacTasa Kojuma ynpasiba AreHuwuja 3a
oturypame 4enosuTa, Kojom je nponucaHo ga 3a
BpeMe BaHPeAHOr CTatba HacTanor ycnes Honecty
COVID-19 u3assaHe Bupycom SARS-CoV.-2 Areduwja
MOME  yaaratn  Bulle of YeTBPTHHE [OEeBM3HMX
cpeactass POHAA Y OEBUIHE AYHKHUYKe XapTuje og,
BpeaHocTH Koje uigaje Penybauka Cpbuja. ¥ crnagy
¢ Ypenbom, AreHumjz je y poky og FOAVIHY daHa of
AaHa Npecralka BaHpeaHor cTaksa (40 6. maja 2021,
rOAMHEe)  W3HOC  [eBu3HMX Cpeactasa  PoHaa
YAOMEHNX Y ABM3HE OyWHWUUKe Xaptvje op

BpedHoCcTM  Koje  wm3gaje  PenyBamua Cpbuja,



yCKnaamna Ha HUBO 33KCHCKOT AMMMTA oq 1/4
YKYMHWX feBsu3nnX cpeactasa GoHaa.

FapaHuuia ucnaate oCUrypaHMx AenosmTa 04 cTpade
ApHase, B1No AMPEKTHO CPeacTBUME U3 byueta, unu
WHAMPEKTHO M3fasarbem rapamLumja 3a 3agy<uBatbe
AQL, wu3Bop je ducKanHux pusmka w moryhux
duCKanHux  Tpowkosa. MehyTum, 3axBamyiyhu
MOCTATHYTO] cTabuaHOCTM GaHKapCKOr cekTopa, oA
2015. roamHe Huje Guno notpebe 3a HopUuWwherem
tpeacTasa GOHAA 32 OCUTyparbe Oen03uTa, HUTH
ApaBe No OCHOBY MCMNaTa OCUIYPaHMX W3HOCA
Aenosuta.

Ymatberbe QUCKANHWUX PU3UKAE N0 0BOM OCHOBY
33BMCK Of CTABUAHOCTM U OLPHUBOCTH BaHkapckor
ticTema. Hadsop Hag  BaHKapckum  cuctemom,
00a3puBsOCT y NNacuparby cpeactasa yHanpehere
KBanuteTa WMOBMHe GaHaka cy OocHOBHM cTyHOBM
cTabunHor BaHKapcKor cucTema.

OcTBapeHu pesyntatm  baHkapckor  cektopa
Penybauke Cpbuje y 2021. rogunu npukasyjy pactyhy
npo¢utabunHoct  BaHaka. Bankapckn  cextop
Penybauke Cpbuje je y 2021. rogmuu nocnosao
npodutabunHo, ca HETC  JoDWTKOM npe
OnopesviBarba ¥ U3HOCY 04 53,9 muaunjapau AWHapa,
Wwro je 3a 17% ewwe 04 NO3UTUBHOT pesyaTaTa
ocreapeHory 2020. roauHu kKaaa je HeTo nobuTak npe
OnopesuBarba W3HocMo 46,1 muanjapan avwHapa.
bankapcku cektop Cpbuje octBapumo je noswTweaH
puHaHcHjcku pesyataty 2022. roguHu. Heto gobutax
Npe onopesusarba Ha HUBOY BaHKapCKOr cekTopa y
2022. n3HocHo je 99,6 maps, AWHapa, Wro je 33 45,8
MApa auHapa (oW 84,9%) euwe Hero npetxoaHe
rocauHe. Heto nobutak npe onopesusara Ha HUBOY
baHrapckor cekTopa y 2023. roamHu W3HoCKo je 138,2
MAPL AvHapa. bankapckw cexktop Peny6nauke Cpbuje
24EKBATHO je KanWuTanu3oBaH KaKo Ca CTEHOBMWTA
OCTBApEHOT  HMBOA nokKasaTe/ba afeKBaTHOCTM
KanwWtana Tako W €3 CTAHOBMWTA CTPyKType
PerynatopHor kanutana. Ha kpajy 2020. v 2021,
BpeaHoCT NnoKa3laTesba
A€KBATHOCTM KannTana Ha HMBOYy bBaHKapcKor
cektopa PenyBnuke Cpbuje msHocuna je 22,42%,
OAHOCHO 20,8%. Tokom 2022. w 2023, roguHe
O4yBaHa  je  BMCOKa  aOEKBAaTHOCT  KanuTana
bankapckor cextopa (nokaszaTtern a[1EKBATHOCTHM
kanutana waHock 20,2% Ha Kpajy 2022., oaHocHo
21,4% Ha kpajy 2023.).

rogue, npoceyHa
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Mokasarte/s aAeKBATHOCTM Kanutana Ha HVBOY
BaHkapckor cektopa Ha Kpajy npsor Tpomeceuyja
2024. roguHe W3HOCKO je 21,2% (33 0,2 n.n. Hume
Hero kpajem 2023) wro je 3HayajHC  uM3Hag
NPONUCAHOT perynatopHor MuHumyma og 8% wWwTo
YKa3yje Ha BUCOKY KanMTanM30BaHOCT U OTNOPHOCT
bankapckor cexTopa Ha EKCTERHE W gomahe puauke.
Umajyhu v suay CUTYaUU]y HaCTany NpornawWersem
BaHPEAHOr CTarba y Penybauum Cpbuju, kako 6y ce
omaryhuno ybnamasame EHOHOMCKMX M
PUHAHCU]CKMX nocneamua HacTanux ycnen
nanaemuje COVID-19 npeaysere cy Mepe nogplke
npuspear Koje ¢y umane 3a uua noseharse
SMKBUAHOCTN NpUBPeAHMx cybjekaTa. Jeara og mepa
jecte Buna u poHowere Ypeabe o yrephusarey
FAPEHTHE Lieme Kao mepa NoApLuKe Npuepen 3a
ybnamasarse nocnednua nasaemuje Gonectu COVID-
15 usassane supycom SARS-CoV-2. Osom ypeabom je
KOHCTUTYUCaHO yTBphMBake HauuoHanHe rapaHTHe
weme. lloseharve  AukBMAHOCTU NPUBPEAHMX
cyBjerarta Kpo3 mexaHusam ra paHToBaka Penybnuke
Cpbuje 32  Kpeaute Koje bavke opobpasajy
npuspegHum  cyBiektuma  3a buHaHMparbe
AMKBUOHOCTH WU 00pTHWMX cpeacTtasa, a Koje ce
omoryhasa 3ak/byderbem Yrosopa o rapaHumju
Penybauke Cpbuje 3a Kpedutvpawe npuepese c
Uwbem  ybnamasarba  HEraTMBHUX nocneauia
naHgemuje bonectm COVID-19 u3assase BUpYCOM
SARS-CoV-2, jecte mepa Koja y cebu cybammupa
M3Y3ETHO BaaH W HyaH mexaHusam edexaTta 3a csa
AMua ca ceauwTtem y Peny6amnum Cpbuju YHBYYYjyhu
7] No/BONPUBPEAHA ra3sgmMHCTBa, KOja cy
perncTpogada v AMNP 1 knacuduKoeaHa Kao
NPEAY3ETHUK,  WUAM  MUKPO, Mano u cpegre
MPMBPEAHO OPYLITBO Y CkNaly Ca 3aKOHOM KOjum ce
ypehyje Pa4yHOBOACTBO, & u4Wja je fUKBKMAHOCT
npedycnos GyHKUMOHMCarba npuspeae Penybnuke
Cpbuje.

baHke mory gz 3a peanusauujy KpeauTa nracmpajy
M3HOC 10 ABE MUAWjapAe eBpa, NP Yemy je UaHOC o4
jediHe MMMjapae espa, 04HOCHO U3HOC MHWUKWjaRHOT
MAKCUMANHOr ocurypaHor noprdonmjz no GaHkama
yT8pheH CXOOHO TPHMUWHOM ydewhy BaHke npema
ussewtajy HBC Ha aaH 29. bebpyap 2020. roauHe.

C obauvpom Ha HUH:EHWUY Oa je Npeko NocaosHuX
Banaka, 40 Kpaja HoBembpa 2020. roaune, npuspean
fAatupanc oko 1,5 munujapau espa, 04 VHYNHO
Pacnonomuee ase Munujapne espa, a Aa je Ypenbom



buno nponucaHc za yrosop o Kpeanty mopa GuTh
3ar/myyeH HajkacHwie go 31, geuembpa 2020,
roMHe, Kao u ga yroeop ¢ Kpeauty mopa Butw
NYWTeH y Teuaj HajkacHuje Ao 31. jamyapa 2021,
roAuHe, jasnna ce notpeba 3a NPOAYMEHEM POKA A0
Kafla yrosop o KpeauTy mopa 6WTH 3aKksbyueH,
OAHOCHC AC Kada YrosBOp O KPeauTy mopa GuTw
NyLWTeH vy Teyaj.

¥ cknagly ca Tum, HapoaHoj CKYNLLTUHM NPeANOHEHO
je AoHowerse 3akoHa 0 yTephuBatby fApaHTHe Weme
Kao mepe noapwke npuepeau 3a yOnamasarbe
nocneaunua nasaemmje bonectu COVID-19 w3azpane
BUpycom SARS-CoV-2, koju je poweT Ha cegHuumM
oapxaHo] Aada 17. aeuembpa 2020. roguHe u uctu
je objasmeH y ,CaywBerom rnacHury PenyBauke
Cpbuje” 6poj 153/20 o 21. geuembpa 2020, roguHe.
Penybnuka Cpbuja je npenosHana notpeby za
onobpasarem goaatHux 500 MWIKMOHa espa
nomohiv, ¥ Un/by 04PMABa3 NUKBUAHOCTU Yime he
YKYNaH W3HOC cpeAcTasa naacupaHux nyrem |
rapaHTHe Wweme goctnhu M3Hoc oa 2,5 Muanjapae
espa. C TMM Y Be3k, AdoHer je 3akoH 0 MameHama
3akoHa o yTBphuBary rapaHTHe Weme Kao Mepa
noApwke npuepedn 33 ybnawkasare nocneavua
nanaemuje Gonectu COVID-19 u3assaHe BMpycom
SARS-CoV-2 (,Caymbenn raacHuk PC”, 6poj 40/21),
kojum je, wm3amehy octanor, npoaymeH pOK 33
MylwTarbe Kpeauta y Tedya] HajkacHuje go 31. jyna
2022, roauHe.

Yroeop 0 rapaHuuiu  PenyBauke Cpbuje 3a
KpeduTuparse npuBpede ¢ Uu/mbem YBNamMaBarba
HEraTMBHWUX nocneauua navgemuje Bonect COVID-
1S u3a3saHe supycom SARS-CoV-2 ca Fenybaukom
Cpbujom u HBC a0 caga cy notnucane 24 Bakke.
Penybauka Cpbuja je nnacupana Baukama
npeasuhenux 2,5 munvjapau espa, ook cy banke, oo
31. jyna 2022. roguHe, nnacupane KAWjEHTUMAE OKO
2,49 muamjapau espa. NcTospemexo, Penybauka
Cpbuja je npenosHana notpeby 3a AonatHy nomoh
Hajyrpomedunjum  npeaysehuma Koja umajy naj
NOCNOBHWX Npuxoaa sehu og 20% y 2020. roauny, y
CAHOCY Ha ncTy neprod y 2019. rogunu, Te je 22.
anpuna 2021 roauHe aoHet 3aKkoH o yTephuBary
APyre rapaHTHe Weme Kao mMepe AoAaTHe noapuiKke
NpUBPEAM yCNen NpoAyMEHOr HEraTUBHOr yTWuaja
nasdemuje bonectu COVID-19 uzassaHe BMpyCOM
SARS-CoV-2 (,Caymbenn rnachuk PC”, 6poj 40/21)
dume je opobpeHo popatHux 500 muavoNa eBpa
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nomohu. Y aeuembpy 2021. roause AOHET je 3aKoH o
M3MEHU U A0NYHU 3akona o yTephusamy apyre
fapaHTHe Weme Kao mepa [ogaTHe noaplke
NpUBPEa ycned npoaysmeHor HeraTuBHOr yTuuaja
nasgemuje Gonect COVID-19 wu3assade 81pyCom
SARS-CoV-2 (,CaymbeHn rnacHuk PC”, 6poj 129/21),
Kojum je npeasuheH usyserak ga KOPUCHUWKY kKpeamTa
KOjW CNafa y NpeAy3eTHUKe, MUKPO, Mana u cpegta
npeayseha kaoja nocayjy v CEeKTOPUME NYTHHUYKOr
TPaHCNopTa, yrocTUTe/bCTBE, TYPUCTUNKIMX areHLmnja u
XOTENM]epCTEa Y TPaA0BUME, MOXe GUTK of06peH
Kpeaunt obezbehen rapaHumjom, y cknagy ca oBum
3aKOHOM, W Kada je yKynaH M3HOC KpeauTa Koju je
ofcbpeH Ha 0cHOBY 3akoHa o yT8phuBaty npse
fapaHTHe Weme 1 KpeauTta oaobpeHor Ha OCHoBy
OBOr 3aKkoHa Behu 04 NPoONUCcaHMX NParosa U aKo cy
UCNYHEHU YCN0BM A3 @ KOPUCHUK NPEBPEMEHO U y
UENOCTM  Msmupuo  obasese no  kpeguty
obesbeherom rapaHuumjom y CKnagy ca 3akoHom o
YTBPHWBatby NpBE rapaHTHe wWeme, Kao w Aa je
MEKCUMENHK M3HOC  Kpeawta obe3beheHor
rapaHuMjoM M3HOC KOJM je jearak marbem o4 AaBa
W3HOCa YTERHEHUX DBMM 3aKOHOM.

Ylnea cmarbenor opobpasarsa KpeauTa Y OKBHpY
APYyre rapaHTHe Weme, Kao v eBMAEHTHO NPOAYKEHOT
HeraTMsHOr yTuuaja nanaemuje COVID-19, Te LENTES
YCNEA paTHUX fAeWaBarba y YkpajuHW, gowno Ao
NPOMEHE OKONHOCTU Koje Ce HUCY MOTAe NpeaBuaeTYH
n3bujarsem navgemuje COVID-19, 3 KOje napanenHo
HETaTMBHO  YyTUMY Ha  nNpMBPREAHY  aKTMBHOCT,
npeasuhexa je moryhHoct peduna HCHpawa KpeauTta
M3 NPpBE rapaHTe Weme kpeauTUMa W3 apyre
FAapaHTHE Weme, NpuBpeaHnm cybjekTuma Koz, KOjuMx
je AoWwno o cmarera wam obycTase nocAoBHMY
aKTMBHOCTU BE3aHMX 33 K3BO3 W YBO3 poba u ycayra
Ha TpXuiTa YkpajuHe, Pycuje nan Benopycuje. Pok
38 MyWTarse CPeACTaBad y OKBUPY Apyre rapaHTHe
weme wucTekao je 31. jyna 2022 roguvHe, a
EBEHTYANHO NPOAYHABIFE NPONUCAHUX 3aKOHCHMX
POKOBE YCNOB/LEHO j& NOKPETaHkEM NOCTYNKA M3MeHe
3akoHa o yTephuBarby gpyre rapaHTHe weme Kao
Mepa  godaTHE  noapwke  npuBpeav  ycaen
MPOAYMEHOr  HeraTMBHOr  yTuuaja nasgemuje
Gonectu COVID-19. ¥ OKBUMPY ApYre rapaHTHe weme
BaHke cy naacupane KAUJeHTUME 10 Kpaja jyaa 2022
rogiHe EYP 52,4 muamona,

Y CkAagdy Ca W3HeTum, npojekunje duckanqux Bpyro
oanusa bypeta PenyBauke Cpbuje, a Ha ocHosy



Modena passujeHor y capadku ca MM®-om, no
OCHOBY npeameTHe HauuoHanHe lapaHtHe weme
M3HoCe 14 muanoH espa 3a 2024, roguny, 3 MUIMOHE
espa 3a 2025. roanny. Mpojerunja duckanHor Gpyto
oanmea byyeta Penybanke Cpbuje no OCHOBY Apyre
lapauTHe weme M3HoCK 1,8 MuUnMOHa espa 3a 2024.
roguuy, 1,4 munvosa espa 3a 2025. roguHy u 1
munuoH espa 3a 2026. roauHy. Mo ocHosy obe
rapaHTHe Wewme peann3osaHo je 2,54 munujapae
€BPa KpeanTa, AOK je Ha UMe aKTUBUPAHMX rapaHLMja
Ha pan 31. maj 2024. roguHe ucnnaheno 64,98
MUNMOHE eBpa. Ha ucTw npeceuHy aatym Ha ume
MPOTECTOBAHKX rapaHuumja, No obe rapaHTHe weme,
HannaheHo je EYP 4,65 muauoHa.

Wro ce Tuye gpyrix GuHaHcujckux MHCTUTYUM]a,
PenyBniuka Cpbuja uma AWPEKTaH yaeo y kanudrtany
Komnakuje [yHas ocurypare a.n.0. beorpas (y
Aarbem Tekcty: [lyHas ocuryparbe) u [lyHas Pe 3.4.0.
Beorpag (y damem TexcTy. AyHas Pe, kac u y
HauuoHanHoj KOpnopauMjm 3a ocuryparbe
cTambeHunx KpeguTa (y fabem TeKCTY: Kopnopauuja).

yenewHum u edrkacHum cnposoherem ogpenaba
33KOHa KOJU Je ycBojeH kpajem anpuna 2021, roguHe
—32KO0Ha 0 M3MEHU 1 JONYHaMa 3aK0Ha 0 ocurypatoy
(,CnyxBeHu rnacHuk PC”, 6poj 44/21), a Koju je Buo
OCHOB 38 NpOMEHY BAaCHUYKUX npaBa  Ha
APYWTBEHOM KanuTany y APYLWITEMMA 33 OCUFYDa e,
AupekTHO yuewhe Penybauke Cpbuje y kanutany
AyHae je nopacno Ha 76,70%. Taxkohe, Kako je w ¥
YRYNHOM  Kanutany [lyHas Pe noctojano marse
ydewhe ApYWTBEHOr KanuTana, HakoH npomeHe
BAECHWYKIMX NDaBa y CRN3dy C2 HAaBEAEHUM 3aKOHOM
Penybauka Cpbuja je crekna aupekTHo yuewhe og,
0Ko 4,76% v [lyHas Pe,

MHaue, ao kpaja 2014, roguHe yyewhe ApYWTEEHOr
Kanutana y ykynHom kanutany [yHas ocuryparba je
m3Hocuno 94,61%, WTo je MMano HeNoBO/baH YTUUA]
Ha nocnosare [lyHae ocuryparba (npe csera Kpos
HOMMIMKOBAHY ynpas/badky CTPYKTYpy), Ha wTa cy
YKasuBanM v peBM3OpCKK M3BewTajmn 3a 2012. u 2013,
FOAMHY Y KOJMME je MIPEMEHO MULLBEHE pesuUsopa
ca pesepsom. Mmajyhu vy sugy 3navaj [yHas
ocuryparea Ha  TPMWWTY  ocuryparea (Hajseha
ocurypasajyha komnanuja), Penybauka Cpbuja je v
Aeuembpy 2014, roguHe V3BPLLIKNG
Aokanwtanusaumjy [yHas  ocuryparba ca 4,8
MUNMjapau auHapa, d4ume je yyewhe APYWTBEHOT
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Ranutana ceefeHo Ha 51,86%. focnegrbux roamHa
nocnosarbe [lyHas ocuryparma je cr1abunuo, ¥3
KOHCTaHTHO nobomiware sehuke noxazaTema.
Mpumertan je Tpews pacta pobuty wns roguHe vy
ro4nHy (M peaosHa wcnnarta avsuaeran). AyHas
ocurypare Huje MMano HeraTMBHWX noCNeaAMLa ¥
nocnoBakLy (rnenajyhu KpO3 Haj3HaJajHuje
nokasatese) 36or Gonecry COVID-19. Kao Hajpehu
M3a3os y npegcrojehem nepuoay  ucTuaue ce
ycknahueare (opraHuszaunoHo, YNPaB/badky,
KanutaniHo  uTa.) c¢a  Hosum PerynatopHum
craHaapaom  ConBEHTHOCT 2 Koje Ouekyje cee
YHECHUKE Ha TpuWTY ocurypara y Penybauum
Cpbujun.

3axkoHom o HauumoHanHoj KOPNopaumju 3a ocurypare
crambennx kpeauta (,CayKBeHu rnacHuk PC”, Bpoj
55/04) ocHosawa je Ropnopauwja, kao npasHo auue
CNeunjanu3oBaHo 3a OCUrypare NoTpamusarka no
OCHOBY CTamBeHMx kpeauTa Koje oacbpasajy BaHke u
apyre  GuHaHCujcKe opranmsaunje, Koja  cy
obesbeheHa XMNOTEKOM, Ko 1 33 0BaB/batLE APYrux
NocnoBa y Be3W Ca TUM ocuryparsem. OCHMBaY
Kopropauuje je Peny6auka Cpbuja koja  wma
AvperTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3aKOHOM je  ocTaB/bewa moryhHOCT  ga  ce
Kopnopauuja opranusyje K30 aKLMOHEPCKO 4PYWTBO,
C TMM 03 BPEAHOCT APMHABHOr KanuTana y yKynHom
Kanutany Kopnopaunje He mome aa byge mare o4
51%). 3akoHom je, Takohe, ytepheno A2 yKynad
HOMMHanHU  u3HOC obase3a Kopnopauwje Koje
npousmnase n3 06as/batba 1€NaTHOCTH Kopnopausje
maoxe Buty Hajsuwe no 16 nyTa sehun o4 wMsHoca
kKanuTana Kopnopauwje, anu 1 Aa Bnana moxe Aa, Ha
obpasnomen 3axTes Kopnopauuje, aa carnacHoct 3a
nosehatbe obuma obagesa Kopnopauuje Koje
npousnnase U3 06as/bara AenNaTHoOCTU Kopnopauuje
M 33 Npeko 16 nyta o4 kanutana Kopnopauuje, 3a
oApehexu spemeHcku nepuog.

Oa  camor  oCHMBarba, Kopnopaumja je wumana
3HauadjaH ytuuaj vy RPEMparby TPMMWHKMX YCNOBE M
(TaHAapAa KpeanTUparka, WTo je 61no Hy®HO aa b
CE XWNOTEKapHO TpXuWTe yonwTe passuno. To je
AoBEN0 A0 cmarera pusrKka W ob6esbehersa
MHTEPECa, KAKO KPeAMTOPa, TaKo M 3ajMOTParKMNaLa,
KpO3 CHUK3Babe KamaTHux €ToNa, WTO je ACBENO Aa
pacTa Tpadibe 3a cTambexum HenokpeTHocTUma (ca
RO3UTVBHUM EQEKTOM Ha rpaheBmMHCKy MHAYCTPU]Y) 1



THMe  AonpuHenc  noeeharwy Opoja cTaHoBa
KYT/LEHUX Ha KpeauT.

M npoTexnom nepuoay, Huje splweHa
Aokanwtanusaukja Kopnopaumje w3 cpeacraea
Gyuera PenyBauke Cpbuje, Beh je noeehame
KanuTana  BpweHo um3  ocTeapeHe  nobutu
Kopnopauuje. Mehytum, kaxko noseharse kanutana
HWje npaTtuao pacr ocuryparnx Kpegwuta, Bnaga je, y
CKNafy Ca 3aKOHOM, CBaKe rofdurHe AaBana carnacHocT
33 nosehawe obuma obasesa Kopnopauuje Koje
npou3unase n3 06as/batba ANITHOCTH Kopnopauuje
v 3a npexo 16 nyTa oa kanutana Koprnopaumje. OBo
nosehatbe ce U3 rognHe y roauHy cMmarbusano (Hnp.
3a 2015, roguHy obum obasesa Koprnopauuje Koje
npou3unase u3 0bae/mbarba 4eAaTHOCTH Kopnopauuje
je moraoc pa Gyae no 30 nyta sehu 04 Kanwutana
Kopnopauuje, pok je 3a 2023, rOOMHY mMOrac Aaa
M3HOCK A0 18 NyTa BUWE 04 KanuTana Kopnopauuje)
Aa 6u y 2024. rognHM yYKYNaH HOMWHAAHU M3HOC
obasesa Kopnopauuje KOje  npousunasze  wu3
obas/matea aenaTHoCTU Kopnopauuje, nocne aywer
BPEMEHCKOT nepuoaa, Buo v 3aKOHCKUM OKBUPUME
(oo 16 nyta sehu o4 M3HoCa kKanwuTana Kopnopauuje),
TAKO Aa Huje buno notpebe paa Bnaga Aaje
npeameTHy carnacHocT.

Kao noteHumnjantm pusmk ce nojasmyje BeAMKM bpoj
TyOu  KAwjeHata npotus bGamaka y Beau ca
nnahatbem npemuje ocurypatsa Hopnopauuju. Mako
Kopropauuja Huje TymeHa cTpaHa, HuTH Penybnuka
Cpbuja  rapavtyje 33 o6asese Kopnopauuje
(Kopnopauwja rapanTyje 3a ceoje o6asese [0 BUCHHE
CBOF KanuTana), NOTEHUM]aNHO HEeraTusaH Mcxoa
OBUX CNOpoBa MOMe 43 yTu4e Ha EBeHTYaNHy
notpeby onpeheHux wigataxa u3 Gyyera. Takohe,
YCnes npomerbeHux TOHMMLIHKX yCI0Ba AOWAO je A0
cnoposa ca ogpehexum 6Hpojem 6HaHaKka (oTkas
yrosopa ca Kopnopaumjom og crpare BaHaka), wro
£080AM 00 3HAYAJHOr  CMarbeHba  OCMrypaHmx
Kpeauta, a TUME M 40  CMarera npuxoada
Ropnopauuje. Wmajyhn vy BMAY  OYropoYHoCT
noTeHUM]aTHMX obaresa Kaje Kopnopauuja
npeysuma (ocurypare noTpamuearsa no OCHOBY
cramBennx kpeanTa koju ce ogobpasajy Ha nepurog u
04 30 roanHa), HacTasak TpeHaa 3HEYA[HOT CMarbeH-a
OCHIYPaHUX KPeauTa MWCTO MOME fOa YyTHYe Ha
eBeHTYyanHy notpedy capefenux msgataxka n3 byuera
v byayheocTu,
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Yened OpojHUX Cyackmx noctynaka, npeg aomahum u
MehyHapoaHum Cyaosmma, rae je Tepet nnahama Ha
Penybanun  Cpbuju Kao  TymeHoj  cTpaHm,
MABHTMUKOBAHW CY Pa3AMYNTH duckantn puamup
KOj NOCTOjE YCNEe HEM3BECHOCTH ¥ BE3K Ca Mcxo4om
0BMX Npoueca.

Penybauka Cpbuija je no OCHOBY HOBYEHMX KazHW W
MeHana  no  peweky  (ygoea  (eKOHOMCKa
Knacuduraumja 483), kao u HakHage wrete 3a
noBpede MW WTeTy HaHeTy 04 CTPaHe ApMHaBHMX
opraHa (eKoHOMCKa KnacuduKaumja 485) y nepuoay
2009 - 2020. roaumHe YKynHo nnatuna 121 mapa
AnHapa. Y 2021. rognHu je u3 Byyeta PenyBnuke
Cpbuje no Tom ocHoBy nnaheHo 16,9 MAPpA AnHapa, v
2022, roannu je nnaheHo 26,8 MApa4 AUHapa, Lok je
usspwere y 2023. roguHu masocuno 25,4 MApA
AWHapa.

MNnaaH, anponpujaumje u usepierse byyeTa
Peny6auke Cpbuje no ex. Knacupuxaumjama 483 u
485 y nepuoay og 2018. go 2023. rogvHe
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Y 2024. roguMHM CY NO oBOM OCHOBY y penyBauyKom
Byyery uHuumjanHo nnaHupana byyercka cpeacrea y
n3Hocy on 32,8 mapa auHapa. Npu Tome, M3BPLEHE
ByyeTa no OCHOBY Ka3HW M neHana no pelwery
CYA0Ba M HakHale wTeTe 3a NOBPEAE WAM wWTeTy
HaHeTy 04 CTpaHe ApMasHMX OpraHa Ha Kpajy npsor
Keaptana 2024. ronnHe uskock 10,8 MADA AuHapa,
OfHOCHO 33% MHWUKjanHOr nnana.



Mpema nogauuma [pagHor npasobpaHunawiTsa,
31.12.2020. roguHe Bunoc je yKynHo 324,253
aKTUBHWUX CYACKWUX cnoposa. Ha ucty gan 2021,
roguHe 6uno je 267.502 aktuewux npeamera, a
31.12.2022. rogute 6Gpoj npeamera y pagy 6uo je
306.727. [dana 31.12.2023. rogure 6poj CYACHMX
noctynaka Keju  ce  Bode npes  [pmasHum
npaeobpaknnaWTeoM u3HocMo je 320.860, a
31.03.2024. roawHe osaj 6poj wu3Hocu 315.609
npeameta. Tpewsd Opoja CyAckux nocTynaka —
aKTMBHMX Npeamera y pagy, v nepuody oa 2018, —
2023. roanHe ce MOME NpeacTasuTH rpaduykmum
NprKasom:

Ykynau 6poj akTuBHKUX cnopoBa v [lpiasHom
npasobpanunawwTey Penybnuke Cpbuje

__”"\/"‘

Assop: fpwasno npasobparunawtsn PenyBauke Cpeuje

Bpoj npumsberux npegmeta y 2019. roguuu 6uo je
165.061, ook je osaj 6poj y 2023. roauHKM M3HOCKO
80.712. Ca gpyre ctpane, b6poj APXUBMPAHMX
npeamera je y 2019, roavHu M3Hocno 165.440, A0k je
y 2023, roguHn 6poj apxuBMpaHMX npeaometa
M3HoCKMO 69.487 npeameta

HaseneHa kpeTatba ce mory npeacrasutn cnegehum
rpaduuKkMm Npukazom:

AnHamuKa cyackux cnoposa y Jp>casHom
npasobpanunawrey Penybauke Cpbuje y nepuoay
2018-2023. roguHe
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Y LMy CMarerha TPOLWKOBaE Yy T38. ,Byuerckum”
noctynuuma, y Toky 2019. roguue gowno je 4o
M3meHa 3aKoHa © M3BpWErY U ob6esbehery
(,Cayxbenu rnacHur PC”, 6p. 106/15, 106/15 -
AYTEHTMYHO  Tymauerse, 113/17 - ayreHTUYHO
Tymayerbe u 54/19), koju je cTynuo Ha CHary 1.
jaHyapa 2020. roawHe. YnaHom 300. HaBeLeHor
33KOHa, M3Men)y OCTaNor je NPONUCaHO Aa je U3BPLIHM
noBepunay Ay#aH 4a 0 HaMepW NOAHOWEHa
NPEeanora 3a M3BPLWIEHE NUCMEHMM NyTem obasecTy
MWHUCTAPCTBO HAANEMHO 33 QUHEHCU]E HajKacHUje
30 gaHa npe noaHoweksa npeanora 3a M3ispuiere,
YKOMMKO €& Kao WM3BPIUHM  AYIMHUK nojassyje
Penybnuxa Cpbuja, ayToHoMHa NoKpajuHa, jeauHuua
NOKanHe camoynpase, AWPEKTHU WAW MHOMPEKTHM
KOPUCHWK ByLeTckux cpeacrtasa.

Hamepa je 6una ga ce HasepeHom MEepomM NoACTaKHe
Aobposo/bHo  nnaharbe  obasese 04 CTpaHe
HALNEKHOT OpraHa, KaKko bu ce w3abernm TPOWKOBM
NpuHyaHe Hannate. MuHuctapersy dwHaHcuja —
¥npasu 32 Tpesop je y 2020. roguHu nogHero 51.757
obasewTersa 0 HaMEPW noaHoWeH 3 npegnora 3a
naBpuetbe, y 2021, rogmHm je nogreto 54.270 oBux
obasewTersa, y 2022. roguiav 49080, a y 2023.
roamuu, 48.327 ogux obasewTerha,

Y cknagy ca  nocrtojehum TPEHAOM KpeTaka
u3Bpwesa penybauukor Gyyeta y 2022, u 2023
FOAKMHKW, KA0 W y Npeom KBapTany 2024. roguHe (26,8
“ 25,4 1 10,8 mnpg auHapa, PECNEeKTUBHO), MOXKEMO
o4ekusaTu ga he ce y nepriogy o4 HapeaHe 3 roguHe
pacxoan penybanuxor Byuerta no OCHOBY CYACKMX
NOCTYNaka KpeTath Ha HWeoy o4 okeupHo 30,0 Mapg
AvHapa  npoceyHo  rogvwiee, ca  moryhom
TeHaeHunjom Gaaror pacta y gatom nepuogy.

Y 2024. roaunu v pame ce paau Ha yHanpehemy
c1cTema 3a npaherse QUCKaNHMX pusmka no OCHOBY
CYACKMX NOCTYNaKa ca uu/bem uaeHTUdUKauMje u
OLEHE PU3UKA.

EnemenvapHe Hencroge

CranHo npucyTaH pusmK o enemeHTapHMx Henoroga
M NPpUPOAHWX KaTacTpoda Haname yiararba vy
Nporpame npeseHuuje, Kako 6M ce  ymarsMau
NOTEHUMjaNHM UCKANHU TPOLWKOBM 33 OTKAStbEHE
WTeTa Hactanux noc Tom ocHosy. [peseHuu)a
00yxBaTa yK/byunBaLe Wiper CNeKTPa GUHAHCH|CKIX
WHCTRYMEHAT2, K30 WT0 cy pesepsBHn GOHACBY,



NOTEeHUMjANHE KPeAWUTHE NUHWje W  ocurypatbe
umvosuHe. Penybamka Cpbuja ce y 2014, roamHu
Cyoumna ca KaTacTpodanHum nocneanuama nonaasa,
4uja je ykynHa wreta {ca ryBuwmma) npouerseHa Ha
Brwe o4 1,7 mnpa espa. Baana je y geuembpy 2014,
roguHe  ycsojuna  HaumoHanHu  nporpam 33
YpaB/bakbe PU3MUMMa O/ eNeMEHTERHUX HEeNoroaa,
KOJW ce CcnpoBOAM Y capaamwu ca CBetckom BaHKoMm,
Yieaurernum Hauujama u EBponckom yHujom. ¥
CKNady ca HasedeHum nporpamom, Hosembpa 2018.
roauHe [OHET je 3aKOH 0 CMarery pHUIMKa o4
KaTacTpoda v ynpassbatby BaHPEAHUM CUTYaUMjama
(.Cnymbenn rnachuk PC”, 6poj 87/18). ¥ Toxy 2022,
roavke nocebHa pagma rpyna otnoyena je npouec
pesuavpatba  CTpaternje Cmarserba puavKka o4
KaTacTpoda v ynpas/batba BaHPEAHMM CHUTYaLMjama
y Penybanun Cpbuju (2023-2030), ca ummem nspase
HOBOr AKUMOHOr nAaHa 3a nepuon 2023-2030.
roguHe.

Penybauka Cpbuja je v 2018. roamuu nnatvaa wa
Gyyera 2,0 mnpa AuHapa, ay 2019. roamnu 4,2 MApAa
AWHAEPa Ha uMe HawkHade WTeTe 33 nospege Wau
WTeTe HacTane ycned enNemeHTapHux Henoroda vam
APYTUX NpUpoaHux y3poka. ¥ Tory 2020. roauHe 3a
0BY HamMeHy, No EKOHOMCKO] KnacuduKkaunjm 484 (Hes
MHTEPBEHUM|CKMX  cpeacTaBa 33 yBnamasarke
nocnegunua bonect COVID-19) usasojero je 2,9
MApA  AWHapa, 40K je 3a 2021, roauHy W3HOC
MOTPOWEH Ha OBE HameHe CMarbeH W M3HOCMO je
520,3 mnanoHa anHapa. M3asojeHa cpeacTsea 3a oBy
Hameny Tokom 2022. roguHe u3HOocKMna cy 263,9
MUAMOHE AKMHaPpa. Y Toky 2023, roavHe 4owno je 4o
nosehatba pacxoga penybanukor Byueta no oBOM
ocHosy Ha 824,8 mwuauoHa auHapa, 36or nojase
EKCTREMHWX BPEMEHCKUX NPUAMKE U NONAZBA Y Majy
¥ jyHy meceuy 2023. roauHe, Kao W onyjHor BETPa,
rpada U KUWie KOoju je npoy3poKoBao HEOUYEKMBAHE
wrete y jyny 2023. rognre. Cee seha ydectanoct u
jauu uHTEH3MTET MaHUbECTOBaMA eNeMEHTapHMX U
APyrux Henoroga Kao ¥ nosehake pacxopa 3a
CaHMparbe nocnesuua UCTUX Harnawasa notpeby 3a
HOHCTaHTHWUM OMNpesom Ka[a je 08a BpcTa GUCKaNHMX
PH3IMKa ¥ NuTary.

Pacxoau 6yyera Penybnuke Cpbuje no OCHOBY
€NeMEHTAPHUX HENOTOAE U APYIMX NPMP. Y3POKa
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3ak/pyukom Bnage 05 Bpoj: 40-9575/2021 oa 21.
okTobpa 2021. roguHe ycBojeHa je JepuHcTBeHa
meTononoruja 3a npaherwe duckantumx pU3MKE Y
Penybauuwm Cpbuju koja, usmehy ocranor, obyxgara m
MeTogonorunjy 3a npahere DUCKANHKUX PU3MKa KOju
ce jaB/bajy Kao nocneauua EeMEHTAPHUX HENOroda.
Ha kpajy 2022. roguue je, y capaaromn ca CBetckom
BaHkom, passujeH mogen 3a npouexy duckanHmx
PVI3MKA 04 ENEMEHTAPHUX HENoro4a.

Mogen 3a npahewe duckanHux pU3KKa 04
ENEMEHTapHWX HENoroda Aaje KsaHTUGUKOBaHY
MPOLEHY HEraTUBHOTr edekTa eleMEHTapHe Henoroae
Ha bpyto gomahu npoussog 3emme, drcKanHu
AeduuUnT 1 nocneguyHo jasHn ayr. Enementaphe
HENnoroge npoyspoKyjy wWTeTy Ha NpPOAYKTHUBHOM
KanuTany W KPWTMYHO]  UHGPacTpykTypu  WwTo
nocseAMyHO A0BOAM L0 KOHTpakuwje ApyliTeeHor
6pyTo NnpomM3soaa U Makser pacta BN y oaHocy Ha
pacT koju 6u uHaye Buo ocTsapeH. Osaj edexar je
KapaKTepuCTUUaH 3a roauHy y Kojoj ce enemeHTapHa
Henoroda fecuna. loAarHo, 3601 ymarbeHux jasHMx
Apuxoga u noeehaumx jaBHMX pacxosda, wWoK
NPOY3POKOBEH ENEMEHTAPHOM HEMOroAoM YTUYe W
Ha nosehatbe QuckanHor neduunta, WTO ¥ KPajHoj
WHWjM - fosoau Ao notpebe 33 AoaaTtHUM
buHaHCMpatbem, OAHOCHO 33 nocneguuy uma
noeehatse jaBHor gyra,
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floped HaBeAeHWx GUCKANHUX PU3KMKa NOCTOje W
APYre OKONMHOCTH KOje, YKOAWMKO Ce Peanmnsyly, mory
AOBECTM A0  MCKANHMX  TPOWKOSsa. HoMxoso
MOEHTUDMKOBAbE NOMae carnenasary Moryhux
yTMuaja Ha duckanty nosnuujy semme y ogpeherom
nepuoay.

Mocnosame JeAMHMLA NOKaNHE CaMoyNpase MOMe
MMaThi QUCKANHE MMNAMKaLMje Ha ByyeT cekTopa
Apxage. [locebHum OUCKaAHMM npasuaMma  3a
NIOKaNHe Camoynpase NOCTaB/bEHO je& T38. ,3M1aTHO
npasuno” aa je gebmumt moryh camo 3a peanusaumjy
KanuTanHux uHsecTuumja. lNoctoje M npaswna o
BMCUHM 330y HEHOCTH jeavHMUa JIOKanHe
Camoynpase udWja pgocnenHa NpPUMEHa OAPMKaBa
CTabUNHOCT jaBHMX BUHAHCK]a Ha NOKaNHOM HUBOY. ¥
MPaKcK Cce Aewasano fa HepeanHum NAaHuparsem

KaKo Npuxoia, Tako 1 pacxosa fohe 4o kymynauuje
A0CNENuX, 8 HensmupeHvix obase3a Koje YIpoMasajy
DYHRUMOHNCE e NOjeMHUX reafosa v onwTKUHa.

Kako 6u ce usberna peanusaumja GUCKanHnx pu3mra
no  OoBoM  OCHOBY, MuHKCTapCcTBe  duHaHCKW]a
yHanpehyje cuctem KoxTpone jaBHWX duHaHCKja
NIOKBAHWX  camoynpasa Y UMby NOWTOBara
MOCTaB/bEHUX Npasuna — 04 nnaHuparwa Ao
peanuszaumje OyLETa Ha NOKaNHOM HUBOY.

Ha ocHoBy Merogonoruje 3a npaherse DUCKENHKX
pusika no byuet Penybnuke Cpbuje Koju npeusunnase
M3 BpWEeHa HagNeMHOTW [eAWMHMUE  NOKanHe
camoynpase, CexTop 3a npahere GpucKanHux pusiiKe
MUHWUCTAPCTBE GMHAHCHK|a je u3paamno paaHu mogen
33 aHanusy, oueny ¥ npaherwe GUCKanHUX pusmka,
Yuja ce NpUMEHa OYeryje y HapeaHom nepuoay.



UuknnuyHo  npunarohedu  duckaniy  6Gunamc je
uckanHu 6unanc m3 kora je MCK/BYYeH U3010BaHM
YTULA] NPUBPEAHOT UWMKAYC], 3 MageHTHTeT 04 Kora ce
nonasu je cnepehu’:

FB =CB+ CAB

Aeo duckanHor Gunarca (FB) KOju Huje moa yTuuajem
UMKNMUHUX  DAYKTYaUMja Hazuea ce UMEAMYHO
npunaroheny GuckanHn Buaasc (CAB), a uum oge
npoueaype je U30N10Bathe LUMKAMYHE KOMNOHEHTe
GuckanHor Gunaxca (CB) koja je pesyntat gejctea
npounssoaHoOr jasa. CTeapHu duckaniu BunaHc Guhe
JeAHaK UMKAKWYHO npunaroheHom vy cayuajy aa je
NPOM3BOAHM [a3 jeaHaK HyAM, T]. aKo je cTona pacra
peanHor BAN jegHaka NOTeHUM]BNHO]. CTpYKTYpHU
Puckantu  BunaHc ce pame payYyHCkn aobuja
eNMmMiHaLMjom jeaHoKpaTHUX ederara Ha npuxoaHoj
Y PacXO4HOj CTpaHm, M TaKo noxasyje CTPYKTYPHY
(Tpajry) drickanty nosuumjy.

GuckanHin npoctop KPEMPAH y NpeTXoaHom neproay
M 3HauajHo CTPYKTYpHO yHanpehena ¢uckanua
nosvuwja 3emme, omoryhuau cy npoctop 3a
penaxkcauMjy QucKanHe nonwTuxe ¥ KPM3HMM

BpemeHuma,
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W3bujaren nanaemuje COVID-19 noyerkom 2020,
roavHe v ysoherem mepa 3a 30,paBCTBEHY 3alITUTY
CTaHOBHUWTBSE, rnobanHa ekoHomMuja je ylwna y Kkpusy
6e3 npecenana. YT1Uaj Ha duckanny nosuumjy je buo
BWAJ/bME KpPO3 CMameHe npuxoada byuera, koju cy
NOCAEAMLE  YCNOP3Barsa EKOHOMCKE 3KTMBHOCTM
YCAed nawhemmje, v ApamaTiuHo sehux pacxona
YCN0B/REHMX  BehuM  TpowkosmMma 30paBCTEEHE
3auTuTe M AOHOWeHwem 0buMHOr nakeTa nomohu
npuspeas u  rpahaiuma. Y Taksoj CUTYaUM]K,
yobuuajeHa  aHannsa MPUBPEAHOr  LiMKAyCa,
KBaHTUMGUKaLUMja  PUCKanHUX MYATURAMKETOPE M
OueHa enacTMIHOCTU dUCKanHor BanaHca ¥ 0AHOCY Ha
MPOV3BOAHU ja3 He Aaje CacBMM KOpEKTHE oueHe
prickanHe nasuumje 3emme, Oarosop duckanHe
MOMMTUKE  Ha  CNOMEHY EKOHOMCKY CUTYaumjy
Y3POKOBaHY naHAemujom KOpoHasupyca y 2020. u
2021, roauHu, npeacTaBmen je oncexxHum naketom
mMepa nomohu npuepegun. ¥ Cnyyajy oacycTsa mepa
NOAPLIKE NPUBPEAM M CTAHOBHUWTBY Baar nag 6An y
2020. roamMHu U CcHamaw onopasaxk Tokom 2021,
roavHe 61 usocTao, a seha KOHTpakKuwja npuspeae 6u
yTillana Ha 3HaTHO cnopuju onopasak y HapegHom
CPear0opoYHOmM nepuoay.

T DeTarsHuin onmc kapuwhee METOLONOMM]E 1 PEIYNTATE MOTY Ce Npoxahu y PUcKanHC] cTpaTerd 3a 2013, roamey ca npojexunjama 3a 2014,

e

M 2015, roammy wam NyTem NrHKa nttpsyfwww.mfin gov.rs/fupload/med afjesbpl_601ah1585%¢a02.pdf
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Tabena 27. ©uckantu 6unaHc U KOMNOHeHTe 33 06payyH LMKAUYHO NpunaroheHor Bunarca
y nepuopy 2005-2027. rogure, % BAN*

hpOH3HO,ﬁ,HH ' DUCKANHM MpumapHy UkkAanaHo Lnknuunao ) CprHTym CTpyHTYpHM Duckankm
133 Bunaxc drcKantm npuaarchedn  npunarohequ PUCKANH MK NPMMEPHK MMNYAC
Gunawxc dMCKaNHI NPpUMAPHM Brnanc PucKanHm
fmnanc PUCKANHM BunaHc**
Bunamrc
2005 0.0 1,1 2,0 1l 20 1,3 502 -
2006 2,7 -14 0,1 -0,4 0.8 0,2 1,5 1,2
2007 0.8 -1,8 -1,2 -2,1 1,5 -1,7 1,2 23
2008 4,1 -2,5 -1,9 -3,9 3.4 -4,0 -3,4 1,9
2009 -0.4 -4,2 -3,6 -4,0 -3.4 -4,1 3,5 0,0
2010 0,7 -4,3 -3,4 -4,1 -3,1 -4,2 -3,2 -0,3
2011 0.5 -4.5 -3,4 -4,7 -3,6 -4,9 -3,8 0,4
2012 -0.8 6.4 -4,7 -6,1 -4.4 -6,1 -4.4 0,9
2013 1:2 -5;1 -3,0 -5,6 -3,4 -5,3 -31 -1,0
2014 -1.4 -6,2 -3,5 57 -3,0 -4.8 2,2 -0.4
2015 -1,2 3.5 -0.5 -3,0 0,0 23 0.8 -3,0
2016 -0,1 1.2 L7 -1,2 1,7 -1,1 1,8 1.8
2017 0,6 1,1 3,6 1.3 3,9 1,2 3.7 =21
2018 0.8 0,6 2.7 0,4 2.5 0,2 23 1.4
2019 1,8 0,2 1,8 0.9 1. -1,0 1,0 13
2020 -2,4 -8,0 -6,0 -7,2 -5,2 -0,1 1,9 6,3
2021 1.6 -4,1 -2,4 -4,7 -3.0 0.6 1.1 =22
2022 0.6 3,2 -1,7 3,4 -1,9 0,0 1.5 -1,1
2023 -0, -2,2 -0,5 -2,1 -0,4 -1.4 0,3 -1,5
2024 -0,6 -2,2 0,2 -2,0 0.0 -1,8 0,2 -0,4
2025 0,0 -2,5 -0,1 -2,5 -0,1 =25 -0,1 0,1
2026 0,1 2,3 0,0 2,3 0.0 -2,3 0,0 -0,1
2027 0,1 -2,3 0,1 -2.3 0,1 -2,3 01 -0,1

™ 3a nepuog 2024-2027. roguHe NpuKkasaqe CY NPOJERTORAHE BPEOH OCTH.

" CTRYSTYDHWM NpMMapHin BUAaHC notujen ]2 MCKmyYMBaKEM NPOUSHEHUX JEAHOKPATHIX NPUXOLa M pacxoAa. Peaynrati woju NEMKE3Y]Y

NPOMEHY CTOYKTYRHOT NPUMAPHOT A2BMUWTE HE MCKAYIY]Y EKCNAMLMATHO edenTe nosehara eQUEACHOCTM HanaaTe NpKxod.

Magop: MukrncTapcTeo dvHaHoua

lpOU3BOLHM [a3, UMKAMYHO NPHUNAT. U CTRYKTYPHU Kapaktep u edektn dpuckanHe nonmtuke y nepuoay
¢uck. 6unancy nepuoay 2005-2027. roa, % BAM* 2006-2027. ropuHe, % BAM*

7 EMcnaHadaa
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CrpykrtypHa  duckanHa nosuuvja 3emsme Huje
HapylweHa y nepuony namehy 2020. w 2022, roauHe,
36or Tora wWTo ¢y cnposeaeHe mepe nomohu
nprspefu v CTaHOBHMWTBY M3 AOMEHE GUCKanHe
NoAUTHEKE Drne BpemMEeHCKM OrpanryeHor KapaxTepa.
Ocum TOra, eHepreTcxa Kpusa yCNOBMAE je 3HayajHe
MHTEDBEHUMje ApKase y gomeHy obesbehusaiba
eHepreTcke crabunHocty vy 2022, roamnu. Ha ose
notpebe, yTpoweHo je 2,8% BAMN. Tokom 2022.
FOAWHE Peann3cBaH je v oapehern U3HOC cpeacTasa
Ko BMA NOMORKM CTAaHOBHUWTBY Y BUCUHK og 0,9%
BAM. Ocum nosehaHux u3gataxka 3a eHepredTe,
nomoh CTaHOBHUWTBY U NpuBpeau, obezbeheHa je u
CMarerbem aKuiM3a Ha HadTHe aepuBsare,

Tokom 2023. roguHe, npomena ¥  CTPYKTYPHO]
NO3WUMIM CEeKTOpa Apwase Jenom je YCNOoB/beHa
maMeHom Qopmyne 3a yeknahusarse neHsunja vy
CKNagy ca nocefHnm GUCKBNHUM NPaBMAMME Kao u
BaHpedHum nosehamem BucHHE nexsuja y 2022, u
2023. rogunun. MocebHo duckanHo npasuno YBOAM
ANPEKTHY Be3y uamehy HaumHa yckaahuearsa newsuja
v yyewha osor obnuka pacxoga y BAMN. Osakso
cMcTeMcKko pelerbe obesbehyje ga ce He yrposu
OAPMMBOCT JaBHMX dMHAHCM]E, a [a npumarba w
(TaHfdaph neHsuowepa y sehoj mepm pebnextyjy
EXOHOMCKY CHary 3emsbe. OcTaTak 6aror noroplama
CTPYKTYpHE duckanHe nosnumje nocneavua je u
pacta yyewha pacxoaa 33 kamate y BAMN. Yeehauu
TPOWKOBM 3afysWBarba, Kao nNocieauua mepa 3a
cy36ujatbe UHGAATOPHMX TeHaeHUM]a Ha Aomahem w
MeRyHapoaAHOM TPHUWTY, cBakaxo he u ¥y HapeaHom
nepuoay  MMath  HeratMBaH edekaT  CAMYHOr
MHTEH3UTEeTa,

BaHpeaHo nosehatbe nexswuja kpajem 2023 rogute,
M3 npeHeTn edekaT Ha KpeTare CTPYTKYypHOr
pesyartata v tokom 2024. rogmHe, wWTo ca pactom
pacxona 3a kamarte y oapeheHo] vepu nosehasa HMBO
CTPYKTYPHOT geduunTta. MehyTim, oBum duckanHmnm
OKBMPOM, odpeheHa je nyTtarba W roprea rpaHuua
CTPYKTYPHOr GUCKaNHOT pesynTaTa, Cca OCHOBHMM
unmem da ce o6esbean 0apHME HUBO jaBHOT ayra.

Kako je ouckannn umnync aebutncan kao pPa3nuKa
ABA Y38CTONHA UMKAMYHO npunaroheHa {npumapra)
pesyntata, ouerbyje ce A3 je OUCKANHE NOAWTUK:
Tokom 2020. roanHe Buna MapasnMTO EKCMAH3MBHO
ROHTpaUmMKkAMYHE,  yCmepeHa Ha  yBnamaBaree
HETATMBHOI  EKOHOMCKOr UMKAYCa., Ycned HewTo
marber obKMma naKketa mepa eKoHOMCKe noapLiKe v
2021. roArHM, buckanna NoAUTUKE je
PECTRPUKTUBHMA]Z HEro npeTxoaHe ronauHe, a no
KapaxTepy Takohe KOHTpauuknudyHa. 3a nepuog o4
2022, po 2024. rogmnHe, oueHeHo je aa je ¢MckanHa
nonuTuKa Bnarc pecTpUKTMBHaE, M nopea 3HavYajHMx
w3agajatea 32 ybnamasarbe eHeprercie Kpuse.
Henom je To 1 nocneamua pacra pacxoga 3a kamarte
KOJU ce wMCkbydyly m3  obpayyHa npumMapHor
pesynrara. Cnnyan PECTPUHKTUBAH KapakTep
NOANTHMKE, ¥ CKknagy ca npeasuheHum QUcKanHum
ORBHMPOM, D4YeKyje ce u y nepuoay oa 2025. no 2027.
roguHe,

Kapaxrtep u edpekru duckanHe nonutuke Yy nepuogy
2006-2024. roguHe, % BAN

HOETRALMIIASEHT - PROLMKARY i
CHENEHIMEMD EHINd HIVBHA
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Y oBom geny npezeHtosahemo kpahy PETPOCNEeKTHRY
KpeTaka jaBHor ayra y nepvogy o 2008. no 2024.
roflHe W npojekuuje 3a HapeaHW TPOroAWLHY
nepuog og 2025. po 2027. roguHe, y cKknapy ca
npeagrbeHum QuckanHum OKBMpom. HakoH Tora
NpuKasaHa je v cumynaumja pasnuumTux CLeHapwuja
KpeTarba Ayra y nepuony oa 2028. fo 2033. roause.

Y nepvody og 2008. no 2014. roguHe Aeduunt
CeKTOpa  [Apxase je 3Hayajno nosehan  y3
MCTOBPEMEHO EKCMAO03WMBHY NyTakwy pacta jasHOr
ayre, npu uemy je ogmoc ayra W BAMN Buwe Hero
YABOCTpyYeH. Mepe uckanHe KoHcoaMaaumje
ycBojeHe wkpajem 2012, u Tokom 2013, roguHe
AeAUMnYHO cy ybnakune oBaj TpeHa, ann je HWBO
jaBHOr Ayra v pasbe 3HauajHO pacTao. CMarbuBare
NPUMApHOT Ae@ULNTa ¥ neprogy 2012-2014. roguHe
Huje 6UNO [OBO/LHO Aa cTabuausyje yuewhe HKBOZ
jasHor ayra y BAMN. Edextn npaor Tanaca duckanwHe
KOHCOMMAALM[e, KOja CB OAHOCMAA yraasHom Ha
NPUXOAHY CTpaHy, u3ocTanu cy, yonen nosehasor
obuma EKOHOMM]E, HAPEKTePUCTHYHOr v
Nepuoay HaKOH nogu3area nopeckux ctona. Ha
pPacxoaHoj BUCOKE kKamaTe u ogpehenu
JeAHOKPATHKM pacxogu Cy [0A3THO NOroplwasany
BUCKAAHY no3numjy.

cuee

CTpaHu,

laBru gyr cektopa gpase Y nepuoay
2008-2024. roguHe, % AN
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T ANpoKCUMAELIM]E NCKAAHO! Ayra
T npouesa 3z 2024 rogmuy

Mepe duckanne KOHCONAMAaUMWje [oHeTe Kpajem
2014. roauHe cnyctune cy npumapHu AebuunT M
YCNOpWAe pacT jasHor ayra seh Tokom 2015. roguHe,
d A0 Cmarbersa jasHor ayra y BAN gowno je v 2016,
FO4MHM, TOAMHY [aHa paduje Hero wWTo je Guno
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npeagsuhero apaHmmanom ca MMd. ¥ 2016, rO4MHM
OCTBApeH Je NPUMApPHA cyuumnt og 1,7% BAM, unme
Cy C& KOHaYHO CTeKNM ycnosu 3a nag yuewha jasHor
ayra y BAN. Hakow Tora, y 2017, rogauHM, y3
OCTBapeHn npumapkHu GUCKanHu cyduuut og 3,6%
BAMN nonasw g0 jow 3Hauajuujer naga yyewha ayra,
3@ Bvwe oa 10 n.n, Ha 58,6% BAMN. Toxkom 2018,
FOAMHE HACTaB/beH je TDEeHA CMatberba yuelha jasHor
ayra y bAN Ha 54,4% BAN. ®uckanua penakcaumja
Tokom 201S9. roauue Huje yrposuna onagajyhy
nyTatby jaBHor ayra. Mosutrnean NPUMapHu GUCKANHK
pesyataty 2019. roannm on 1,8% 6N YTULLA0 je Ha
Ad/be CMatberse jaBHOr Ayra 3a jow 1,6 n.n. BAN.

Mepvon on 2020. rogvHe oBenexuna je jegHa og
HajBeRnX 34pPaBCTBEHMX M NOCAEAMYHO EKOHOMCKIUX
KPv3a y NOCAetbUX HEKOAMKO AeueHMja, U3a3sana
nangemujom COVID-1S. Hajsarmuju $aKTOPH Koju cy
YTWULANN Ha KPeTatba /lyra TOKOM NOMEeHyTor nepuoaa
Cy HMBO YKYNHOT Wi Np1mapHor ¢puckanHor geduumta,
AonatHe noTpebe 3a duHaHcuparbem W oTnaata
Aocnenor Aena ayra. OctBapeHn duckantu geduuut
oA 8% BAM (npumapHu aeduumT oa 6% BAMN) y 2020.
roavHu u geduumnt og 4,1% BAMN vy 2021. roauHw,
yTvuanu cy Ha 10 na ce, Ao Tada, onagajyha nyrarba
yuewha jasHor ayra npuepemeno npeckpeHe. ¥ nopep,
Tora, yyewhe jasHor gyra cextopa Apkase y BAMN y
2021. roauHn 6naro onaga Ha 57,1% BAM. Ycnex
NPETXOAHOr  NpOrpama  CTPYKTYPHOr  dwMcKanHor
npunarohasara omoryhuo je aa Penybauka Cpbuja
6e3 tewkoha obesbeau HEONXOAHO GUHaHCHMpake
durckanHor aeduumuta ToKoM Tpajarba naHaemuje
COVID-19, kac u HECMEeTaHy 0Tnnaty gocnenor gyra.

HakoH 3apascTBEHe Kpuse HacTynuna je EHEPreTCeKa
Kpu3a, Tokom 2022. n 2023. roanHe, nepuog KOju cy
obenemunm HUCKe peante ctone pacTa, yapy#eHe ca
BMCOKOM CTONOM MHAAUMje. HenssecHocT y norneay
TOKa ¥ Tpajarbd KPU3E, Y 0BOM Neproay, 3axTesana je
onpesro soherwe duckanHe noAMTUKe, u nopeg,
3HauaJHMX M348ajarba O CTPaHe APMABe Kako 6w ce
obesbeanno HecmetaHo cHabaesare EHEPreHTHMa.
¥ 2022. 1 2023. roinHK, OCTBAPEHU HUBOM npumapHor
buckanHor peaynrata (MpumapHu peduumtn 1,7% u
0,5% BAMN pecnekTuBHO), omoryhunu Cy Hasmy nag
ayra. Ha kpajy 2024.
MPOJEKTOBAHM NPUMAPHU DUCKaNHK aeduuiT oa 0,2%,

yuiewha jasHor roguHe

cnywTa yyewhe jagHor ayra Ha HUBO 52% BAM.



MpumapHu pesynTar koju crtabunusyje yuewhe ayra
y BAMN v ocTBapeHun/npojexToBanu pesyntar*, % B
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* 33 nepuog 2024, oo 2027, pave oy NpOJEXTCBAHE BREAHOITIA.
M3B0R: MUBUCTIPCTEO BUHAHCH]3

AHAM30M NpumapHor crabunmsaumoror jasa, KOju je
AeprHMCaH  Kao  pasnuka usmehy ocreapeHor
NPUMAPHOT PE3yNTaTa M NPUMAapHOT pPe3y/iTaTa Koju je
HeonxodaH 4a Ou ce crabuanzosano yuewhe jaBHor
Ayra 'y Texyhoj roguHu, moryhe je oLeHuTM
NoCTas/beHE KBaHTWUTaTUEHE ducKanHe numute. Og
2016. roguHe npUCYTaH je no3uTHUBaH nprMMapHm
cTabunnn3aumoHu jas, a nytarba AYra NpecKpeHyTa.
Tokom 2017. u 2018. rogvHe no3awTMBaH jaz ce
nosehasa u y Tom nepuogy je ocTBapeHo Hajeehe
tmareeree ydewha ayra vy BAM. Cynporad TpeHa
Genemun ce Tokom 2020. rogmHe Kag ce OoCTKe
Hajseha HeraTuBHa BPEAHOCT OBOr NOKasaTeba. Hakow
Tora y nepuody og 2021-2024. roauHe npumapHu
CTabunmsaymoHy ja3 noctaje NO3UTMBAH, 4Yume ce
omoryhasa nocreneHo cmarerbe HMBOa jagHor ayra.y
nepmoay on 2025-2027. roguHe, vy cKnagy ca
GUCKANHMM  OKBMDOM AaTum y OBOM AOKYMEHTY,
NPOJEKTOBaHE CYy MO3WTMBHE BPEAHOCTM  OBOr
napameTpa.

OCHOBHM CLEHAPWO Y 0BOM AOKYMEHTY npegsuha
noseharbe aepuumta ca 2,2% y 2024, roamuu Ha 2,5
BAN y 2025. w 2,25% po 2027. rogvHe. Osakeom
nyTarom deduunta, yyewhe jaswor gyra y BAMN ce
cmarbyje Ha 50,5% Ha kpajy 2027. rogune. 32 nepuog
oa 2028. go 2023, rogmnHe nata je cumynaumja Tpu
CueHapwuja KpeTarba jaBHOr Aayra, npw yemy ce vy
CBakomM  nodpasymesa  ogrosapajyha  peawuwja
Aprase y norneny Husoa duckanHor geduunta. [sa
anTepHaTyMsHa  CUEHapuja  cumynupajy  edexre
EKCTEPHMX  QUCHANHUX  W/UAU  MAKPOEKOHOMCKMX
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LiOKOBa U HeonxoaHo npunarohasarbe ¢uckanHe
NOMUTHKE.

fpeTnocTaske y OCHOBHOM CUeHapujy cy:

* Yy nepuwody on 2025, no 2027, roanHe ducKanHu
AEPUUUT Ce NNaHUPa Ha HMBOY AaTUM 0BMM
duckanHum okampom. HakoH Tora, 8o 2028. roguHe
NASHKPa e QUCKANHU AedULMT HA MaKCUManHoM
HWBOY 04 2,25%, y3 cnywTare Ha HMBO o4 1,5% 04
2029. po 2033. roguHe. Ha 0B&j HauuH, y3 ocTane
NPETNOCTaBKe A0NA3M A0 KOHCTAHTHOT CMatbere
yyewha jasHor gyra y BAMN Ha HMBo 04,44 4% BANy
2033. roaunm.

" MPpeTnocTas/beHa npoceyHa CTOMa peanHor pacra
BAM o4 4% y ayrom pory, Osakse MarpoeKoHoMCKe
neppopmarce omoryhasajy ga ce p ¥ cnyyajy
PENaTUBHO penakcupaHe GUCKaNHE NoAUTUKe
o6e3beam NOKE/LHO KpeTarbe HUBOE ayra;

© YCNopagare MHNALM]je M HaKkoH Tora 3aApKaBae
Ha HKUBOY 04 3% NPOCEYHO Y AYrom poky:

" CAOPMjU pacT duckanHux npuxoaa ¥ O4HOCY Ha
HOMKHENHK pact BAMN yenes npomene CTRPYKTYpe
npuepede, ja4arba MHBECTMUMOHE aKTUBHOCTM u
pacta wu3so3a. He npensuhajy ce 3Ha4yajHuje
NPOMEHE Yy NOPECKO] NOAWTHUM, Y3 334DKaBarbe
BWCOKOr HUBOA KanNWUTaIHKX pacxoaa;

“ W30CTaHaK HEeT0 npupacTa M34aTWx rapaHuwja
HakoH 2027. roguHe;

¥ M30CTaHaK 3HaYajHUX NpuaMsa o4 NpusaTu3aumje y
nocmarpaHom  nepuody.  EseHTyanHu  sehn
NPUBATU3EUMOHM NpUXogu cMatbyjy notpeby 3a
OUHaHCMparbem W O0AaTHO CMmamyjy yuyewhe

jasHor ayra.

YNpas/batke U 0apMUBOCT jaBHor ayra he ce DOAaTHO
obezbegutu:

© OfpaHWYersemM 3ak/bydmBarsa HOBMX NPOjJeKTHMX
3ajMOBa y CAydyajeBuma A4a Npetxoaqo 0406peH#u
3ajMOBM H1CY edUKacHo kopuwheru;

© OTKYNOM JeAHOT Aena ckynor ayra kopuwherem
CpeacraBa M3 MNOBOMBHUIMX  3ajMOBa  MAM
APUBATM3IALMOHUX NPUXOAA YKOAMKO 33 TO NocToje
MoryhHOCTH;

MOBHTUDMKELUMIOM 1 Bo/bumM Ynpasioathem
GUCKBAHMM PUIMLMME.



Tabena 28. Cumynaumja HUBOA yKyNHOT Ayray ocHoBHOM cueHapujy o 2032. rogure, % 5N

OCHOBHM CUeHapKro 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 20&3_
ﬂpnx;ﬂ,n 426 42,7 426 42,4 42,1 419 4L7 415 41,2 410 40,8_
Pacxogm 44,8 44,9 45,1 44,6 44,4 44,2 43,2 43,0 42,7 42,5 42,3
MNaa yyewha pacxona -2,1 0,1 0,2 -0,5 -0,2 -0,2 -1,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
PurckanHu pesyatat -2,2 «2,2 2,5 -2,3 -2,3 -2.3 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5
MpumapHu dmck. pesyatar -0,5 -0,2 -0.1 0,0 0,1 0,3 Q,7 0,5 0,2 0,0 0,0
JasHm ayry BAN 52,3 52,0 51,6 51,0 50,5 50,0 48,7 47,6 46,5 454 444
BAN peanHn pacT, % 25 3,8 4,2 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4.0

Mzsop: MUHWIT3PCT80 dunancuja

Ha HapeaHomM rpaduKoHy cy npukasake cumyaauumje
£iBa anTepHaTUBHA CLEeHapwja KpeTamba jasHor ayra, v
33BMCHOCTM 04 NpomeHa oApeheHnx npeTnocTasxy y
OCHOBHOM cleHapujy. Y oba cayyaja npeasubana je
oaroeapajyha peakuujy GuckanHe NOAUTIKE Kako By

CE HVBO J@aBHOT AYr 334PHA0 NOL KOHTPOAOM.

Nopehetbe pasaudmThX cueHapuja u yTuLaj Ha
BMCKHY jaBHor ayra, % BN
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2043 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
YCNOpeH pact Hakan 2027
E= WACKENHW WOK HakoH 2027, roamee
Cuenapvo  ,ycnopeHu  pacT  Hakod 2027

noApasymesa npocevaH peanuu pact BAN oa oko 1%
Y NOCMaTpaHOM Nepuoay, y3 WUCTU HUBO GUCKaNHOr
AeQUUMTA Y OAHOCY Ha OCHOBHM CUeHapwuo. JasHu ayr
npema oBOM cueHapujy Oenesu KOHTUHyMpaH
YMEDEHW PACT 1 Ha Kpajy 2032. roamMHe AOCTME HUBO
o4 52,7% BAN. lNpeasuheHa nytarbe uckanHor
deduunta obezbehyje ga, u nopea LyHer nepvona
CTON& peanHor pacta, He Jonasy Ao
NpexomepHe akymynaumnje jaBHor ayra, MehyTtum
OBO HE NO4pasymesa ayTOMAaTCKM W UCTM HKBO

HWCKINX

buckanHor npunarohasarsa
cueHapujy, jep je notpebHa seha aKomMonaumja Ha

Kao Yy  OCHOBHOM
PacxogHO] CTRaHK Y cUTyaUMjama Kaga ce Benemu
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HWMUK  NpuBpeaHW pacT. Wako He nogpasymesa
CHaMaH JeHOKPATHW WOK, 0Baj CueHapuo noKazyje
AYropouHy HEOAPKMBOCT HUCKMX CToNa peanHor
PacTa N0 EKOHOMCKU PA3B0O] 3eM/bE, YNPKAC TOME WTO

C€ HUBO JaBHOT Ayra ARMKK NOA KOHTPOOM.

CueHapuo ,GUCKaNHU WOK HakoH 2027, roamue”
noApasymesa peanusauujy BaHpegHor gorahaja
(NpupoaHa, 34paBCTBEHE, EeKOHOMCKa  u ap.
8aHPEAHE OKOMHOCT) ca AyasHVWM AejCTBOM M Ha
buckanuu u peantu cextop. Kako 6u ce vbnamune
nocAeauMue Takee  Kpuze Opasa e
npumopeaHa na pearyje sehum wm3gsajarsvma Ha
PaCX0AHO] CTPaHK WAM MPUBPEMEHUM CMArbeFbeM
nopesa, WT0 jeAHOCTPaHO nOropwasa OucKanHe
nepdopmance. [ejcTeo Kpuse Ha peanHu CEKTOP, ¥
38BMCHOCTM Of BpCTE WoKa, moxe aa Gyde Beoma
Pa3MU4NTO N0 MHTEH3MTETY,

{woka)

HAUMHY W OVIKUHK
ABN0Bakea, aU UBECHO MMa 33 NOCASAMUY Nas UK
ycnopeHu pact BAM Kao u HeratMeHo AejcTBO Ha
npuxogHy  crpany  Gyuyeta.  Oiwu EWLLIECTPYKM
HETaTUBHW QAKTOPU NOBOAE A0 CHAMKHE HeraTWBHe
npomeHe duckanHe nosuuMje 3emsme ¥ Buay
noseharba QuckanHor geduuurta, U Y ancoayTHom
M3HOCY 1 M3pameHor kao yaeo y BN,

lpeacras/bedy  cueHapuo, ycnen BaHpeaHMX
HACTanux OKONHOCTH, NoApPasymesa Harno nosehame
$uckanHor gedmumta Ha 9% BAN ¥3 MCTOBPEMEHHM
peanHu nag BAMN oa 3,5%. Kao nocneguua Tora,
y4ewhe jeBHor gyra ce panuaHo nosehasa Ha HUBO
o4 61,5% BAN. Wako 6u 6uno moryhe CNPOBECTH
Mepe Kojuma Bu Ce npekomepaH HUBO duCKasHOr
BEQUUMTE HAMNG BAMMUHMCEO, TaKBO EHCTPReMHO
duckanHo npunarohasarse Yy  jenHoj
npou3seno 6w AoAaTHe HeraTuske edexTe

roaAuHA
no
CTEHOBHWMLUTBO, K30 U Ja/be Noropllatkse 0ciab ey



EKOHOMCKMX  nephopmaHcy npuspese. Y osom
cnyyqajy 6110 61 CBPCUCKOOHO M OYEKMBAHO naBnaga
NPeasuan nocTeneHo GUCKaNHo npusarohasare y
HapegHe gse roauHe. Tako 6w ce y 2029. roguHy,
Mpema OBOM  CUEHapWjy MnaHupao  GUcKanHu
AeQUUAT 0f, 2%, WTo Bn y3 CUMYAMPAHO OACYCTBO
peanHor pacta bAT y Toj roanHy, npoussenc aame
MUHUMaNHO noseharbe yyewha jagHor gyra. HawoH
Tora y 2030. roganHuW nnaHupaH je usbanaHcmpaHm
bUCKAAHW DE3YATAT, KOjU A0BOAM L0 NpeokpeTaksa
nyTarbe ayra. Ha Kpajy 0BOT KPM3HOT nepuoaa, yva
O4EKWBEHWM OMOpaBak npuBpedHor pacra og 3%, y

2030. roguuu, yuewhe jaswor ayra nafja wcnoa
rpanuue og 60%, uume ce omoryhasa nocrenewxa
penakczumja GUCKanHe NoarTUKe.

Ose cumynaumje nopes octanor nokasyjy moryhe
npasue  Aenosarba  QUCKANHE  NONUTHMKe y
PasnmunTim cueHapmjuma. McTospemeHo oHe Aajy u
MOTBPAY O TOME [a J& OCHOBHW CLEHAPUO AT DBMM
PUCKaNHMM OKBUPOM Onepabunan u CNpoBoA/bUE U
Aa ucnyrbasa CBOJy CBPXY, a TO je AyropouHa
OApPMMBOCT GUCKANHE MO3ULMUje 3em/be,



fipema 3aK0Hy O jaBHOM Ayry, K20 NPaBHOM OCHOBY
3aaymusatba Penybanke Cpbuje, jaBrn ayr yuHe cse
AvpektHe  obaeese  Penybauke no  ocHosy
3a4yHnBatba, Kao v rapaHuuje uspare og Penybaure
3@ 3adyxuBatbe jasHux npegyseha u jeauHuua
NOKaNHe CaMOyNpPaBe, Kao W APYrvX NPasHMx nuua.
Penybniika ce moKe 3a8yxmnBaTk y aomahoj 1 cTpaHoj
BanyTu, palu QuWHaHCMparsa ByueTckor Aeduumnra,
Aeduupta Tekyhe NMKBMAHOCTH, pedUHAHCUparba
HEW3MMPEHOT AYra, 33 PUHAHCUPAHE MHBECTULMOH KX
npojexara, Kao W 3a u3Bpliasarbe 06asesa nNo 4aTum
rapadumjama. Oapenbama 3akoHa o jasHOM Ayry
Ha3Ha4eHo je Aa jaBHu Ayr NpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heonosmsy obasesy Penybanke Cpbuje y onHocy Ha
OTNAATY rNaBHuUe, Kamarte v octanvx npunagajyhux
TPOLWHKORE,

3a popmynucatbe CTpateruje 3a ynpassbatbe jaBHMM
AYrom  KOpWWheH je KBaHTWTaTMBHM  NpwCTyn,
naeHTUGMKYjyhu  moryha  orpaHuuera  Kpos
MakpOEeKOHOMCKE MOKa3aTe/me, aHarM3y TPOLUKOBE U1
PUIMKE W TDHUWHKUX  YCNOBA KOJM  yTUYy Ha
ynpas/bakbe  jaBHMM  Oyrom. Y CBpXYy aHanuse
KOpUWheHn  Cy  UHCTPYMEHTM  BUHAHCUPatba
£OCTYNHKW  Ha  gomahem u mehyHapoaHom
PuHaHcmjckom  TpauwTy. CrpaTeruja ynpas/bara
jJaBHUM Ayrom 3acHWBa Ce Ha NPUHUMNUMA KOjU
AepuHuwy notpeby 3a  TpaHcnapeHTHUM  u
npeaBuanBUMm npouecom  3a4yMuBatba, y3
MePMIHEHTaH Pa3B0j TPMULITE APHABHMX XapTuja 04
BPEOHOCTM M NPUXBIT/BUB  HMBO  M3A0HKEHOCTH
PUHEHCH]CKUM PU3MLMMA.

Cutyaupja  Ha  mehyHapoaHom wu  gomahem
DUHIHCUICKOM TRMUWTY, yCnewHa npumeHa Mepa
duckanHe KoHconmaauumje yz gobpy KoopauHauujy
duCKanHe W MOHeTapHe NOAMTMKe A0BE/a je ao
3Ha4ajHOr  napja  TPOWKOSa  33aJyMWBAHKE  Ha
AWHAPCKUM UM €BPO LEHOMMWHOBAaHMM XapTujama og
BpeaHoCTH vy nepuoay og 2012, go 2021, roamHe w
CMarbiBatba PU3MKO MPEMMW]E 338 CPMCKe ApMKaBHe
xaptuje o spegHoct. MeRhyTum, nodetkom 2022.
roAvHe 4071331 A0 3Ha4YajHOr pacTa KamaTHUX cTona
W33a3BAHOM EKCTEPHUM YTULZ[EM, KOJM & HACTaB/6EH M
y 2023. n 2024. rogunHuM.

©ucKanHa cTpareruja npeasuha CMarbere jaBHor
Ayra CEKTOpa Apase Ao kpaja 2027. rofMHe Ha HUBOo
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04 50,5% BAMN, npu uemy ce v cknagy ca CMEpHMLama
YyNPaB/barba JaBHUM DYTOM AeduHMCaHMM OF CTpaHe
CeTcke BaHke 1 MM®, y okBupy Crpateruje
YyNpas/batba jaBHUM Ayrom BpWM CTpec-CLeHapuo
aHaM3a yTruaja npomMere Aesn3HOT Kypca aomahe
BanyTe y 0HOCY Ha BanyTe y Kojlma je AeHOMUHOBaH
jasHu gyr PenyGnuke Cpbuje,

Y nocnealux OeceT roguHa YHMHEH e 3HauyajaH
Hanpenar y norneny noeeharsa npoceyuHe pouHoCTH
OUHPCKMX  ADHABHUX  XapTuja o4 BPEAHOCTM M
CMarbetbd TDOWKOBA QUMHAHCUPatba N0 OCHOBY OBOT
Buda 3ayHuMBat-a, YMME j€ CMarbeHa W3INGKEHOCT
pU3nKy peduHaHcparba. BUTHO je HanomMeHyTw baje
Yy HasedeHOomM nepuody npoceyHa noHAepucaHa
KYNOHCKa (TONa Ha [AWHapcKe ApMKasHe xapTuje oa
BPEAHOCTH CMatbeHa ca 13,68%, KonuWKo je u3HocKAna
Ha Kpajy 2012. roanHe, Ha 5,10% Ha Kpajy mapTa
2024. rogmHe.

Crparternjom  ynpas/arba  jaBHuUM ayrom  ce
AEDUHULIY OCHOBHE MEpe 3@ 4a/bi HacTaBak passoja
AMHEPCKOr  TRAUWTE  ApwaBHMX  xapTuja o4
BpenHOCTH. Pa3Bojem 0BOT TRMMIWTE o4yeryje ce na he
Aohy 40 aasber pacTa yHyTpawer Ayra u noseharsa
Feroeor yuewha y yKYNHOM Ayry, K30 M cMarberba
M30MEHOCTM jaBHOT Qyra npema AeBU3IHOM PU3MKY,
w10 he NO3MTHBHO YTUUATK Ha nosehatbe KpeauTHor
pejmvrra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnposegeHux mepa duckanHe
kKoHconupauuje y 2016, rogmum je npecKpeHyTa
pactyha nytarba KpeTarsa jaBHOr Ayra w y4yelwhe
jasHor ayra y BAI, Te aonasu A0 nasa yyewha ca
70,0% BAOM Konuko je u3aHocuno Ha LLEHTRANHOM
HWBOY BAACTHM Ha Kpajy 2015. roamHe Ha 67,7% Ha
Kpajy 2016. roauHe. Tokom 2017. roamHe AOWAO je
A0 jow 3HadvajHujer naga Ha 57,8% BAM. Tpena je
HacTaemeH u Tokom 2018, roaunHe Kaga yaeo jasHor
Ayray BN naga Ha 53,6%, kao 1 Tokom 2019. roavHe
Kaaa je ydewhe jasHor ayra y BAMN cMarbeHO Ha HUBO
04 51,9% BAN. Kako 6u ce cmawuo yTuuaj kpuse
W3a3eade naHaemnjom supyca COVID-19, jasuna ce
notpeba 3a ouHaHcuparem mepa  nogplxe
npuepean u rpahaHnma, WTO je pesynTupanc pactom
yuyewha ayra y BAM Ha 57,0% Ha Kpajy 2020. roavnre.
Tokom 2021. roauHe pnonasu Ao 6Gaaror nana
HABEAEHOr NOKazaTesta, TaKo 42 je yyewhe jasHor



ayray BAM Ha kpajy 2021. roguHe M3HoCUAG 56,5%.
MNo3uTuesM Tpewa je HacTaB/beH u Y HapeaHum
FOAMHamMa, Tako Aa je Ha kpajy 2022. rogute yuewhe
M3HOCKAO 55,1%, a Ha kpajy 2023. roanHe 52,0%. Ha
Kpajy mapTta 2024. roguHe yuewhe jasHor gyray BAM
je usHocuno 47,7%.

Ycnen nojauaHe KOHTPOAe W3dasatba rapasdumja vy
MOCNEAHUX ABCET rOAMHE MAPAHTOBAHM jaBHK Ayr je
3HAYajHO CMarkeH U Genexu nag ca 2,8 munujapge
EUR konuko je u3Hocue Ha Kpajy 2013. roavHe Ha 1.8
munrjapay EUR Ha kpajy mapra 2024. rofiMHe, ook je
tereso yyewhe v BAN v uctom nepHoay nano ca
7,9% Ha camo 2,4%.

MoanTueHKU duckanHu pe3ynTati Koje octeapyje
Penybnuka Cpbuja notephenu cy u MPEeKo KpeTara
KpeanTHor pejtutra Cpbuje nocnegrsux HEKOAMKO
rognHa. PejtuHr arenumje Fitch Ratings u Standard
and Poor’s y 2019. roauHu nosehane CY PejTUHr
Cpbuje Ha BB+ ca B6. Pejtunr aredumja Moody's je y
mapty 2021. roguHe nosehana KDEOAWTHW pEjTUHT
Penybauke Cpbuje Ha Ba2 ca Ba3 kao pesyataT Beoma
YCMEWHOT OAreB0Pa Ha KPH3Y M3a3BaHY NaHAemMujom
Bpyca COVID-19 u ouysama MaKpOoeKoHoMCKe
CTabUAHOCTM TOKOM jaKO Telke M M3330BHe 2020.
roanHe. Pejtudr aredumja Standard and Poor's jey
M3BewWwTajy Koju je objasmen 5. anpuna 2024. rognHe
NOTBPAWMAG OUEHY KPEeaWTHOr pejTuHra Penybauke
Cpbuje Ha Hueoy BB+ n nonpaswuna umsrnege 32a
FEFOBO  Aa/be  noBehabe Ha nNO3WTMBHEe ca
crabunrux. Fitch Ratings je y HajHoBuMjem n3BeWwTajy
o4 9. dbebpyapa 2024. rogune NOTBRAVMO KPEAMTHU
pejTuHr  Penybauke Cpbuje Ha HuBOY BB+, vy3
cTabunHe usrnese 3a reroeo Aaske nosehare, a
PejTUHr  areHumja Moody’s je vy nocaeamem
n3sewTajy 8. centembpa 2023. roguHe noTepaunna
KpeauTHN pejTuHT Penybauke Cpbuje Ha HWUBOY Ba2 1
3apprana crabuiHe wmarnede 3z rberogo gasme
noseharse.

Penybnuka Cpbuja je tokom 2020 rofnHe vy OBa
Haspata emuToBana eBpoobBesIHUUE Kako Ou
$uHaHcupansa nakeT mepa nomohu npUepesM u
rpahanuma v ummy MUHIUMUIMPatha YyTULAja Kpu3e
u3asBaHe naHpoemujom  Bupyca  COVID-19 u
MPEBPEMEHO OTNNaTuAe PaHuje emuToBaHe Cryne
espoobsesHuue. MNpsa emucnje espoobsesnuua je
buna 15, maja 2020 rogvHe, vy espuma,

HajAenuxatHujem  TpedyTky v npsom Tanacy
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naHagmumje, y ykynHom usHocy op 2.0 MuAMjapae
EUR. KynoHcka crona je u3Hocuna 3,125%, Aocnesa
2027. roguHe “ ANCTUPAEHA je Ha JIOHAOHCKO] Gepsy,
jearom  op Hajgehux u HajpenpeseHTaTUBHMjux
TRHULWTA Ha ceeTy. Jpyra emucuja eBpO0OGBE3HNLE je
6una 1. peuembpa 2020. FOAMHE, ¥ YRYNHOM M3HOCy
o4 1,2 muanjapae amepururumx Aonapa ca gocnehem
2030. roguHe. KynoHeka crona je m3Hocuaa 2,125%, a
PuHanHa  KamatHa  crona Y  E€BPMMA, HaKOH
peanusaunje xeyuHr TpaHcakuurje 1,066%. MospaTak
Had O0NapCKO TPHMUILTE XapThja WM Hosea emicuja
AEHOMWMHOBAHa ¥ Aonapuma, omoryhune cy Cpbujn
A3 OCTaHe NPUCYTHA ¥ nHAEKCY 06Be3HMua TRHMWTE
Y passojy — EMBI Index, uume je OCUrypaHa rbeHa
BUA/LUBOCT HA aMepUUKOM TPHMILTY KaNWTana, Kao u
Ha  Wupoj mehyHapogHoj MHBECTMLMOHO] manu.
Cpeactsuma emucuje espoobeezHnua U3 Aeuembpa
2020. roanHe usspwena je npespemenra otnnarta 900
MUAMOHA A0N3pa eBPO06BE3HMUE eMMTOBaHMX 2011,
FOAWHE, 04 yKYNHO 1,6 Muanjapae aonapa KoAMKo je
Aocnesano y centembpy 2021, roguue. Mpespemeno
Cy OTkyn/beHe obBesHuLe Koje cy Gune emuTosaHe
MO KYNOHCKO] CTONW 04 Yak 7,25%.

Kako 6w cHusuna Tpowkose duHaHcHparba U
Npoay:Kuna pouHocT ayra PenyGauka Cpbuja je 3.
mapta 2021. roguHe yenewwo MCKOPKCTMNG Jow yBeek
NOBO/bHE YcnoBe Ha mehyHapoaHom bUHaHCKMjcKoM
TRHHLWTY W no npsu nyT
ABAHAECTOTOAMUIWE eB8p006BE3HULE QEHOMUHOBAHE
Y €8puma vy u3Hocy og jeaHe Munujapae eepa no
KYNOHCKO] cTonm o4 1,65%. Penybauka Cpbuja je 23.
centembpa 2021. roguHe noHoso NOMEPKAE rpaHuLLe
y wu3bopy QuHaHcuparsa CBOjWX  WMHBECTMUMja
M3NACKOM  Ha MehyHapoaHO TpwUWTe 3eneHux
068e3HMua. 3eneHa EBPOOOBE3IHULA EMUTOBAHA jey
“3Hocy oA 1,0 munujapae espa ca pokom aocneha o4
cefam TroOMHE W KYNOHCKOM CTonom o4 1,00%,
HajHUHOM 40 cala NOCTUIHYTOM Ha mehyHapoaHoM
TomuwTy. Penybnuka Cpbuja ce CBpcTana v pen

eMnTOBaNa

PETHMAX  €BPONCKMX  3emama  koje Cy  Ha
mefyHapoaHom GuHaHCHjCcKoM TRHMLWTY EMUTOBaNE
3efieHe eBpocbBE3HMLE HamerheHe MCK/bYYMBO 33
buHaHcuparse exonowxy NPUXBAT/LUBUX NpojexaTa.
WcrospemeHo, ca EMUCKIOM 3eneHe espoobBesHuue,
EMMWTOBAHA je U NETHAECTOrO AU Hba espoobeesHuua
Hajayxe pouHocT ao tanay msHocy o4 750 MUAMOHa
©Bpa, (a8 ro4MWHCM KYNOHCKOM CTonam o4 2,05%,



4njom emumcumjom je nopaTHo nosehaHa pouHocT
jaBHor ayra.

Y janyapy 2023, roguHe cy uspate espoobBesHuMue
PCYHOCTU NET W AeCeT rOQMHA Y YKYMHOM M3HOCY 04
1,75 munujapav gonapa (750 munuona Aonapa Ha
NeTroaunHa v 1 munujapaa gonapa Ha gecer roanHa).
EspoobeesHuLa poYHOCTH NeT roguHa emMUToBaHa je
¥3 KYNOHCKY cTony 04, 6,25%, A0k je espoobeesnuua
POMHOCTM [OECeT rofjMHa eMWUTOBaHa Y3 KyMOHCKY
crony on 6,50%. Y uumy eduracHor ynpas/batba
JaBHUM OyrOm WCTOBPEMEHO CY 3aK/bydyeHe u XeYUHr
TpaHcakumje, 7). obasese no OcCHOBY emMuCHje
A0NapCKNX eBpOOBBE3HNLE OAMaX CY KOHBEpPTOBaHe
y obasese y espuma,

Boaehu ce Hajbosom mehyHapoamom npakcom
GKTHMBHOT ynpas/ibaka jaBHum ayrom, PenyBauka
Cpbuja je y peuembpy 2020. roanHe no npsu Nyt
peanusoBana XeyuHr Tpawcakuujy, Tj. Kopuwherse
buHaHcKjckux  gepuBata vy  CBpXy 3awTuTe oA
AEBM3HOM M KAMATHOr pW3MKa, y CKnhagy ca
mefhyHapogHum ISDA craspapanma (International
Swaps and Derivatives Association), o0aHOCHO
YHaKpCHa BafyTHa CBOM TpaHcakuuja Kojom cy
obasese no  ocHoBY emuTosaHe obsesnnue
KOHBEPTOBaHE M3 amepuuKWX [0/3pa y eBpe no
3HaYajHO HWMKO] DUHANHO] KaMaTHO] cTonu. Csoje
obaBese no OCHOBY emucuje AEHOMMHOBaHe y
Aonapuma, y wusHocy oa 1,2 munujapau  USD,
Penybnnka Cpbuja he ucnnahusati y espuma no
KYNOHCKO] cTonu 04 1,066% Ha HOMWHaAHY BpegHocT
eMUChje HAKOH koHBepauje oa 1,016 munujapan
espa. YckopuwheH je NoBo/baH 0AHOC Kypca espa u
dMEpPWYKOr [0M8pa y 43TOM  TREHYTKY, HKao |
AvBeprenuvje wu3amehy [OONAPCKUX WM @BAPCKMX
KamaTHux cTona Ha mehyHapogHom  TRMUWTY
Kanutana u nOCTUrHYTa je HajnoBO/bHMja UeHa
330yKWMBBHba, Y3 ONTMMM3AUM]Y BaNyTHE CTPYKTYpe
jaBHOT Ayra, a cBe y WMy 3aWwTuTe of pu3nKa
nNpomeHe nOeBM3HOr Kypca. Tokom jaHyapa 2021,
rofMHe peanu3ocsaHa je gpyra cBON TpaHcakuwmja,
Kojom je obasesa no ocHosy Cnopasyma o
penporpamy ayra wu3mely PenyGnuke Cpbuje w
Kuwait Investment Authority KOHBEPTOBaHa #3
dMEPMYKMX AOnapa y eBpe, N0 34HayajHo HUHO]
KamaTHoj cTonu. OBasese NO OCHOBY HaBegeHor
PENPOrpamupaHor 2ajma, YroBOpeHe y AonapumMa no
KamaTtHo] cronu oa 1,5%, PenyGauka Cpbuja he
ucnnahueatv y espuma no KamaTHO] cTonu o4
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0,393%. ¥ mapty 2021. roguHe je 3aKmbyHeHa Hoea
CBOM TpaHcakuuja Kojom je kpeowt kop Export -
Import Bank of China 3a npojexar narpaare
obunaszHsmue oxko Beorpagz Ha ayronyty E70/E7S,
Koju je 2018. roguHe wHuUMjanHo YIOBOpeH
KUHECKUM  JyaHWMa KOHBEpPTOBaH eBpe ca
HEraTMBHOM KamaTHOM cTonoM. Haseaewu 3ajam, Ha
KOjW je nnahaHa duKcHA KamaTHa CTona on 2,50%
FOAMLWE Y KUHECKMM jyaHuma, KOHBEpTOBaH je vy
eBpe No GUKCHO] HEeraTWBHO] KamaTHO] cTonM o4
-0,07%. Kako je yrosopeHa HeraTveHa KamaTHa crona,
Penybauka Cpbuja Hehe umati HMKaKBe TPOLWHKoBe
MO OCHOBY KamaTa Y nNpBWMX Ner roduHa ceon
apaHMmMana, Koju Baxu no 2030. roauke, seh he
OCTBapuBaTh LA0faTHa npumarba og OaHaka ca
KOjuma je TpaHcakuWja 3aksbyyeHa. 24, HoBembOpa
2021. ropmHe peanu3osana je jow jegHa, uetspTa no
peay, ceon TpaHcakumnja kojom cy oBasese no OCHOBY
3ajma y3etor o4 ®oraa 3a passoj A6y Jabuja, 2016.
TOAMHE, MHWUMJaNHO YrOBOPEHe y AMpXamuma, ca
nnahatbem y amepuukium nonapuma, KOHBepToBaHe y
espe. [lyr u obasese no ocHosy HaseaeHOr 3ajma Ha
Koju Je nnahaHa GUKCHE kamaTHa crona o8 2,25%
ropullitbe, 3amereHM cy y espe no roAMLIHOj
KamaTHoj ctonu 04 0,96%. ¥ 2023, roguHu CY o4max
HAKOH  emWTOBatba eBPOOOBE3HWUE 3aKmyuexe
XEUWHT ThaHcakuuje, Tj. cbaeese no OCHOBY emucHje
AONEPCKMX eBPOODBE3HULA Cy KOHBEpTOBaHe V
obasese y espuma, Tako 43 HaKoH M3IBPWEHOr Cross
currency swap-a, BapujabunHa kamaTHa ctona za
NeToroanky OBBE3HULY WM3HOCH LUECTOMeceuHn
euribor + 2,908%, a 3a AECETOroAniibY 0BBE3HMLY
wecromeceyHu euribor + 3,073%.

Tokom 2020. roamHe HacTas/beHo J& Ca eMUTOBabEM
~0eHUMapK” o0bBesHMua Ha Aomahem  TpwmwTy,
EmutoBare cy obeesnuue pourocTH 55 u 12,5
rooiHa y RSD HOMMHanHe BpedAHocTM og, no 100
MUAKJapAK AMKaPa, Ynju 0BUMM cy nosehaHu Ha no
150 munnjapam amHapa tokom 2021. roamne. 30. JyHa
2021. roguue auHapcke BeHumapk oBBesHuue
Penybauke Cpbuje poynoctn 7, 10 u 12,5 rofAmnHa
yr/bydeHe ¢y vy JP. Morgan GBI-EM  |ndex.
YH/BYUMBEHEM Y HABEAGHU MHASKC HAYMHLEH je
3HauajaH  Hanpedak y  jauarby NUKBUAHOCTK
CEKYHOAPHOT TPMMIWITE ODMaBHWX obBBesHMuU:a M
obesbeheH  ponszak  HOsMX mehyHapoaHmx
MHBECTHMUMOHMX doHAoBa, wrto he pEIYATHPATH
BENOM KOHKYPEHUMIOM 1 Aasbum nagom TROWKOBA



3afyxunBarbd. Y mapty 2024. rogune, y J.P. Morgan
GBI-EM Index ykmyuena Je v Benumapk obsesHuua
Penybnurke Cpbuje pouHoctu 8 roamMHa HoMUHaAHe
BpesHocTi 150 muanjapam AuHapa emuToBaHa 2023
fodmde. Y oktobpy 2021. roawuue, Clearstream,
MehyHapoaHK UeHTpanHu PerncTap xapruja oan
BPEAHOCTH, Koju obasma nocnose KAMpWHra U
caniupatba (ICSD), otsopmo je pauyH XapTuja og
SpeaHocT y  gomahem  peructpy M nyrem
nocpeaHuka — osnawheHor yyecHMKa Ha NoOKanHOM
TpwuWTY, omoryhuo  cTpaHum WHBECTUTOPKUMA
Canampatbe CpnckmMx 0OBe3HULE v AMHapUma,

BanyTHu pusvk je cmarsex Tokom NPeTXogHMX
FOAMHA, MaKO je TOKOM NOCAEAE TPU FOAMHE AOLW/O
A0 M3BECHOr NOropwarba OBOr nokasate/sa ycnes
CReuMdUIHKX  OKONHOCTH  Ha TPHMWTY,  Te
HEONXOAHOCTH MHTEH3MBHM]jer Kopuwhema
MehyHapoaHor duHaHcujckor TRHWLWTA, Kako bu ce
MUHMMW3MDaNK  TPOLWIKOBM  334YMUBatbA, Yaeo
jaeHor ayra y nomahoj sanyu Y YRYHOM jaBHOM ayry
UEHTpanHor HMBoa BnacTv je Ha kpajy 2008. roauHe
M3HOCUO camo 2,6%, a go kpaja 2020. roguHe je
nopactao Ha 30,5%, anm je HakoW Tora ycnen,
3afyxuBarba y Behoj Mepu Ha MHOCTpaHom TPHUWITY
3601 NoBO/BKM|UX YCAOBE, AOWNO A0 naga yyewha Ha
21,7% Ha wkpajy 2023. rogume, Aa 6w powno go
n3secHor nobossliarsa TokoM 2024. roavHe, Te je Ha
Kpajy mapta yyewhe wusnHocuAo 22,4%. Pacry
AWHIPCKOT Oyra NPeTXO4HMX roAWHa Cy npe csera
A0NpuHEene emucuje AMHEPCKUX APMKABHUX XapTuja
OA BPeAHOCTM Ha apomahem TpsmuwTy xaptuja og
8peaHoCTH. Tokom 2019. v 2020. roguHe je nsepuen
PEBPEMEHM  OTKYN  ckynux  eBpooBBesHuua

emuToBarHmx y 2011 m 2013. roavuu Y aMepuYKim
Abnapuma, a Tokom debpyapa 2020. roavHe
PeAoBHa 0TnNaTa fonapcke obsesHULe eMUTOBaHE ¥
2013. roguun. Y Aeuembpy 2020. roguHe je
3dKMbYYEHE W NPEA XeUWHr TpaHcakumja kojom je
EMUTOBaHA espocbeesnnua y AMEPUYKMM
A0Napyma, 0aMax KOHBepToBaHa v espe. ¥ janyapy
2021. roguke je 3akmyyena jow jeawa xeyuwr
TpaHcakuMja Kojom cy ofasese Y aMEDMYKMM
Aonaprima KOHBEPTOBaHe y egpe. Y jaHyapy 2023.
FOAMHE CY 33K/bYUYEHE HOBE XeUWHr TpaHcakuuje
KOJUM Cy emMWUTOBaHe eBPOOGBE3HMLLE Y amepuuknm
AONapuMa,  oAmax  KoHBepTOBaHe eBpe.
3axsasmyjyhu cBUM 0BMmM TpaHcakuujama, owno je
A0 Nafa erosor yuewha y ykynHom jasHom Aayry ca
33,9% KONMKO je M3HOCUAO Ha kpajy 2016. roamHe Ha
13,6% Ha kpajy mapTa 2024, roguHe.

Tpowkosn  3a8ymuBarsa ¢y Takohe  3HauajHo
CHWMEHM TOKOM nNpeTxoAHux roguHa, Yuewhe
TPOLWKoBa KamaTa y BAN je nano ca 2,9% (ueHTpanHK
HUBO BAACTH) KOAMKO je m3HoCMAO 2015, roguvHe Ha
1,8% y 2023, roguHm.

Ha kpajy mapTta 2024. FOOMHE YHYNHO CTake jasHor
Ayra CexTopa ApKase u3HoCMno je 4.286,2 mnapp
AnHapa, oaHocHo 48,0% BAM. Og Tora ce Ha
LvpekTHe obaseze oaHOCHAO 4.045,2 mnppa auHapa,
Ha nHAaupekTHe obasese 212,0 MADAO AMHapa, 4ok ce
28,0 mnpa, AmHapa oaHOCH Ha HerapaHToBaHu ayr
jeAWH1UE nokanHe camoynpaee 1 1,0 mapa guHapa
Hd HerapawToBauwu ayr I #TyTeBU  Cpbuje” n
npeayseha , Kopuaopu Cpbuje” a.0.0.

Yuewhe jasHor gyra cektopa Apbwase y BAM,%

0.5%

52,5%

2021 2022

PEFARaHTORaHI OVT JeAUHM LS AOKANHE CAMDYNEES

B WhakpektHe ofapese

W OpnekTHE ofaseie
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Tabena 29. Jasuu ayr cexTopa Apmase Penybnuke Cpbuje y nepuogy
Kpaj 2021-31. mapr 2024. rogriHe

JasHn ayr (y mapg guuapa)
Jaerm gyr (y mun. espa)
JasHu ayr (y mun, gonapa)

2021 2022 2023 2024/111
3.581,8 3.9458 42666 4.286,2

30.461,8 33.632,2 36.412,3 36.589,8

34.464,5 358216 40.301,1 39.436,5

Y nocnearse Tpu roguHe npumeras je MHTeH3MBaH
PacT jaBHOr Ayra UeHTPanHOr HWBO3 BAZCTM y
EBp1Ma. YCAeA NOBO/BHMUX YCNOBE 33 3a34yHuBatbe
HA MHOCTPAHOM TDXMLWTY, eMUTOBaHe cy y Tpu
HaBpaTa eBpoobBesHnue y espuma. Mopes Tora neo
Ayra 'y amepuykum Aonapuma, KUHECKUM jyaHuma u
YAE nupxamuma je KOHBEPTOBaH y espe, ycneq
AdNeKo marbe ocumnauuje Kypca espa npema
AWHapY, y OOHOCY Ha HasefeHe BanyTe, Kako Bu ce
CMarb O BanyTHu pusuk. Tokom 2022, 1 2023. rogure
AOWNO je A0 pacTa Ayra y cneuujanHum npasuma
Bydetba, yoned 3adymusarba kog MMO  npo
MOBO/BHUM yCnoBWma. Tokom 2020. u 2021. roavHe

je pactao ayr y puHapuma YCNED WHTEH3MBHOC
Jafymuearea y gomahoj BanyTu, kako 6u ce A0AETHO
noacraxkao passo] gaomaher TpuwTa. Tokom 2022, u
2023. roawHe npumetau je nag, 360r penosHe
oTnnate Accnenwx Op»asHuX 00Be3HMUa. YecTe
oCuMNaynje Kypca amepurykor A0Napa npema anHapy
NOKa3ayjy nyHy onpasaaHocT oanyke aa ce
MAKCUMANHO CMatbn N0NaPCKM AYT M Ha Taj HAUMH
MWHUMWU3IMPDR BaNYTHW DPU3UK, Kao M aa je 3a
3ak/byinBatbe CBON Tpawcakuvja wsabpaH npasu
MOMEHaT. Ycned 3akbydeHux ceon TpaHcakumja, a
Taxkohe ca uumem aa ce MHHUMU3MPE BaNyTHY PU3KK,
3HaYajHO je cmarbeH Ayr v ocTanum Banytama,

Tabena 30. Crarve jaBHOr AYra UHTRaNHOT HUBOA APKaBe N0 OPUIMHAAHUM Banyvama y nepuvogy
Kpaj 2021-31. mapt 2024, rogune, Y MUAKOHUMA

EUR  17.3864
usD 3.654,6
RSD 1.010.176,5
CHF 73,7
CneywnjanHa npasa eyuersa 475,0
Apyre sanyte (y RSD) 27.304.8

2021

2022 2023 200/
185852 208575 20.646,9
5.076,7 5.364,6 5.320,3
983.500,7 917.800,7 954.323,5
27,2 9,7 0,0
1.064,9 1.988,6 1.979,9
27.375,6 227935 21.247,7

MNpema nogauuma oz 31. Mapra 2024. roaune,
Hajsehi feo jasHOr Ayra cekTopa Apase Penybauke
Cpbuje je oeHommHoBaH v EBPMMAa M U3HOCK 57,1%.
3aTHM CY HajBuLLE 3aCTYI/bEHM AnHap ca 22,3% wn
dMepudkn  fonap ca 13,5%. Ocvatak ayra je
ASHOMUHOBAH Y CneuwjansMm Nnpasuma Byuerba 6,6%
Mo oCTanmum  Banytama 0,5%. 3axsamyjyhu
KOHTUHYMPAHOM pa3eojy Aomaher TpxuwTa xapTuja
04 BpeaHOCTM 1 noctenedHom noseharby oBuma
emucuja y pomahoj BanyTtu, OOWNo je A0 pacrta
yvewha ayra y gomahoj sanytm Y NPertxoaHum
roavHama, ca 16,4%, Ha kpajy 2011, roavHe Ha 30,4%
y 2020, anu HakoH Tora aonasu L0 HEercsor nagna
ycnen Hewto sehux notpeBa 3a duHaHcuparbem u
NPOMEHEHNX TRHULWHAX OKCNHOCTH.
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BanyTHa cTpykTypa Ayra ceKxtopa Apsxase y
nepuoay o 2021. go 31. mapra 2024. roguHe

1.0‘_3“?? i 0.6% 0.5%

2021 2022 nz23 2024711
EEUR ®USD mRSD SDR Ocrane sanyre



Ha nax 31. mapt 2024. roauHe, Hajsehu seo jaBHOr
Ayra cexTopa Japwase Penybnvke Cpbuje je ca
DUKCHOM KaMaTHOM CTONoM — 72,3%, LOK CE Ha jaBHM
AYr ca BapnjabuaHOM KamaTHOM CTONOM O4HOCH
27,7% ykynwor jasHor ayra. Mehy BapujabuaHmm
KamaTHWM cTonama Hajsuwe je 3actynmsed EURIBOR
ca yvewhem oa 70,0%, 3atum sapujabuaxa kamaTHa
CTona 3a cneuujanHa nNpasa Byuerba 23,8% M Belibor
5,9%, Aok je yyewhe 063Be3a ca oCTANMM KaMaTHUM
cronama 0,2%.

CrpyKTypa KamaTHux cTona ayra CeKTopa ApMase y
nepuoay og 2021. go 31. mapra 2024. roguHe, %

72.2%

2021 i022 2023 2024/111

B Diincee samatae cTone E Sapuizdunne wamatde CTone

Y nepuony og 2014. no 2021. roguHe Aouwno je ao
3HaYajHOT Mada TPOLUKOBA 3a4yMuWBatLE, Koju je
Haju3paske Ui Kog APHABHUX xapTuja o4 BpeaHoCTH
EMUTOBaHUX Ha gdomahem Tpswuwty. o naga je
aowno 3axeasmyjyhv paseojy TPwUWTE KanuTana
Ap#asHUX obBe3HMUa, pacTy KpeguTHOr pejtuHra
38M/bE, OAHOCHO CMakbekby NMpemuje PUINKE, HUCKO]
CTONKM MHDABUM]E U CMatberby pePepeHTHe KamaTHe
crene HBC. lNpocedro noHgepucada KamaTtHa cTona
Ha jaBHKi Ayr je nanaca 5,70% KO/IMKO je U3HOoCKMANa Ha
kpajy 2014. roauHe Ha 2,53% KoauKo je U3HOCMAE Ha
Kpajy 2021. rogune. MpumeraH je jow V3pameHnjm
N8l KoA  AMH3PCKMX  ADMABHWX  XapTuja opf
BPEAHOCTM, KOA KOJMX je NpoCeyHa noWgepwcaHa
KYNOHCKE CTONa cmarbeHa ca 10,68% Ha kpajy 2014,
roavHe ra 5,10 % Ha kpajy mapta 2024. rogune.
Tokom nocneawe [se rogwHe, ycnes BUCOKe

UHbAaUufe, Aowno je Ao HajuHTEeH3MBHUjer pacTa
KAMaTHWX CTON3 Ha MehyHapoaHOM duHaHcujcKom
TRXRWWTY ¥y 0BOM Beky. OBO Ce€ y K3BECHO] mepu
OApasuno 1 Ha pacT TPOWKOBA 3a4yHMUBaHh2
Penybnuke Cpbuje. Tako je Ha Kpajy mapTa 2024.
FOAMHE NPOCEYHA NOHAEPUCAHA CTOMA Ha YKYMHM
JaBHW ayr u3nocuna 3,74%.

MNpersies KpeTarba NPOCEYHUX UIBPLUHMX KAMATHMX
CTona Ha AHapcKe JpXaBHe XapTuje 04, BpeaHoCcTH
Y nepmnogy 2011-31. mapr 2024, roguHe

Mpernes kpevarsa npoceynmx M3BPLUHMX KamMaTHMX
€Tona Ha eBpo A€HOMWHOBaHE APHaBHe XapTtuje og,
BpeQHOCTY y nepuogy 2011-31. mapr 2024. rofviHe

3,00
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Mpernepn kpetarba UeHe 1 NpKHOCA Ha
espoobsesnnuy Cpbuja (EB 2027 / 3,125%)
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espoobeesHuy Cpbuja (EB 2036 / 2,050%)

BEmi Llena ma IATEAGIbY acosenis Lo Sl A BRHOE 0 gacneha

Mperneg kpetarba LeHe w NpWHOCA Ha

espoobaesHuuy Cpbuja (EB 2028 / 1,000%)

86.0€ 1
85.0€ ‘_:
LER T
53.0€
82.0€
81.0¢
a0,0¢
808

i80€
FI0E
Te04&

7506
>

o

RS leHa WA daTiapaty

& &

e
Bl
[ e

S
LI S
o P

i

r
i

65

- 45

an

o A B S i
R R MR

Cpeawn Npener ag gaooeha
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lMperaea Kpetarba LEeHE 1 NPUHOCA Ha
eBpoofisesnuuy Cpbuja (EB 2030 / 2,125%)
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Tabena 31. MNpojekuuje oTnaare Kamara u rnasHuya ao 2027. roguke (Mnpg auHapa)

lnasHuua™

HamaTa

YRynHO

Y ofHoCy Ha jaBHu ayr Ha gam 31.3.2024. roguHe

* yK/bydeHa i cpencTea 3a buy-back onepaiymje

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
7245 518,0 8320 715,3
183,5 2251 239,1 260,9
908,0 743,1 1.071,2 576,2
21,3% 17,5% 25,2% 22,9%

Tabena 32, MNpojekuuje oTnnarte kamarta u rnasHuua go 2027. roguHe (% BAMN)

InaeHMua
KamaTta
YKYNHO

2024 n 2025 n 2026 n 2027n
8,1% 5,4% 8,1% 6,5%
2,1% 2,3% 2,3% 2,4%

10,1% 7,7% 10,4% 8,8%

lnaHnpaHin M3HOCK 33 OTNNATY KamaTa M rnasHuua,
Ha UEHTPAanHOM HWUBOY APMKABE, YK/byUy]y ¥ CpeacTsa
3a buy-back onepaumje, Tj. npespemeny oTnaary
Ayra, Kako 61 ce ckyn/bu ayr 3ameHno jedTuHUjum,
K30 M Npemuje oCKryparba Ha eKCNopPTHE KpeauTe.

Mpojexuuia craisz ja8HOr fyra CEKTOPE fpiKaBe
vy nepmogy 2024-32027, ropuke

Vimajyhit y BMAY NPOjeKTOBaHM npumapHm pesynTat
Oyueta Penybnuke Cpbuje 3a nepuosn 2024-2027.

rofuHe, ykawyuyjyhu u obum nosnayerba KpeamTHMX
CPeAcTasa 3a NPOjeKTHO GuHaHCKUparee oa ByLETC KX
KOpUCHUKE, eQeKTe npomMeHe AeBM3HOT Kypca
AWHapa nNpema espy W amepuykom gonapy, v
OCHOBHOM M3KPOEKOHOMCKOM CLEHapujy, CTaie
AYra UeHTPANHOT HUBOA Apase Tpebano 6y aa byae
Ha HuBoy 04 49,7% BAN Ha kpajy 2027. roauHe.

Tabena 33. OcHoBHa npojekyuja cTaksa jaBHor AYra cekTopa aprease Ao 2027. roguue

JaBHn Ayr (UeHTPanHK HKBO BnacTn), mapa PCAO
Lyr ueHTpanHe apwase, y % 600

HerapaHToBaHu Ayr jeAMHMLa NoKanHe camoynpase*, y % BN

_fyr cextopa apase, y % BA

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
4.606,1 4.898,1 5.196,1 5.514,1
51,5% 50,9% 50,3% 49,7%
0,5% 0,7% 0,7% 0,8%
52,0% 51,6% 51,0% 50,5%

* 11 OCTANOT CeKTOpa ApHase
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Ha kpajy 2024. roapHe ovekyje ce ga yuewhe jasHor
Ayra cexktopa npwase vy BAMN wu3Hocw 52,0%. Y
HaPeaHKMM rogmMHama ce oueryje nag pauuja, koju 6u y
GcHoBHOM cueHapujy Tpebano Ha kpajy 2025. roguHe
£a u3HotK 51,6%, Ha kpajy 2026. roamHe 51,0%, a Ha
kpaly 2027. roawne 50,5%. Y patom nepuogy ce
OueKyje Ppeanu3auuja BenvKuX WHOPACTPYKTYDHUX
npojekata koju he BUTU GUHEHCMPaHM YrNaBHOM M3
NPOJEKTHUX 33JMOBa, TE HbMX0BA WHTEH3MBHMU]a
peannsauuja y 0QHOCY Ha NPeTXoAHW nepuoa. Oso je
YNpaso jesiHa of Tayaxa rae ce MoMe BMASTW jacHa
KOOPOMHALME GHCKaNHMX 1 PA3BOJHUX LM/bEBaA. Boau
Ce paqyHa O OAPMWBOCTM JaBHOT Ayra U NOCTENeHOM
nagy rerosor yyewha y BAMN, y3 ucToBpemeHo
Kopuwherbe HOBOr 3a4yMBarba 3a Nobo/lathe
MHPACTPYKTYPHUX YCNOBE KOju AoBoAE A0 pacTa B,
HMUBOTHOT CTaHAAPAa ¥ HOBWX MHBeCTUUM|a. Npeasuha
ce da he HerapaHToBaHu Ayr jeAMHUUZE NOKanHe
camoynpase U OCTANOr CEKTOPa APHABE y HapedHOM
nepuody OuTH Ha pesnaTMBHO cTabWAHOM HMBOY 04
0,5% 0o 0,8% 640N,

FIPUHLMAK YIIPaB/batka jaBHym gyrom

Mpema 3akoHy © jaBHOM Ayry, NPpUMapHW U4
3afywmnsamwa Penybauke Cpbuje M ynpassmarea
jasHUM ayrom je ofesbehusare cpeactasa 33
PENoBHO CepBucHparbe bOyyeTckux notpeba no
HajNoBO/BHK MM YCNOBMMA M TPOLWKOBMMA
GUHEHCMPakba Y3 NPUXBAT/bME HUBO pu3nKa. Ha
ocHoey Tora, Crpaterunja ynpas/barba jaBHUM ayrom
Penybnnke Cpbuje gedunuwe cnepgehe  onwre
UKMbese 1 npuHUKMne:

1) Ocurypati duHaHcparbe GUcKanHor aeduunTa u
PeloBHO cepBucuparbe obasesa Mo OCHOBY jaBHOr
Aayra Penybauke Cpbuje;

2) fledurncaTh NPUXBAT/BMB HUBO PU3MKA KOju Tpeba
Aa byae oapeheH y ycnosuma LumaHe CTPYKTYpe
nopTdonuja Ayra y cMucay BanyTHe CTRYKTYpE Ayra,
CTPYKTYPE KamaTHMX CTona, CTPYKType POUYHOCTH U
CTRYKTYPE Oyra npema UHCTPYMEHTMMA;

3) HacTasuTu pa3Boj TpHULWTa APMABHNX Xaptmja on
BPEAHOCTM KOje Cce emuTy)y Ha nomahem u
meRyHapoaHOM  TpMMWTY, WT0 6 NOMOrno ¥
CMarsehby TPOLUKOBA 3a4y)KKMBatba Y CpeOHbeM W

SYToM pORY;

4} Omoryhuty TpascnapeHTHOCT U npeasMansocT
NPOUECa 330y K1Batba.

Crpateruja ynpas/barba jaBHUM AYTOM KOH3MCTE HTHE
je ca onwTUM CPearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKAM 1
drckanHum oksupom.

Crpateruja ynpasmarba jasHum gyrom y HapegHom
CPeArO0POYHOM Nepuoay Basupa ce Ha GpuHaHcUpatby
aeduuuTa v rasHuue ayra Byyeta PenyBavke Cpbuje
nyTem emucHja APHABHUX XapTuja 04 BPEAHOCTU Ha
Aomahem u mehyHapogHOM TPMUWTY KanuTana Kako
b1 Brno ucnyreHo penosHo cepeucupare obaresa.
®nekcnbunnoct he ce ornegatn y aomeHy w3bopa
TPHUWTa Ha kome he ce BpWMTH 3aayKuBarbe, BanyTe
3a0yKNBarba U UHCTPYMeHaTa duHaHcuparba. Mabop
CTPYKTYPE QuHaHtUparba yaumahe y 063mp TpeHyTHO
Cratbe 1 TpeHa passcja pgomaher u mehyHapoaHor
GUHAHCWICKOT  TPMMWTE  (HMBO  KamaTHMX cTona,
NpemMuje pU3nKa, KPUBY NPWHOCA, AEBM3HE Kypcese
pedepeHTHUX  BanyTa) M NPUXBAT/OMB  HMBO
N3NOMEHOCTH GUHEHCH|CKIMM PU3MLKMA,

Uwe je na ce y HapeaHnom ayropouHom nepuoay
$uHaHcuparee obasba npe csera emuToBarbem
AMHApCKMX XapThja of4 BPEeAHOCTM Ha Aomahem
TpARUWTY. [leo uHancuparsa mowe 6uth 06e3behen
M Ha mehyHapogHom duHaHCKjcKom TRHUAWTY Y
CREAH0POYHOM nNepuogy. Ycnocrasmaree GMTN
nporpama y  2020. roguHn  omoryhuno  je
dnexcubunHocr y msbopy buHaHCKparba u Gpwu
NPUCTYN GUHAHCUPatbY Ha mehyHapoaHom TPHULLTY.

losajm/bnBarbe Yy CTpaHoj BanyTW, Kao HOP.
dMEpUUKMM - fonapuma, 33 cobom  noeBnaum w
ACBUIHWU  DUIMK  yChen nNpoOmeHe Kypca espo —
amepuyku Jonap, Te he ce U3 TOr pasnora KOPUCTUTH
moryhHocT xeyuHra.

MonuTika ynpae/batha jasHum ayrom MOpa fia y3mey
0631p AYropoYyHy NepcnexkTMBy, anu ce oAnyKa o
PUHaHCHparby BYLETCKUX M34aTaka MODE ACHOCMTH
rogvube. Oanyka o roaMWrem 3afyKuBatby ce
AOHOCK y OKBMpY 3akoHa o Byyety 3a ocapeheny
duckanHy roguHy. Y  3aBUCHOCTW 04 npomMeHe
OCHOBHMX GUCKAaNHUX arperata moryha je Kopexuuja
NAaHa 330y MNBaAtba TOKOM BUCKENHE FOaNHE.



YTuuaj duHaHonjckux 1 GUCKANHUX DU3UKE MOKe
AoBecTk g0 seher pacTa jasHor gyra Hero wTo

Npeasuha OCHOBHM CUEHapMO. PU3NMLM  KOju cy
MPUCYTHM M KOjM MOry aa foeeay A0 pacTa
334yHEHOCTH M TPOWKOBE CEPBMCUPErLE [aBHOT Ayra
Cy:  pusik peduHaHcuparba, [J€BW3HM  PU3MK,
TRMAWHKM DU3MK (DU3MK KamaTHUX cTOna, Pu3KK
uHbNaUMe), DU3MK  AUKBUAHOCTY, KPeaUTHU K
ONEePaTMBHU  PM3KLUKM M PU3MUM  Be3aHK 3a
AncTpubyuMjy TpowKoBa cepsucHparba (CTpyKTypa
Ayra, KoHueHTpaumja obasesa).

Y UMby CMaerha M3NOMEHOCTH PUHaHCTH]CKIM
pusuumma notpebHo je cnposoautu cneaehe mepe:

1. pu3nk pedurHadcrpara

* nosehatbe yyewha cpearbOPOYRMX M AYrOPOUHMX
QUHAHCHJCKMX MHCTPYMEHATa AEHOMWUHOBAaHMX y
AvHapuma Ha aomahem GUHAHCUjCKOM TPHUWTY;

* paBHoOmMepHa pacnofena obasesa no 0CHOBY jaBHOr
Ayra Ha  roAMWHEM  HWMBOY Y HapeaHom
AYTroOpoYHOM nepuaay;

¥ NPOAYHaBarbe MPOCEYHE POYHOCTH Ayra Koju ce
eMUTY]e ¥ XapTujama of BpeaHOCTH:

2. AeBM3HW PU3KK

" HacTojake ga  ce  cMarbk  ysewhe ayra
AEHOMUHOBAHOT y WHO-BAAYTHM Y3 YBarKasame
TPOLWKOBE HOBOM Ayra (TROWKOBW AMHapu3aumje
Ayra);

* Kopuwhere duHaHtujckux aepusata vy Unmy
MmMuTUpaba  edexata  npomeHe  Kypcesa
pedepeHTHUX BanyTa;

“ HacTojatbe Aa cnosbHW ayr Gyae yrnasHom vy
€BPUMA 1 A3 Ce A0NaPCKK Ay KOPUCTM CBMO aKo je
PuHaHcpare Ha mehyHapoaHom TRMAWTY Y
aonapuma jedTuHuMje y3 Kopuwheme
GUHAHCW|CKMX AEPUBATE 38 NUMUTUDAHHE PUIMKA;

3. TPHULHK PU3KK (DU3MK HBMaTHMX cTona, pu3MK
HbAaumje)

 HACTOjarbe A3 Ce MPOAYMM NPOCeYHA POYHOCT
Aomaher gyra y guHapuma;
HaCTojarbe Aa PU3UK NO OCHOBY KBMaTHMX CTONa Ha
CNO/BHK Ay HE YIpoMasa AYrOPOMHM U/
MIHUMWU3ELUW]E TDOWKOBA j2BHOr Ayra;

4. PU3UK NMKBUOHOCTM

=

"

fIEPMEHEHTHO OApPMaBaH-€ HWBOA TOTOBMHE Ha
padysuma Penybnuke CpBuje Ha HUBOY KOjW
omoryhaga HecmeTaHo duHaHcparbe obasesa y
MUHUAMYMY Of HeTMPWM MECeua W Ha HMBOY KOjU
omoryhaBa ancopnuujy eBeHTYaNHUX  Matbux
APUAMBA NO OCHOBY 330yXWBara y OAHOCY Ha
nnax;

dOEKBATHO YNpas/iawse cnoboaHmnmM roTOBMHCKMM
CPeACTBUME Ha pavyHuma Penybnuke Cpbuje vy
Craady ca npuHunnuma asset-liability management
Wy cKknany ca moryhHoctuma;

- KPEAMTHW 1 ONepaTUBHKM pUsULM
cnpoeoherbe  TpaHcakumja ca durHaHCHjCKmm
JepuBaTrma camo ca dUHaHCM]CKUM
MHCTATYUM[aMa  KOj@  umajy BMCOK KpeauTHu
DejTHUHS;

Kopuwhere QGUHAHCUICKUX KHCTPYMeHaTa KOjK
NUMUTHPE]JY KDEOUTHU PUIMK:

Aasarbe rapaHuuja u opolpasatbe HoBOr ayra
jeAvHALAMA  NOKafiHE CcamoynpaBe camMo axo
MOCTOJM 3AEKBATHA aHZNM3a O PENaTUBHO HMCKOM
creneHy seposatHohe aa ce peanuayje rapaHuuja
WinM A2 jelMHWLUA nokanHe camoynpase nocTaHe
HECONBEHTHA Y CPEAOPOYHOM Nepuoay;
yBOherbe 31eKBATHE KOHTPOE ¥ CBMM NOCAOBHIM
@KTUBHOCTMMA Y  YNpasu 3a  jasHM Oyr  w
yHanpehere 3Hara 3anocaeHux;

PH3KL  Be3aHn 33 ancTpubyuujy Tpowkosa
cepBMCHMparba

3AeKBATHO naaHupatse 3a0yHuBarba Ha
roOAuWHEM HWBOY W paBHOMEpHa pacnogena vy
HapeaHUM rOAMHAaMa U TOKOM dUCKanHe roguHe
Kako b1 ce u3berao pusmk senmke KOHUEHTpauwje
obasesa 3a pepuHaHcHparbe;

n3berasarbe KoHUeHTpaumje obasesa no OCHOBY
JaBHOT Ayra Ha mecevHom HUBOY, KOju He BK morao
OUTM  amMopTM30BaH  CNOBOAHMM  HOBYGHWM
CpeacTsUMa Ha padyHuma Penybavke Cpbuje.

Ariznvze uopuwhene NPpUITUKOM  M3page
3 v ¥ i

Crpavervije 3a ynpaemarse jagHum EVIoHN

3a dopmyaucare Crpatervje 3a YNPaB/mbare jasHum

ayrom KopuwheH je KBaHTUTaTMEHMK npueryn vy
@Hanu3M  TPOWKOBA M PU3MKE KoM yTUYY Ha

YNPaB/bakhe JaBH1M AYTom,



Vimajyhu vy Buagy MakpoeKkoHOMCKO OKPYHEHE U
TPARUWHE  ycnose, ynopeaHo ce  pasmatpajy
aNTeRHATUBHM M3BOPY PUHBHCMPAHbA,

Y cBpxy ananmse kopuwhenu cy MHCTRYMEHTY
AcctynHk  Ha  gomahem u  mehyHapoaHom
PUHAHCHICKOM TPIKMWITY.

M3Bopu QuHaHCHparsa AEHOMMHOBaHM Y CTpaHoj
BaNyTH:

“ 3ajmoBuM CTpannx  snaga,  mehyHapoaHwux
QUHAHCUCKUX UHCTUTYUM], NOCAOBHUX BaHaKa U
Apyrvx  nosepunaua -  nNpuKasaHu Kao
KOHUECMOHANHM MHCTDYMEHTM NEHOMUHOBAHK vy
EEPUME MMM aMEPUYKKMM [0NapKUMa, ca PHUKCHOM
Wnn BapujabunHom KamaTHom cTonom:

* Opwashm  3anuc v gpkasHe obBesHuue
emuToBaHe  Ha pomahem WM WHOCTpaHom
dUHaHCK]CKoM TRPHUWTY,  ACHOMKWHOBEHM v
espuma

* EBpoobBesnuLe - emutoBaHe Y eBpuma uam
dMEepUYRMM - gonapvima  Ha  mehyHapoaHom
buHaHcujckom TpHULWTY.

M3sopu puHarcuparsa y gomahoj BaAYTH:

" ApxasHu  3anncu w1 apmasne obseaHuue
emuTosaHe Ha fomahem duHaHcujckom TRHMLWTY,
AEHOMUHOBAHM ¥ AUHaPUMa.

ByAyhe TomuMlte Kamarke crone u cueHapuo

aHah3a

HakoH usbopa ofrosapajyhe Komnosulnje m3sopa
$puHaHcuparba  (M3abpaHux  u KOMNAapaTuBHMX
cTpaternja  GuHaHcUparba), NpUCTYNa ce aHanuiu
Tpowkosa W pusmka nonazehv 04  ocHOBHOT
(HajsepoBaTHujer) CUeHapuja, HaKoH 4Yera ce Bplw
(TPEC TecTmparbe 3a nofaTHe BPCTE cueHapuja —
oKosa, Kako 6w ce apobuo npernep edekaTta
KOWTatba pasMaTpaHux cTpaTervja.

OCHOBHW  cueHapuo ce 6asupa Ha Hajsule
BEPOBATHAM TDMWIWIHMM yCNOBMMA 33 TPU rpyne
TPAUWHMX Bapnjabnu: 0EBU3HK KyPC, KaMaTHe cTone
Ha MENYHapOAHOM TPKMIWITY M KamaTHe cTone Ha
pAomahem TpwuwTy. Mpuctyn 33 AWHEPCKEe U eBpo
KamaTHe CTone 3acHuBa Ce Ha CTOMama oCTBapeHnm
TOKOM npeTxoane u Tekyhe roguse.

(Cs]
—_

Hakon geduHMcama ocHosHOr CueHapwja, y unmby
CTpeC Tecivparea ogdabpane cy aopartHe BpCTE
CueHapuja — WoKoea:

“ [fenpeunjaunja guHapa Y O4HOCY Ha cBe BaAyTe o
15% y 2026. roguHu. Y osom CueHapujy ogroc
€BPa n amepuykor fonapa bu octao crabunan, gox
6u camo awHap AeNpelnpao y ogHocy Ha ofe
BanyTe;

* Nosehawe kamatTHux ctona Ha aomahem u
MefyHapoaHOM TpMMiTY 33 2 n.nm.;

® [loseharbe KamaTHWX cTona Ha mehyHapoaHom
TPHUWTY 40 3 N.N., 3 Ha gomahem TRHUWTY A0 4 n.n.;

= KombuHOBaHM  woK KOjM ce opHOCM Ha
Aenpeunjaunjy guHapa vy OOHOCY Ha gonap 15% y
2026. roguHY M PacT KamaTHUx CTona 3a 2 n.n.

AnTepHatuBHe crpareruje 3anyMKBaka 32
nepuon 2025-2027. regune

Ha 6a3u mogena Ceercke Gamke Medium Term Debt
Strategy Model - MTDS, dHaNM3MPaHe anTepHaTusHe
CTpaTeruje 3aay¥m1satsa cy:

OcHoBHa ctpateruja (C1): npedcras/ba cTpaTerujy
koja yrynHe notpefe 3a ByueTckum brHaHCpamem
nokpwBa KombuHauujom u3sopa GuHaHCMpara v
CTpaHo] 1 gomahoj BanyTu. M3sope ByueTckor
OUHaHCHpatba v CTpaHoj  BanyTu cayurbasajy
Hajgehum  genom npumMarsa 04 npogaje
e8poo0Be3HNLa Ha MHOCTpaHOM GUHIHCH]CKOM
TPHRUWTY (POYHOCTY OA neTHaecT roamvHa, Koja je
Haj3acTyn/bexuja, Kao u POYHOCTM 04 AeceT u cegam
roguHal W nporpamcku 32]JMOBM  PaINMUMTUX
nosepunaua. Wssope ByyeTcror brHaHcuparsa y
Aomahoj sBanyTw Caunrasajy npumara oa emMucuje
ApHasHKx 00Be3HuLa (pouHoCTw neT, ocam, gecet u
ABaHaeCT rogwHa) Hs aomahem QUHEHCMjCKOM
TRHUAWTY. TIpojexTHo buHaHCUpare, Kao u ¥
NPEeTXo4HUM roaMHama, obesbehyje ce Hajsehum
ACNOM M3 KDEAWTE AEHOMUHOBAHUX Y CTpaHo] Banytu
04 UHOCTPaHMX NosepunaLa.

Crpaternja (C2): vy onHocy Ha cTpaternjy (1,
UENQKYNHe norpebe 3a GHHAHCUPaHeMm
3afjoBo/masajy ce emucujom espoobseaHmlz vy
AONIBPNUMA, DOYHOCTH AECeT 1 NeTHAeCT roanHa.

Crpatermja (C3): vy OAHOCY Ha crpaTterujy C1,

NpescTaE/ba cTparterujy Koja UENOKYNHO



GUHaHCMDaE 3acHuBa Ha emucHjama
€8pO00BE3HMUE Y eBPUMa  pOYHOCTM aecer wu

NETHaEeCT roguHa.

Crpateruja gogatHe au Hapu3aumje (C4): npeacrasma
CTpaTerujy Koja uenokynHo buHaHcupare 3acHuBsa
Ha eEMUCHMjaMa AUHADCKUX XapTvja o4 BpeaHoCTH.

riopefeibe anrepHaTHBHMX crparveruja

3a nopehewe CTpateruja
3adymuBarba NpuMereHe Cy ase mepe TPOWKOBA!
O4HOC JaBHOr Ayra npema BAM 1 HoMUHaNHE KamaTa
kao npouenar BAM. Mpeu oaxoc je MHOUMKATOpP CTakba,
a ApYru UHAWKaTOR ToKa. Y Ly nopehera, namma

aNTePHATHBHMX

Je ycmepeHa Ha pesynTate pasmartpaqux ctpaternja
Ha kpajy 2027, roauHe.

Ha ocHosy rpadukoHa jacHo ce youasajy TRCLUKOBM
Koje CBaKa 04 PasmaTpaHmx CTpaTeruja Hocu ca cobom.
Tpowak anTepHaTUBHMX CTpatervja npu OCHOBHOM
MAKPOEKOHOMCKOM  CLEHapujy npukasaH je Ha
BEPTUKANHO] OCK TpadmkoHa TPOWKOBA, ACK Ce Ha
XOPWU3OHTANHO] OCKU Hanasu NOTEHUM]anHW TPowak
ofpehene cTpareruje 3d4yusarba (pesyatat crpec
TecTa).

Py OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CUEHapujy Ha
kpajy 2027. roamHe, mepero yyewhem gyra y BAMN,
HajBMLIE TPOWKOBE uMajy CTpateruje C4 u C2, chegn
Crpaternja €3, pok je crpaternja Cl Ha HajHuKem
TpoLWKosHoM HuBOY. Ca apyre cTpaHe Hajsehu pusik
Ha o4HoC ayra v BAMN, ako ce OACTYNU 04 OCHOBHOT
MEKDOBKOHOMCKOr  CUeHapuja, uma npomeHa
AEBU3HOr Kypca. TocmarpaHo ca acnexTa yTuuzja
WOKOBa OEBM3HOr Kypca Ha pauno ayra w BN,
Hajbo/sn nonomaj uma cTpaternja C4, jep je
UENOKYNHo  duHaHcupare vy AWHapuma, aok
CTpaternje C2 u C3 umajy Behy M3A0MeHOCT pUsmnKy
NpomeHe aeswusHor wypca, jep je PUHaHCHMpaibe
3dCHOBAHO Y NOTNYHOCTWM Ha M3BOpUMA vy CTpaHoj
Banytu. Crpaternja C1 y norneny pvauka npomede
AEBUIHOT KYypCa MMa HewTo NOBO/LHU|M NnOAOMaAj y
OAHOCY Ha cTpaternje C2 u C3, w3 passora wro
KomBuHyje duHaHcupame ¥y nomahoj u cTpaHoj
BANYTH.

Ca acnexkta yuewha kamata Y BAMN, aunapcka
tTpatervja C4 je Hajckyniwa, iep je ca Hajeuwum
cronams, cnegu cTpaternja 2 basnpaHa Ha
Aonapckum obsesHuuama Koje Takohe mmajy sucoke
KamaTHe cTone, cTpatermje (3 (eBpoobaesHuue Y
espumal u Cl Kao HajNOBO/BHUIA  (TPMUWHN
HOHUECHOHANHM  WHCTpymeHTH). PesyataTy cpec
aHanuse nokasanu cy Aa Hajsehu pusuk 3a npomexy
04HOCa Kamate u BAIM, ako ce NPOMEHM OCHOBHM
CLEHapWO, fonasu 04 WoKa npomene KamaTHux
crona HKoju je sehu Ha aomahem Hero Ha
mehyHapoaHom TPHRUWTY 3607 yera CTpateruja C4
“ma Hajeehu pusnk npomene pauuja kamate u M.
Cnepe ctpatermje C2 u C3 Koje ce cacroje on
TPHMWHNAX MHCTPYMEHATa KOju Cy Takohe NOANOHKHM
LIOKOBMMa  MpomeHe  KamaTtHUX  ctona  wua
mehyHapogHom TPXUWTY, 0K je koA C1 oBaj puauk
ybaaxeH  ycnep MPUCYCTBE  KOHUECHMOHANHMX
MHCTDYMEHATa €28 QUKCHUM CTonama,

Oakoc ayra v BAN Ha Kpajy 2027, rogune
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Tabena 34. OgHoc jasHor Ayra v BAMN Ka kpajy 2027. rogune

a

CueHapuju c2 3 ca
OcHOBHM CueHapuo T 500 498 49,9
Wokr pesusHor kypca (15% cee Banyte) 55,5 56,2 56,1 55,1
Kamarhu wok (cuenapuo 1) 50,4 50,8 50,7 50,8
KamartHu wok (cueHapuo 2) 50,9 51,3 51,1 51,5
Rom6uHosanu wok (15% YCI u kamartHm woK1}) 51,8 53,3 52,0 52,1
Makcumantu pusnk o 5,8— ——6,3 —6,? - 51
Tabena 35. OaHoc nnaharwa no OCHOBY Kamata u BN Ha kpajy 2027, roguHe
Cuewapuim o - a e a  a
OcHoBHM cueHapuo o —2,2 o _2,3 - _2,_3 N __T,x‘l_
Wok gesusHor kypca (15% cee Banyre) 2,5 2,6 2,5 2,6
Kamaruu wok (cueHapmo 1) 2,6 2,9 2,8 2,9
Kamarhu wok (cuenapuo 2) 2,9 3,1 3,0 3,3
KombBuHosaHm wok (15% YA, u kamaThu wiok1) 27 3,0 2,9 3,0
MaKkcumansm prsmk _—B,?——_D,_8_— 0,8_ o _f,D
HapenHa rtabena MPUKa3yje KpeTatba OCHOBHMX Pa3matpaHe  cTpatervje, wWTo ocAWkasa ro pe
napameTapa jasHor ayra no ocHosy cae YeTUpH MOMEHYTE KAPaKTEPUCTUKE CBaKe CTpareruje:
Tabena 36. UnaukaTOPH pU3MKa 33 anTépHaTMBHe CTpaTteruje Ha kpajy 2027. roguHe
e — o . Ta e e a
Homunanum ayr (% B54N) - - _4?,?— H,E)_E,S_TQ,Q_
Mpumersena kamaTHa cTona (%) 4,7 5,0 4,8 5,0
Pu3uk ATM? cnoseHK neptdonmo (y rogmHama) 8,1 10,2 10,2 7.5
PeduHaHcuparsa ATM aomahu noprdoano (y rogmmama) 7,0 4,3 4,3 9,4
ATM ykynaH noptdonuo (y roguMHama) 7,8 9,7 9,8 8,6
" Pusuk KamarHux cTona - ATR? {y roamnama) - - _5,_9—5',—2_ 8,2—_?,D_
Pedukcuparse (% yrynHor ayra) 24,5 19,6 19,6 19,6
Ayr no duKcHUM cTonama (% yrynHor ayra) 80,8 85,6 85,6 85,6
Pu3uk aesmaHor kypca WMHo-BanyTHU ayr (% yrynHor Ayra) 75,8 92,1 92,1 435

TPEC-TECT eHanr3z

Ha ocHOBY nnaHMpaHor MakpoeKoHoMeKor OKBUPA, 3
Y CAy4ajy M3ocTakHKka yTuuaja mMoryhix pusuka, jasHu

OcHosHu dakTopn Koju YTUMY Ha cTabunusaumjy
paunja jasHm ayr/BAN Cy pact BAM, nosuTusHM
MPUMApHN PE3YNTaT W Kypc AWMHAapa npema MHo-

Banytama.
AYr LEHTPAaNHOr HWEoa eaacT 6u Ha Kpajy 2027.
rodvte Tpebano na byge Ha HuBOY of 49,7% BAnN.
EATM Avergge Time to Matuirity] - esrnecka ckpahenrus 33 noocegsn Bpeme Ao nocrneha,
PATR {Average Time to Refixing) - enrnecka ckpahernua 3a NDOCEYHD BpEmMe A0 NPOMEHE KAMATHWK CTONS.

o
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Tabena 37. lonprHOCK OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX Bapujabnu Ha NpomMeHY paumja
jaBum gyr (UeHTpanHoOr HKBOA Apxase)—bAn, y %

2022 2023 2024n 20250 20260 2027n
Ayr uentpanke apskase/B/N 55,1 52,0 51,5 50,9 50,3 497
Mpomena y 0aHocy Ha npeTxoaHy rod. y % BN -1,4 -3,1 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6
donpuHoc npumapHor duckanxor pesyaTtarta 1,8 0,3 0,2 0,2 0,0 0,1
JonpuHoc kamaTta 15 1.8 21 23 2.3 24
LonpuHoc pacta HoMuHaNHOr AN 6,5 -7,2 -4,6 -3,7 35 -3,4
LonpuHoc octanux pakto pa 1,8 1,9 19 0,5 0,6 0,6

Ytuuaj npomexe KyYpca AWHapa npema Kopnwu
Banyta u3 noptdonuja jasHor ayra LeHTpanHor
HMBOA ApPXKAaBe Ha NpoMeHy pauuja jaBHK ayr-5A4an
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Ha rpagurony je npeacrasmeHo KpeTarbe paumja
jaBHor gyra ueHTpanHor HWsoa apwase v BAN vy
3dBACHOCTM 04 nNpOMeHe Kypca AuHapa npema
oapeheHo] kopnu Banyta. lNpukasaHa je ocHosHa
npojeKunja ca anTepHaTHBHWUM cueHapujuma vy
33BUCHOCTM o4 anpeuujaumje, Of1HOCHO
Aenpeunjaumje Kypca AuHapa y pacnoHy oga 10%
anpeuujaumje ago 10% Aenpeuvjaumje AnHapa vy
OAHOCY Ha Kopny BanyTa. MprimeHom HaBeaeHMx
CLUEHapKja moXe ce BuaeTi ga bu ce paumo 3a 2027,
FOAVHY KPETao y pacnoHy o4 45,8% 0o 53,7%, 40K 61
38 OCHOBHM CUeHap1o 1o Ha H1Boy oa 49,7%.

FNasHY pU3mUM 32 octsaperbe Cipateruje, nopeg rope
HaseneHux dakTopa Hoju cy KBEHTUDMKOBAHM, Cy U
CTaBUNHOCT MakpoeKkoHoOMEKe cuTyauuje y Penybanum
Cpbuju, notpebe 3a 4oaaTHUM 380YKMBAFbEM KAKO B
C& PErymcann Qyrosu Ha APYIUM HUBOMMA BNaCTH,
JABHOM CeKTOpy 1 duHaHCMjcKom cekTopy Penybauke
Cpbuje v akTuBUparbe aaTmx rapaHumja,

BamHO je Hanomewnytu na CMarbersy jaBHor gyra vy
oarocy Ha BAMN ponpuHock v agexsatHa KOKTpOAa

4=

o

W3faBakba rapaHuMja u yWanpeherse npoteca
NPUOPUTU3EUM|E MHBECTHLMOHMX npojekata, Koju ce
duHaHcpajy K
MYNTUNaTEPanHMX U BrUnaTepanHnx KpeguTopa.

KPEeaMTHUX nuHuja

HVYropoysu crparetiku CKBME 32 ynpasmame
jasH¥M pvrom

OCHOBHM CTPATEWKHM UMmesy Kojuma je notpebHo
TEHMTUA y HADEAHOM AYTOPOYHOM nepuoay, Kako bu
C& MHEMMWUIMPANK pPU3KUKM Nnosehatsa 3A0YHEHOCTH
M TPOLLIKOBA cepBMcHparba jaBHOr ayra cy:

“aa ydewhe ayra geHoMUHOBEHOF Y OUHapKUMa
M3HOCK Hajmarse 30% yKynHor jasHor ayra ua
Cpenmu pok;

*aa yuewhe Ayra geHOMUHOBaHOr Yy eBpuma vy
JaBHOM ayry m3snocu Hajmarse 65% Aayra y uHo-
Banym, ykmydyiyhum Gyayha sagywusama u
TpaHcakumje;

“ha yvewhe ayra ca sapujabunxom KamaTHOM
cTonom wusHocn wmcnos 20% vy CPEAH0PDOYHOM
MHTEpBany;

¥ A& NMpOCeYHO BPeme [0 NPOMEHE KamaTHe crone
(ATR) Byae oapasaHo Ha HUBOY 04 MUHMMYM 5,0
roAMHa, y cknagy ca rope HasegeHom Mepom
NOCTENEHOr  CMarbMBara  yuewha avra ca
BapujabunHum KamatHum cronama;

¥ [la npoceyHa NoOHAEpKUCaHa KamaTHa crona (WAIR)
Ha jasHu ayry Acmahoj sanytm He npenasu 6,00%;

“ Aa ydewhe kpaTkopoyHor ayra (uuje je gocnehe go
roAuHY AaHa) usHoou go 20% YKYNHOr jasHor ayra;

“Aa  npoceyHo Bpeme g0 gocneha (ATN)
yHyTpawmer ayra byae Ha Husoy og HajMmarbe net
rOOMHA Ha Cpea b poK;

" 43 Ce npoceYHo Bpeme go aocneha (ATM) cromHor
Ayra OApaBa Ha Hueoy og 8,0 + 0,5 fofmHa vy
NCTOM BPEMEHCKOM XOPM3OHTY.



Kperawe npukHoca o aocneha AVIHBPCKUX
~Berumapk” emucuja yr/oyuerux y GBI-EM Global
Diversified Index Ha cexynaaprom TProBatby
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Mpoceuro Bpeme go focneha (ATM) apaBHux
XapTHja o4 BPEAHOCTH EMUTOBaHKX Ha gomahem
buHaHCucKoM TPRUWTY y nepuogy
31. mapr 2018.-31. mapr 2024. roguHe

5,000 -

2,000

== =poceunc aocnehe PCO =*a=Mpoceyqo focnehe EVP

Mepe 32 yHanpehene TOMMHLUTE OKHIPCHUX
X2PTHI2 Of BPEHHOCTY V nepuogay 2024-2027.
ropuHe

TpHMwTe  APKABHUX XapTuvja og4 BpeaHocTy, y
nepuoay op 2012, roamHe go mapTa 2024, roguHe,
HAPAKTEDWILE UCNyHaBarbe 3aUPTaHUX CTPATELKMX
UW/LEBA, NPBEHCTBEHO Yy NOrNeay MHCTpyMeHaTa
GuHaHCHMpara, Kao u Y passojy u o4pasatby
crabunHocT ansepcduKosare Haze VMHBECTUTOPA.
Mpenackom ca KpaTKoPoUHMX W3BOPa PUHAHCUMPAHLa
Koju ce sesyjy 3a nepuos ao 2010. roguHe, Ha

CPenHopoYHe u AYropoyHe MHCTPYMEHTE

OUHAHCMPAtLE, Y3 KOHCTaHTHO CMaterbe TPOLWKoBa
JdOyMnBarba, YTUMHE Ce Ha cmarsere DU3KnKa
peduHaHcMpatba, Kao jeAHor 04 NPUMapHux pU3nKa
Y MPOLUECY yNpas/barba jasHum ayrom, Ha Kpajy 2013.
roguHe yyelwhe AYTopoYHMX ANHAPCKIKX
MHCTRYMEHATE N0 OPUIMHANHO] POYHOCTM 04 TpH U
BUle rogunHa 3Hocuno je 38,3% v cra by OMHAPCKMX
XapTvjg o4 BPeLHOCTH, AoK je Ha kpajy mapTa 2024.
rofiuHe M3Hocuno 88,6%.

TpaHcnapeHTHoCT v pagy w M3BEWTaBaY, Kao wu
NPUCYTHOCT Ha mehyHapoaHom Tpxuwry Kanutana,
YTisy  Ha  uHPOpMMCAHOCT, a Tume u  na
3aMHTEPECOBAHOCT HepesnaeHaTa aa WHBECTUpajy
KanuTan y AyXHUYKE MHCTPYMEHTe, NpBeHCTEEHO y
APKaBHE  AWHapcke  ayropoyHe Xaptuje og
BPEAHOCTH, Ynme ce ocTBapyje pact cTabunme Base
MHBECTWTOpE.  Yonen  yenewwe peanusaumje
.Oerumapr” emucKja Tokom 2014, 1 2015, roauWHe, ca
MCTOM NPAKCOM je HaCTaB/beEHO TOKOM 2016. roguHe.
Y ¢ebpyapy u jyay 2016. roguHe emurosaHe cy
~Denumapk”  Tporoamwiba  u CEAMOTOaMILIHA
obBeszHuua obuma eémucuje no 110,0 mapg AukHapa. v
anpuny 2017. rogwHe emuToBRaHa je Tporoguwiba
»OeHuMapk” obsesnuua obuma eMucHje y M3Hocy o
110,0 mapa avuapa. V¥ jaHyapy wu debpyapy 2018.
roAnHe emuToBaHe cy ,6eHumapk” netoroamwiba u
Aeceroroguiutea obsesHuua obuma emucuie no
110,0 mnpa awmuapa. Vv javyapy 2019 roguHe
EvntosaHe cy  ,beHumapk” Tporoguwrea w
ceamoroamiltba obseznmua o6uma emucuje 100,0 u
150,0 mnpa gumapa. v jaHyapy w ¢ebpyapy 2020.
FOOMHE MO NPBM NYT CY eMUTOBAHE NeTounoroguilmbe
" ABaHaecToMnoroauw e cbeesnnue ca
NOAYTOANWHKUM  KynoHOM.  M3ameHama Ypeabe o
ONMWTAM YCNOBUMa 3a emucu]y 1 npoaajy APHEBHMX
XapTvja on BPREAHOCTM Ha NPUMEPHOM  TRIKULITY
(,Cnybenu rnacHuk PC”, 6p. 100/14, 78/17, 66/18,
78/18 wn 140/20), omoryheHo je nosehare oBuma

paHuje eMUTOBaHMX obBesHuua, na je
neTonnoroanwroum  obsesnuuama  (npsoburHo
EMUTOBBHMUM 28.01.2020. rosmte) M

ABaHABCTOUNOrO AMLIbIMM 06BE3HMUAMa (npeobutHo
émuTosaHum  18.02.2020. roguwue) 2021. roguvHe
nosehas 0bum emucuje 3a no 50 MAPA AWHAP2, 40K je
ABCeToroami Hum obBesHruama (npsobutHo
emutoBaHum 06.02.2018, roauHe) nosehan 33 10
MADLA AuHapa. Toxkom 2022, roguxe M3BPWIEHO je

nosehare  oBuma eMUCKja  AeceToroamHUmM



obBesnuLama (NPEoBUTHO eMUTOBAHMM 06.02.2018.
roavHe) 3a 25 mapa amkapa.

OBum  emucujama 3HaTHO je nosehan  oBum
CERYHOAPHOT TPTOBatha OBUM MHCTPYMEHTMME, WTO
je ponpuHeno u nagy U3BpWHMX cTONA npyvHoca Ha
peoTeaparmnma emucuja.  Yvewhe
CTPAHWX WHBECTUTOPA Y AMHAPCKUM XapTujama o4
BPEAHOCTH, Ha Kpajy mapTa 2024. roAMHE M3HOCKAO

je 18,6%.

NoMeHyTHxX

30. jyna 2021. roauwne TPU AuHapcke Benumapk
obBesHuUe yrmwyuene cy y J.P. Morgan uHaoexc
APMHABHWX OBBE3HMLA 3emasba Y passojy (GBI-EM
Global Diversified Index), ca datymom aocneha 11,
jaryap 2026. rogmHe (RSMFRSD89592), 8. debpyap
2028. rognHe (RSMFRSD55940) u 20. asrycr 2032,
roanse (RSMFRSD86176). 5. mapTa 2024. roguHe vy
J.P. Morgan ungexc APHaBHMX 0BBE3HMLA 3ema ba Y
passojy (GBI-EM Global Diversified Index), ykmbyueHa
je HOBa AnHapcka 6eHumapk obse3nMua ca gatymom
aocneha 26. okToBap 2031. roavHe
(RSMFRSD58761).

¥ 2023. rognHu og auHapckux XapTuja emunToBaHe cy
ABOroaunilse obBesHuLe.
HeceToroanwrum  auHapckum obsesHuuama je
nosehad oBum emucuje 3a 18,4 mnpa auHapa u
ABaHaecTounooroanWum 3a 50 mnpg avHapa. Y

AWHapcke

oktobpy  2023. roguHe emuTOBaHa je  Hosa
OCMOroAWiirtba AMHapcKa 0BBe3HMua, ca obumom
emucuje 110 muamjapam duHapa. Op  espo
AEHOMMHOBaHMX XapTtuja EMUTOBaHe cy

ABoroAuviitbe obeesHuye.

¥ 2024. ropwHu  nosehaH je  obum emucuje
06Be3HuLe povHoCT § roauHa 3a 40 munnjapam
AuHapa  (npBoBuTHO  emuTOBaHE 24.10.2023.
roauHe). O4 €8P0 AEHOMMHOBAHUX XapTuja

eMUTOBaHe Cy Tporoguwbe oGsesHuue.

Y nepuroay 3a koju ce AoHocK oBa CTpateruja oyekryje
ce yHanpehewe eduracHocTH NpYMapHOr TpHULWTA
fpuctyna Euroclear nnatdopmu u Kpos3
KOHUENT nNpUMapHux Auaepa, Kao MexaHuama
npofaje ApxasHMX XapTuja oa BPEAHOCTUM KOju
AMPERTHO, y AyMem poKy, AONPUHOCK CMatb ey
TPCWKOBE 3a4yX1Batbd, KA W CMatberby PU3nKa
peduHaHcpatba.  Ysohewe  cuctema npogaje
APMABHMX x2pTuja o4 BpeaHoCcTY Ha aomahem
duHarHHjcHoM TRHUWTY NPEKO NPUMAPHUX gunepa,

nyTem
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npyxuvhe nobpy ocHosy 3a yHanpeherwe TpmuwHe
eduKacHOETH CEKYHAGPHOT  TOMWULITE  ApMasHMX
Xaptija o4 BpegHoCTU. Pazsojem CeKyHOapHor
TpHuWTa, BpemeHom he ce ycnocTasuty KoHUenT
TRHKUWHE  ePUKACHOCTY vy npouecy BpeaHOoBatLa

APXaEBHUX  XapTuja o4 BpegHocTy. Yeoherem
~beHYmapk” emucnja  obsesnuua ocTBapeH je
No3nTusar edexal Ha obum KOHTUHYWTET

CEKYHOAAPHOr TProBamwa, Kao W Ha yHanpeheme
TPKUWHE  edukacHoCTH g NOCTYNKY npogaje
APHABHWX XapThja Ha NprUmapHom TRHUWTY.

Kao sogehe ¢aktope KOU YTUYY Ha Kpuey npuHoca
APKABHUX  xapTuja o4 epeaHocTy norpebHo je
M3L4BOJKTU ducKanHu Pe3ynTaT, oyermsaHy crony
vHnaurje u nesmsHu Kypc. Kao nocebry rpyny
dbakropa notpebro je M30BOJUTH MEKPOEKOHOMCKa
KPETatba W O4ekuBarba, Kao U npomeHe Ha
mehyHapoaHom dUHaHCKHjckom TPHULWTY, Koje ce
pednekTyjy Ha Nnpemujy pusnka semsme.

Ha kpajy 2012. roauHe npoceyna POYHCCT AMHapCKMnX
XapTuja oA BPegHOCTM M3HOCUNa je 394 pana (1,1
roamHy), Ha Kpajy 2013, roguHe 469 gada (1,3
roguHe), Ha kpajy 2014. roguie 645 pava (1,8
roAuHy), Ha Kpajy 2015, reovHe 749 pgawa (2,1
roAvHy}, Ha kpajy 2016, roguHe 789 pawa (2,2
roauHe), Ha kpajy 2017. reaviHe 864 gaHa (2,4
rogure}, Ha kpajy 2018. roamHe 1.188 nawa (3,3
roguue), Ha kpajy 2019, roguHe 1.403 gamva (3,8
rogvHa), Ha kpajy 2020. rogmHe 1.429 daHa (3,9
roanHa), Ha Kpajy 2021. rogmne 1.377 faHa (3,8
ropvHe), Ha kpajy 2022, reguie 1.220 pana (3,3
roavue), Ha kpajy 2023. roauHe 1.427 AaHa (3,9
roavte), a Ha Kpajy mapra 2024. roamHe 1.627 nada
(4,5 roguna).

Paseoj pomaher Tpmuwra ApiKasHUX xapTuja opn
BPEAHOCTM o4 CTpaHe  PenyBauke Cpbuje
NOTNOMOTHYT je cnegehum mepama:

Obsesnmue PenyBamke Cpbuje yrmyuere cy y 1P,
Morgan rnobantu nhaexc ApaBHux obBe3nmMua y
NOKNHUM BanyTama 3emasba vy passojy (GB/-EM
Global Diversified Index) wro 6u Tpebanc 3HavajHo ga
noseha Gazy WMHBECTMTOPa W A404aTHO nochnewwm
CeKYHAApHO Tprosarse, wro he pame AONPUHETH
CMBtbebY TPOWKOBA 334yMUBara nyTem emucujz
AAHBPCKUX ODMABHUX XapThja oa BREeAHGCTM:



“Y UMby Kpewpatba WTo Behe Baze MHBECTUTORA MU
PasBoja  CeKYHAAPHOr  TPMUWTa Xaptuja  og
BPEAHOCTM  eMUTOBAHMX Ha gomahem TRHWMLTY,
KPeupaH je jeaHar MOpPecku TpeTmaH Somahmx u
CTpaHuMx uMHBECTMTOPa Kpajem 2011, roguMHe, u vy
HapeaHom nepuosy Tewuhe ce YKNatbarmy CcBux
EBEHTyanHux npenpeka 3a cnoboaaH NPOTOK
Kanutana;

* Mpedysete ¢y  aKTUBHOCTM  Ha omoryhasary
CanArparba ApMaBHUX XapTuja on BPeAHOCTU Ha
MHOCTpaHOM  TpMUWTY. M3ameHama u AonyHama
3aKoHa 0 jaBHOMm ayry w3 neuembpa 2019. rogune,
OMOryheHo je fa KAUpUHT u Cananpame APMaBHMX
XapThja OA BPEAHOCTM eMWUTOBaHMX Ha aomahem
TpRUWTY, nopea Lentpansor perncrpa Bpwn 1 apyro
CTP&aHOo NpasHo AKnue Koje oBas/ba nocnoge KAUPWUHTE

1 canguparba.

17

“ Tokom 2022, 1 2023. roavHe akTusHO Ce pagnao Ha

ylarnawasaky  3aKOHCKe perynatmee u  MUT
nHbpacTpykType 2a YCNOCTas/barbe mehyHapogHor
nuKKa (i-Link) uamehy UeHTpanHor perucrpa, nenoa i
RAWPKHra XapTija of BpegarocTy v Euroclear BaHke,
WTO je HacTas/beHo n y 2024. roOAMHKM Kako Bu ce
OTNO4EN0  canAuparse  apmMasHmMx BeHumapk
obeesHuua npeko Euroclear nposajaepa  noct
TPFOBUHCKWX  TpaHcakumja. OcHoBHe npeaHocTu
npuctynakba Euroclear cuctemy cy wupere Basze
WHBECTUTOPA KPO3 Nakwy gocTynHocT aomahumx
XapTuja 04 BPEAHOCTM CTpaHum WHBECTUTORPMME, WTO
Ada/be Cmatbyje Tpowkose y PEAYKOBAHOM naHuy
YHECHUMKS KYNoBUHE XapTuja 04 BPeaHOCTH, a TUMe 1
Naf NPMHOCE Ha XapTuje W Huxe TPOWKOBeE
dadlykuBarba emuTeHTa. Takohe, nosehasa ce
AMKBUAHOCT CERYHAAPHOr TRXUWTA Wupersem baze
MHBECTUTORA.



98

IV. 3ABPLUHE OfPELBE

CactasHm neo ose duckanHe cTpatervje yuHe Mpunor 1 — Mpojekumja oCcHOBHUX M3KPOEKOHOMCKMX

MHAuKatopa v Mpunor 2 - PuckanHm OKBMP CekTopa apskase y 2025. roannu, Ko

ju cy oawTamnanm y3 osy duckanny
cTparerujy.

Osy duckanHy cTparerujy goctasuti oabopy HapogHe ckynwiHe HaanekHom 3a puHaHcuje, penyBauyku
DYYeT 1 KOHTPONY Tpowerba jaBHUX cpeacTasa v Mu HUCTapCcTBY MHaHCK]a.

Osy duckanHy crpaterujy 00jaB1TH Ha MHTEPHET CTPaHMLM Bnage v MunucTapcrsa duHarcuja.

05 Bpoj: 400-6062/2024
Y beorpauy, 4. jyina 2024, rO/IHHe

BITIAJIA

[PE/ICEJIHUK

A3 :
K | " F '«I-\. W "
kg s (e

HE% N -:1..’;- y e
Mmunom Byuesnh



Mpunor 1 - Mpojekunja ocHOBHMX MaKpPOEKOHOMCKUX MHAMKATOPa

2024 2025 2026 2027
CronapeamworpacrabAn % 38 a4z a0 e
BAMN v rekyRum TpsmuwHmMm ueHama (y Mapa anHapa) 8.946,2 9.628,9 10.333,6 11.087,3
M380pn pacTa: npouenTHe npomene Y CTAAHMM LeHama
JNluyHa noTpowrsa 4,5 3,9 3.0 2,6
dp#asHa notpowrsa 2.4 2,1 2,3 2,0
WHBecTUUM]e y ocHoBHa cpencTea 8,9 7.7 7.0 7,0
W3eo3 pobe u yenyra 7,0 7,9 8,0 8,8
¥B03 pobe n ycayra 8,6 8.0 7,2 7,5
Aonpurroc pacty BAM, NpoueHTHM noexm
Homaha tpammsa 5.7 51 4,2 3,5
NlnyHa notpowea 31 P a1 1,8
ApasHa noTpoLwa 0,4 0,3 0,3 0,3
MHBECTUUMjE v OCHOBHA CpeacTBa 2,2 2,0 1,9 1,9
MNpomeHa y sanuxama 0,0 0,0 0,0 0,0
Heto n3so3 pobe v ycayra -1,9 -0,9 -0,2 0,1
Pact B/1B no cekTopuma u Heto nopesa, %
Nosonpuepeaa -0,8 0,2 0,0 0,0
WrayeTpuja 2,8 4.4 4,5 4,6
lpahesuHapcTro 9,1 8,4 7,3 7,2
Ycnyre 4,0 4,1 4,2 4,3
Heto nopesu 3,6 3,9 3,7 3,4
donpunoc pacry 6AN, NPOUEHTHW NOEHM
Nomonpuepeaa -0,1 0,0 0,0 0,0
MHayctpuja 0.6 0.9 0,9 0,9
I'pahesuHapcTeo 0,5 0,5 0,4 0,4
Yenyre 2,0 2,1 21 2,2
Heto nopeswu 0,7 0,7 0,6 0,6
Kpetaree ueHa, %
BAN aednatop 5.7 3.3 3,2 31
MoTpowayke ueHe (roguiursm npocex) 4,9 35 3.5 3,5
Kpetama y cnomHom cexkTopy, % BAMM
Canpo poba u ycayra -5,6 5.5 -5,2 -4.5
Cango Texyher pauyHa -4,1 -4,7 -5.0 -4,7
PUCKANHU UHANKATOPK, % BAMN
DuckanHu pesyntart CEKTOPa gpMase -2,2 A1) -2,3 -2.3
KoHconnaosann npuxoam 42,7 42,6 42,4 421
KoHconmaosaHu pacxoam 44,9 45,1 44,6 44 4
EpyTo ayr cextopa apsase 52,_0 51,6 51,0 50,5




Mpunor 2 — duckanum OKBWD CekTopa aprkase y 2025, rogvHm

Cenrop Bywer Isqhue Tpaaoen n
ApHase™® Penybanue Akanie OnwTUHe
camoynpage
R 2 s g
JaBHm npuxogu T b.,..un___p.;m .Juﬁ.mm“m[} anwL| ||E—w.ﬂ
Teryhu npuxogaw 4.064,2 2.128,5 496,6 446,8
Mopecku npuxoan 3.666,4 1.940,9 411,0 368,6
Mopes Ma goxoaak 415,7 136,8 278,9 265,2
Adonpunock 1.314,6
Nopes na gobuy 2727 2441 8.7
noe 1.030.8 1.030,8
ARumnIe 415,8 415,8
UapuHe 97,7 97,7
Ocrann nopecsm npuxaam 1192 15,8 103,49 1034
Henopeck npuxogu 397.8 1876 85,6 78,2
HAonaumje 40,5 37.0 25, 2,5
JaBuu pacxogu 4.344,7 1.840,9 588,83 511,2
Tenyhiu pacxoan 3.597,2 1.339.1 4775 404,2
Facxogm 3a 3anccnene 8401 4332 1296 89,8
AonpuHock Ha Teper nocnoaaBua 130,0 1,9 19,3 12,0
HynosuHa poba v yeayra 7101 1797 1948 1911
Ornnata kamarta 2274 2250 2,3 2,0
Cybaenunje 2175 1706 46,9 35,7
Coumjanua nomoh n TpaHcdepn 1.351.8 184,8 434 43,1
O/ HEra NeHiuje 1.028.6
Qcranu Teryhu pacxagm 120.3 69,9 41,2 30,5
HanuTannm pacxoam 101,34 557,9 109,2 104,28
Heto GyueTtcke no3ajrMmue 17,2 15,0 2.2 2.2
AKTHEMPAHE rapadumje 28,9 28,9
PUCKANHIA PEIYATAT HCH B, TpaHchepe -240,0 224,5 -89.8 -61,9
Tpancdepy oA ApYrux HUEOE BacTi 6335 16,2 123,2 81,4
Byyet PenyBaune 420, 7 1148 73,0
Ipagosu v onwrane 19.6 16,2
AN Bojeaauna 139 B4 84
Pong NMKMO 107.0
PO30 6,5
HC3 5.9
Dong COBO
Coranm Hueow
Tpanthep Apyrvm HUEDHMa BAACTH 633,5 480,7 315 19,6
Byyer Penyfnuke 16,2 16,2 16,2
IPasosm u onwrmye 81,4 73,0 8.4
AN Bojsoauma 41,8 41,8
Dana Mo 278,00 267.3
PP30 159.9 55,3 34
HC3 2.6 2.6
Pong CORO 45 0.4
OcTanu Huaow 40,3 40,3
Herto TREHCGEDU APYTHMM HUBOMMA BAACTYH a0 -464.6 89,7 61,9
_ Puckanuu pesynatar -240,0 -240,0 0,0 0,0

¥ 1abenn je npukazan QHBMDHW M3HOC NPUKOE W pacxoaa y 2025, roamnim HOjM je v seho] mepun 3acHoRan Ha

npoueca mome nohn A0 M3MeHa Y BUCHHW 1 CTRYKTY P NOJEAMHIK KATEMOPM|3, OBK M3HOCH HMCY 3aK0%H

" BYUeT je npukasan bes gena concreenmx NPHXOLZ MHOMPERTHUX BYUETCHUK HOPUCHMKE W 13

Al Bojsoguya
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CTATMETAYKO] METOAGAOM M1 PadyYHa jaBHMx B
CH DBaBe3yjyh.
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» LKPOEXRCLOMORE K2ETa.Lhl 3] HO0UeHEH e(exata CBeHTYalHO Tk AAHUPAIMX MIMCHL G0peCKe
TOLATELL L) HEAPOMErsEer a e XACHOCT HANIaTe NPHX0.1A. akie. Suno kaksa NPOMENE ¥ HCKO;]
va LPELACAAG RABSIGHEN LPETHOCTABKM De3yATupahe M APYTaYMjoM peannszi UHjOM JaBHY
SeRROL OO ek MIGRHC ATAHELLRL, TPCHYTHO CY HaBehn H3rmie Aa he aansarta u; PHXGTA
TOMthad SH.M suut: Ker0 e ce v CrpaTeryjh Hasoaw. na Cy. nochacuuuie, morvhig sy
S OPROLL B Y SPEALLCM DY — HIDE C8ETA Y I0MEHY ONOPE3HBalby paa. a y MALO] MEDH B KO
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DELRLL) erhaTeriin 643T0 ¢V Kepurossme MAKPOCKOHOMORE [IDOLEEd. 3%
R o5 1 _s:--v:a:., 470 SMATELMO KL HonEE, Y IiaLpTv Crpateruje gouito je 10 oapehenus
DIOMINL Y GDOICKANIAMA MEKPOLKOAONCKUX Bapujabnia. lipe ceera, KOpHrosase cv npum. e
el e _r’ic:a ETE ~a. Y K3ATRON: DORY fuﬂﬁhgﬂd_j“ GBOIEKIL]a IPHBNCIIIOr pacTa i Ty 2024,
5 3 3 e 3.3% u 2023 ca S Ea 4, E.a 300T NOBCIBEXINX TPEHAOBA O HOHCTRA IG:L;_::U
CF LOBXIUTBA HLBECTVLLOLS aKtnBrocTH. C Apyre orpaHe. cMaibous J¢ vpousn
3 paca v 20286, ca posnjux 4 7o 112 4% KOMHKO ¢¢ MpoLeisvie 1a he winoctt oy
H. M5 Coduan S aiB KCDATORAKE CV & NIpOieHe pacTa 1d4He NOTPOUIthe ~— foschaine
MOFPETIOM. A CAMAESHC Y 2VIOM POKY, 0K jC ADKESHA IOTPOWILA GAAFG HOoBeRAN: V' CBEKO)
foluiln i (0DCLCE:Y €& DakuiMs [UIanOBHMA. HajBche kopekuuje MOTY CC NPHMETHTH Lo
.'.';qu" bk ;c anu0: PACTR HHESCTHUMIG Y KDETKOM pom’—\") 24, ronimng ce paodiriis p{muh
B33 7Tnn), v 2025, 4a 7,7% (32 1.7 n.n). HPBLHTBCHO YC/ICh HijuB by
ot Heek ‘-'{‘;.:_IL_-_‘, TN DLard ji‘. noschaiiza HPoLTHa poaliiior Faeva Y8034 ¢
<L rOLUHY. 0 o 32 SE5€THG TONHNS CMAILEHE, CANSHO Kao B HPOLEHE KBETaha WIB0iL, e
S R SR EPCUCES <ISTEIN wohE — APOMShE ABGIALMS & Maprusaino HoBeRL
£ f0s8chan v HewTe Behoj Mepu v 2024, & Giaro KOBLIOsE
PIp:ikasass apomede makDOSKOHOMCKOL OKpY&eiva MOLY CC CMATHAY:
Moy G THAY A CV o Colld TV Ca aTVesidMM TOCHAOBMMA M HR_EEIBJBCHH?\E O  RREN
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ERRDLCIOBMCHL PUSLIAN Oy MAILC HIPAKENE ¥ OHHOLY B3 INCTYOMN HENHG. Y
COCTROLAHEN a0 0RO FOBHE joana 38 ,-J:p\‘roe.s Hai0UC3HBANE CY €¢ uHzesmnja Koaus.

TCKA KDM3A, & 3aTHM ¥ CYKOOH #a Saexosi Meroxy.
WMCKY CATY2HMJY — YCMOPABARE HPhEPEIc V.ie
HtMa €Ha0/eBaBA, JATHAL DACT LETIA eHeDIeHaT |
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Clikisaly B KOATI0HY — aliflizuaga JC HE CHOA3BHO| MyTals¥, UeHa HaTe 11 cupositua 1R
CESLURS S TRIRAIITY OC BRATHURNA BX LDUXBUTIBUEE HIBOE W 1PEIBUYE CC ILUNOE eTabHmam: HHEO
ATISHHCA ZEDI0LY. & HIKCH yCnopabaiha npuepene Eepozone v 2023, 4 2024, roquun chmr
St LCfeneno yOrstEmbe npuBpenior pacta. Caruno. it y Cponju CY BHEPIeTCKE 1n0G0a
TEIERHENA HHOAZUIA €8 YONULDE3A K 4uCTABBA]Y CC MTOINTHBHA KPETaILA A TPARUILTY paja.
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CLTpana 42 38 HpeaniLy Cpc'n«.,s, TPCHYTHO HAJRERE MAKPOSKOIOMEKE PHILKC 1peicrasinaly
PO RE 3'.".36;'..—..1. i s Hﬁi’ju i, ‘SBEH"{\&IHU HOHOBHO \Lﬂt)p{..Ba}LL CHKOHOMCRO gacTa v
Walibing BV,

CTEORLEIERLIA  ranbanier fpasbira cmeprenata (Hudve; w anulsinrassae
£ B A b ‘lj».‘ AIEOLOTHG D bAHENS UIIROMNBA 2GS I B‘I'}Ar’d}be GIWRMTHC Do e FCBiIE M
voxepiman. O kv 2021, roakne nosiask 10 BHTCH3URBHMJCT PACTA UCHa CHepredaTa {nadira.
sAPOAL 1 TAC EALITDHLKEL SHEITLIE). [a €Y Y Uhiby YOARKABAWA HOrATUBHOI YTHEYA Ha
MOJ ALGUA ¥ HDABDELY APKABE CRPOBOIMIE PA3HTE CETOBE MEDA — HOBULHC
ATohe norolEuiN. cTaroRuENTEY Alvin EpELy3ehuMa, CMABUBAKE NOPeCKUN AaxGHia Ha
e=}52'1f:»==1-»c. CopamMuesaee uena u o cunqmo. Y Cpbujy je jeana 01 wepa Otaa
HAUSIRSEEL S UL SHE BOAHTIRD — HIOCTAKAK PE/LOSHE 3aK0HCKE BLAEKCAL e w 2022 5235
4 JORTTL0 SMAmeHs2 aKuasa v r3docuMa 01 3-20% roxoxi neprosa ox mapta 2622, 10 Kpaja
PAAG JUZS. TOARLE. SEIIOCPEndd HAKOBE NPEMX HATHAKA Na J& MHORAUG]A CraRLCHa 0,1
K urpa Y 1 eTab.v3ankC Heka Hu cBeTekOM HadiTHOM TRKBLITY aKUH3HA NOANTIKE ce ancha
= “v TOROEsnA. Tuko v on 1. oxroBpa 2023. nosehanm M3HOCH CBUX ARLM38. 2 on 1.
; d =4, %38 MECRY J& 3810BAD 3&X0HCRO VerTTaluBam e aKLW3E 3a oCT, BapCHi QuihTH DacT UEH4
.._3;-'.'_\,0,“ 2j cOrAkL. Mualyin v Sioy. A2 O TREHYTHC NPOUSHE MMGa 14 he npocesing ueis
>y 2025, POnE W Blen aorion 808 o Sapeny Ca TCHACKIMIOM HOCTENCHOT Cyathothg
A5 G T8 Lo Basiay v ..,{)f/ FOSKHE, HIC SHARMO 13DAKCH PH3KK J1a ¢ Y Hape:ionm HCPHOY
FLOLBG s BEMENT. DJ.I\ GLIET ..H.u -.'r"i ]\'T‘CHCJ 110MEHD aKUIMIHE TOTHTH RS,
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SRRl QOPECKIN LDUNOLA B IDASPeNHE AKTHRHOCT . Ay y3 odpehene upomeie v CTRYKTVPH
AL IECHIN BDMNGAE. K08 TRPETHS, ChitizY]e ce yuehe nprxona o4 akimsa (3a 0.6 1. f1} H IOpe3a tn
e dhT Loesy3eis (U2 AOK Ce noschasa yucmhe 1opesa Ha paa (ToupIHOCK fopes Hy
AoxShaz esjenue 2a ¢ .u' :zv.;} lipenwuba ce na he vppixoan 071 axkusa PaCTH OCCTHO cr:op;-sju 0.1
g4 .?—:1. fLOCTIIOC P ABFAR QT \.m,.-fajc;iol fia1a NOTPOUNLE IYBRHCKKX MDehajeBkia i

JELL SN ST 004 TID TSOWES COTaviX aRLFHIHUX IPOH3ZEONA, 1[;}}‘\0}1‘1 0L 10pC3a g sodar
Y ¥ el 2023 3 ¥ 2024_ Deneme BaKDENHO BUCOKE HiBOE VCHEL BUCOK:
VOOUTESITEOCTA  IPKEPSAE, KU@ Ce  MOKe CM&TPaTH  TpHBpeMcHuM  dienovelion [
SCUARTCOHITASEE [0 38 L:WDE -.u.cﬁynapc;:n i oxeup. YV Crparernju ce npouesvic o hc
: SHAROCT 284y 38ha NOCTENEHO ha yonopasa. Te 22 he APHXOZM O)t Aopesa na odut v
Sodzah S3nocath 2.5% 3LT1-a, tite jc HAUBC HCWTO BHLIC O HUBOA IPHNOAA fIPe KOBM.:
Gl € O CEZuy CYMCUK JOCTHARQI His0 Y epeamen pory. U apyre crpane. ovesyjo co

SPENGHE G ACNRRHOCE 1 HOPesa Ha IONOTAK o/ pacTa Blil-a. a 1o Je umajvhe vy

L DCRAGEE DADALZO K Y HIPERIIHX Lap rouia.
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ERAAAR LU SDRIE GAMITS LIOAYNTIHBMOCTH Y AVIOM DOKY. Yobuuajeiz exononoxs
| THOCLIIRE 22 DECT PUALHHX SEDAJ& NNETH PACT ADOJYKTHBHOCTE V CPCIILEN 1 ANEOS DORY.
INENTE dp G 1 IANCCACHUN HACY CKCILMUMTHO Haselene v Hanpry
O oparerdia, 13 (IprX0AG O AONDHIOCE 1 NOPea Ha JONOCIAK MOKe
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TR yKTAZ.00TH. C30 je Toeny Kojn ce v Cpouju vouasa 03 2018, romme ¢ BPIO BUPOBATHO ju
A% CC T SO CAIMETS ¥ KPETKOM POXY ('}0"" u 2025 roamna). Minax, YKOIHKG C€ ORAKAR TPt

d.CUGBE. TE Gi HIESMED HE CE DUk \_;c Pavt Tpowin(sa palid ¥ Cpélsen u AYEOM pusy, Fac:
~pUIRCSE DTS NORC HMATA JalsC SKOHOMCKC focheanue. YKOAHKD cv fipeayseha vy cramy 1o
520pON,y 1ehE TH0LIKORA Daka 1A CHEHHOM OBHALY NPOUBOAISE, MOKE 3HAUATH i \Htp,m:
Aplysele v asd npownrabumncera. C apyre CTpaLe. YKOMKO Cy npe;yvich: 5.' CTatby [t
A22304¢ O TPOMIIORE BO PAST LEHE MOWE BOMITH 20 Behe HRGRAUES. W10 (¢ Hapous. L
ASILRELD ¥ IOMCHY yCIYIMKAX enaTthoeTH (e je sHbnandja yraasiou *zoﬁn.,m jtossahsin.
SLATOPnAE, FMufyRa y 36ay CEE LDETXONNO HABEISHO CMATPAMO 1a BH 4 ¢ PelithbH BUK OLILO
T AJIRAHE IS HPSTRGCTABHTH DACT 10832 Ba Pajl ¥ CKIAY €A pacTom YRYIHE 1HDOIIBOLE —
AL 2OhCmod0 VAR OBAN Pesa v BHT-Y v 2026, u 2027, roqumiu.

SZOTSHINZTI LDTMCHE LOBRCKE ROAUTIIRS MOTRe fir A2 YTumy B2 HEW¥o ipyra x.;;j}
AL LAY Jn Bl APENORA Y c;e,-:.e' 2t poxy. Hpojexuitie jassix npuxosa yfiaur:m Crpareryje
Pz JY DA MPSTROCTA3KOM UOCTOICRHMX FIGCPECKUX NOJMTHKSE. Mebyrin, casvic Kao n
ARG FOLGHE HAJUEBYJC Ce A2 he 8. v 3EBHCHOCTH Of pacnonokueor Mickainor
Ao Tophe VORHTH ULSN CMALEILY TIODECKOr omrepehcina puza. Hakne, VHOIIKO Cu ¥
AIIYAPLAMCRY CBRSNHLY HOBE 1LONCIKE HONMTHKE CMatbelba opeckor odrepchetsa sapaia
ALALIATE APENCAZ 04 HIODEI HA ACHUIAK LM IONDHHOC MOTia O1 BHTH HewmTo ninKa HEFO 1iTo
Co TBERTTRD LpCue. -,\Jr: 10PER TOra, HEWA KOHKPETHHX HajaBa J0JaTHUX HIMCHe AIOPCCKEX
AU TR P IELC POKY. 214 HE ECK/BY4YjeMO MOTYRHOCT [z ¢ TO unax JIeCH vUMafyhe v 81

As 0T:Cf Lp0eTss 32 oupelens yaanpehems. Vo Tox chHC: 1y Cyrepuinesie aa Ou rpefano
PuoAOTEATS CLOTEMEIRO VHApeheiae HOPEe3 H2 AOXOAAK IpahaHa H VCIoCTIR bALe HOPECKUN
ASTEYHSG & adlby 00T AMAReT 3605 He ThaHInk _j:. QTRJIOHMTH  HEROHTE CTCHTIHOCTH ¥
NN ;.'-:;';3-.‘-_';;1_;} aMOBL e L TSR REN 2 SGaBIBY DA, vp:.*;e}bg CHTTEAME TANCH U HGKHZAS 1 ClHY 40,
TR ‘gw AT H5.180.8 IIOPECKS TIOInTHRE MOrTie Bu 1a Hataly omc?;cnc QucKanie ¢ HAMILIHKaIH e

8 fA0TE P AN S Y CReIbCh DORY OVAC SCilITO ApYTavija ok TREHUYTHO BDOUCTLE (L,
2o Deecw jasiox paveedn y Houpsy Ouecsoane carpiiernje 2023-2027
2o SR LGHL. CUALE S HOEIAANE JABHUN DaCYONR ¥ 202 renemus v cancoy o
ACROBITHL MR, 10 €8 aafBEl Hea6M vouRe COIRCHETN DRCTeM [aBinx wnpocy::
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LBG T LT 6B D0 ADHRAMS da "”‘*:),Umme ;*p HEKIKjE pac: Xoka winere v Haunty Euoraiie
rije 20252027, veinahenme g2 pasae o SOMCHE KOjC 0BA] JOKVMOLT 10:10CH 5
DEE 6 X (€0 LTI 08 fakME DIDEARNNG DSAATHBED CHAWHO HORChA
g o TOaMHA 7 IOROCY BE m3s00nTRE nAas — 38 570 Moy capa {apcwo O ’f“‘/n ._,-;ﬂaaj
oy CEREH10. BBy sk eawm DRCKaL.OM CrpaTeryon 2024-2026. koja JE YCBOjeHA Y cenrendny
3 20L5€C ToAHKe Rog ﬁ.;rt]r;r.f} Je GatG 13 YRYIINY ApaBRRy u3aaun v 2024, u3nioce 44.2% BJiil-a.

VTR BRaO ST LAY Ha iy Crparerdje 3a 2025-2027. uonnme na 44.9% bJi-a. Osaj npupacr

ey s ouu.("w Th CHantHiN YBeHamen KANUTANHEN pacxosa APARARE Y O/{HOCY
I, eRUAlY (38 uoeKe 480 avow cBpa, 7). 0,6% BAT-u). venca ouckassior
253 3 ORBUDY Lporpava \Crox v Gynyvhnoer — Cpéuja 2027, Tipeoetain
aofi2na \,'z..m\ Ha Opalf-naiiy Lifan 0Tna/a Ha seha nanmajama 2a sanociche {3u
A /h r&,_{i -8, WG JC KDATKO OB a1 beHO HIMCILEHNAM HAYMION COnauL .
2l Y JIETABE O KOJHM KOHKNETHO fPOMEHaNs

Y KPATKOPUUHOM OKBHPY JapeuX pacNoix




cposac Fagpr Coparersic 2025-2027, npemaa cy €@ bHXOBH SYUCTCK! cdoKTH
¢ derupasn. C jej He CTpase, PacxoaH 3 COUMjannY 3awvuTy he v 2024, fpeasz HOBOM
83 O Mp30duTHO measilienmux 32 cxope 190 mnu empa (renos 360r o1iyKe
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Foonsinhs U e © RaTAHY 05 ety
%3 1 JHE). £ 1.,-'-&; o sz oxopo 40 v eepa v 30HpY r]p{)ﬁwm OCTaiiH TeKY DM PACXO/AM 4 GKTHB DAL
2. € 2pyre cTpole. ueTe §yyercke nosajmuue Sulie Mame o1 HHHUKJaIHGO fhaiupaney

730 MM CEDA YOACH NOZ0BHHN KPOTASA HA TPRMINTY CHEDIEGHATA KOia OV yaamiia

ACT2E3Y L CC Jakal ipeayseha y oroj 065actTi 20TAP2]Y OVUCTCKEM HOBUCM ~ TG HE FOTORG v
: + 2 ALabe 7

INAHR HE APCTNOAINIO NMOMCEBYTHM {103}!}],11‘}'&:\13 EACKO1A.

A ¢ Lk TC MiECE DulXoAd 20 anajz 2027, rojise cnvers na 44,4% Sifl-a, nie
OCHOBT LEJE LI€7eD00 AMIL O3RN CDeTHOoBOuHE HILE, l'po: OHHLEILY (PHCKAIHIT OKEND
1128 . 3 300 APSVNOCTLZAKOM CLOPKISr PACTA YKVIHNX APKABHHX PACKOAR 07 HOMHUANIIO!
A BPSLIGT PAITA, T0 B pesyATapaTy dbapamen mixosor yaeaa v BJM-y g0 xpaja 2027
Puiae, Uy TeH oSS fy QAEIBYeMO 103U THERO, BMajyYhR ¥ BIIY X8 je VKynan HiBo 43aartaxs
NLLITE UNEaBC y CpSujr (Re3HaTio nenog 45% ?}1 f-a y 2024, ronuitn) jow yeerk wiiizj 1miaon
.:;.-_=-_1j:~; SCIMLICL 36 3CMIBY YLODILABOY 450 pasBujenocTy (lipocek LIUE je 6 Boisy 44% -'”;’,{'!-
4.0 ZLAL CMAMCRE PKEZhAN A2EGTAKA KOju C¢ HIPGieRTYiC — 1tag o1 ceera 0.9% B2 20 vpa
FoA2de = wCRE OC OHCHHTH Kad CKPOMHO M peRATHEHO NAKO JCCTHAHO. 10 je, HCTOopHiCKis
ACIMATLALS, CACKEOMINE KYMYLOTABRO CMAHEIbe YRYMHHX SyueTcxnx pacxoie npeiBulicHs
TIOM0AM 0N, PACKEARON CTIATENICM O/ Kai CC Taj NOKYMEHT 00jaBIkYie 101 OBIM HAZMBCA:
DML TonalE) [ L0LSTHE EIA0N YOIEK KOjer e BHANMO 030MIbHMIE DITBHKE 12 ¢ petio0posii
Avst pacxona Syne (50046 jE TO W0 Aevalkiije anainie 110 NOjeNUHaNilM Oy U TeIY
ALAALNKLE JHAZY]Y kL TC A4 CY HA HCAHM2 C HHX, 2aTIPABO, OCTEBInCHE O] APCHCHE DLICHBE 1 A4
JL IPSIL. 88 ¥ GKRIDY FAX MGERA 44 BVa2 Maba HETo LiTo ¢ ¢aaa npeasiha, Taxo TV pacxe
IMIDL PAIH, KOHBEDEATKEHD MIPCJCKTOEGHH Y CPEHEsEM POKY, itTo e TARGHe v
2. 3EJUTA MH 5CE DL 32 M3ACTKE 34 pody 1 yenyre. Mima HasiHaka, npLTON. 74 Gn ADALBE
; TPEAC) MONE He ORYCTAHE O HCKHX HCUDHODHTCTHNX  Koliivaliliy
O, Xel ¥ 4@ 3 HEKL HH3CCTHUMOHM 1POJeKTh Koin JCEY VIPHODATET mGivie
ASARL]Y O3 Ay s j0 BlaAL seMIKE AED OREPATHBHAN KANALLTCTs vemephaa na SXCTIOG
dpurede ol oRTe. BarHe LOCMIOCTABRE HA KOHIMA 3ACHHEAMO QuUeHY KpeianSs.dhrcla
IPOJR UG EaiS Mae JKYTLIY pacy u,mrcv ) 2a Y MehYBPeMeHY HE A0/E M0 HOBKX eXsTepitin
LGRIRE LUy 53, KLl Y CHvHE]Y aasaesaje 2070 2022, 3axTeBAM BAHPEAIIO BEAMKE DVHCICKE
daTegRedLiie w5, A2 K CC Erafd CYIADKATH ON CEICKTUBHUX MIPA MONIATE 1ouohi:
LR LT TEYTALL CTEHIBREL YRS (mAaLUMa, NEH3HOKCPHMA b C/1).
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HE Lo S(eRTa .;{93 N €DA K038 CY Kpajen TPCIINIC FOTUHE CTYIHAE HA CHAT v, i Gn s
HA ALGTAC sp 10 Op20 2042THG Aa NpeTpNny 107aTHE Koperimje. ¥y
L4js Br, 3511, SLED. 3ED y’fa"y ronun sorne 3a npodujy miaan wi Haupra Crpareruie sz
¢ G.u¥% BEl-a, iep ve haso vowe AeToanTH 1a neche BUTH 20Bosbal 4 co MClinaTe cal
:pa, wBOTE T1peMA NHOJLONPUBRL THAIHA - Cmavrio,
HPOSHiy HOBM [HI2H Y CARMEOM B210CY, (e
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1h.oEDeL: ff; },r, LCS VW HOAY NGHOCE 27 XOK MeEDpe hOIL HHUCY B0 TEME LHHUN o Onlt_i\l"[ﬁiii;\ alanYSa,
IITTNOLES AOMCANTO YXKAIYHE 1:2 70 12 O fOTPOINIL2 12 MOMEHNIMX HaD PACNOMUMX CTaBKE
LIV 2L LE00AIC miaa y ;mpe,w{ T3A TOAKHS, NPENIIE €€ TO HE MOP2 APACTHHINE OADUSHTH Ay

20 ARt ,..Ziuu},za e A& CY HCRH Lpyis DACXOAH KOH3EPEATHEHC MAGH!IDRMH: (O
0 (e . 1o pum.a s2ifja Ha Ty hO&iEi:”_ja'mx ABRO »10KE Ha OVIC HMma o
___-_;_'_j‘;_.‘; BLHG ¥ 8p KO CHIOTVEOCTH MOXKE 33 NSHWUITH ﬁtfh} HOTO 1ainnaly p\,u_.-;;g_qdn,i_]}-
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Cogh j2 w0rvlin e ALONOMNHIA 38 COLJANHY 3RMTHTY 1 CyOBCHIm;C.

YCudN ¥ JeaRmianali TLLTCRUmEeGX UpGiesuuia Dactresa v BOnuNe) woplr e
BLEHOLUL SR A0IACANGITL Brane v Renrpoan ass najneha dyuerexa pacxens — HeHIIN 8
LLATA v JRBaOh SexXTOpy. 30 PA3THKY O 3€ll JOMEHYTUX OMNTIX BHCKAMHUN HPabiia Koja
DAUIEN ]y SBKCEMLTHE 20BO (rCKanmor eduunTa. a Koja e ce oanomnTi sa 2029, TOIHEN,

stede d-4CKadAa .1{33.:5..-;.-;& KOja 1:pOIHCY]Y HajBHIIK T03BOBEHH HHBO PACX03a 34 1eH3MC &
LETE , JU3R0M COXTODY OCTAlV ma cHalk. 1O je BP0 BawHO Oviavha aa i€ OADKHEG H
DOUBEA JsUBO KPSTLIEC OBC iBA §71iSTCKA H3MATKA Y CKA/Y €A 3aKOHCKHM Ojtnendasa jertan oo
Codoiil Shadlildd CTEORRNOCT: ‘ubBHKX (unancuja Cpduje. V 2023. HAPpas ben je ouacan
ASJi jE VEeliena RGHpelHa WHASKCANia nenskja 02 5,5% o4 ox 0093 NPEKO 33KOIICKHK
SCHHCLEG. yoxial wrarea Ta TV COIMEY, dnue je yeropena GucKania cmomsmau:,ja It CTBONECH
r::; 40 SyLETCRH a0k nena seiaune 0,3% bﬂﬁ~+ Haxow oBe Aerujauuje, pacxoau 3a nensije
ce wyiShH 1o aaanosuMa o3 Crpatersic 2023-2027. kpetatd v oCKAAy €8 sakoiogh
AsKCaLe. Y 2025, w3adi 3a ICHIM)E (EIbY CC HA PENATHBHO BHCOXHX
107 ¢ Mnchbaba LOCTEHCHY KUBPATAK ki HEBO O 0K 10% S1TI-a a1
siija 2027, wOldhc, TG jc Y CLA34y Ca CEKOHOMCKMM MOIYhHOCTHM2 CPHCRG 1DaspUie.
Yrasvieme Ha TC L& 22 ap OJERTORENK K0 WsaBajaka 33 FCHje v 2026, HRAK Ui BOWTO
SEIHM IErS ILTO & _,QJOKJL.. AHZEWC A 2ABEN 58 CHERABALY cTONY HH({)T'a!_;;'IjL, ga 0 Guno ol e
L5 SFRLE 22fi ¥ DR ALEDARD] B2 :,:;jf[ Crparernje neras bhH_jE obpasitai NPeTHOCTARKE Koje <
S0 AT HACE TR wm.,muu_.u : ApOfeKRLIjaNA (KpETalne OpOja NCH3HOHEPA. PaST HOTPOIALKAN
LERE 5 4P, LLT0 80 14E MUIRTA ¥ J821H0M CEKTOPY, VOPIA MPAHNLR TI0CTABMLCHE SAKOHOM HiHocH
Lot DAL, HER0L I0CHeet DPOwMPeiba ODyXBate JaBHOI CONTOPR & 3aPARCTREHC
du ow onaysse waemaryve. Hauptom Crpaternje 2025-2027
i Je SACi0nn Y £pehy v OKBAPHME TOr AnMuTa, Oyavhy N ¢ fapoiexiyvic
f: AXCBO LB YLERLLE HL HABSY 03 10, !% BIi1-a y siapeane Tpy roguae. T0 jo noiINBET/LHL
Oonl PEINCANG 3a& TpOHJY. a je lipeilopyRa PHCRATHOP Caseta Ja ra e Biaga Docae Lo
SESRUVALG NPEKOSLNEISE  IPOJOKTOBAHOT AMMMTa KOje HHJC HOChe la
; Bas2 GOy £BATR —-H,lripr.. ..... REX KopuCHUK2 61no O ozzpanfm;o CAMO aKO & PU3V.ia
L_-Ci;__f::: b CelnC ST GRLVC TG0 0Ly PeaBEm A KPWTHHENN MCECTa IIE BMA MIULKOE U LTy Crmalipe

(I3 80E yRpaBL, SRWaT AR e CoeTiie, HHCACKUHICKE Caymbe. HACTAEHG i SAPARCTB I

g i ool B
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LesaHor yBeRein sepana koje Ou ovorvhuno mocrericio HCKOPCIBHBAILE
£YHRICIRV0P SN HEPABHOTEAR ¥ BECHHH [iNATL KOje GocToje.

S TUEN €O2639DONO2 BAER JLanax Ui

mhooron Crypaveraje 2835-2827. uneseufiz ce U3Y3CTHO BHCOK HUu85 InBHYX
LECCTLILL A ~ o kpsia 2U27. vo s He aBa pacxonr Gu Tpebasc aa tocrirsy wnk 7.8% BILI-
A cERES BIBECTALLE NOCICTARLA]Y DACNOIHY H03M: HHjy 4Mie CY Cpenmopodte npojesive
A22TPCe majache H0BEAAILE V¥ OS50CY HA NAAY U3 pesrampane Crparernje 2024-2026. vesojetie
 CENTELSEY NGRS ropuee. KOBKPeTHO. HHX03 HUBO noschaH | jey 2024, rogunm 1a 7.3% B1il I-
P iilimianiim 6.8% ';ff[”-;: € TnMm Aa e ¥ rofliiHaMa Koje crele apeazabeno uz
: GpEY Ra T4 8 I}-*- ¥ 2026, ronom (NPeTXOaNK ana 2 OBY rojHny je
HEEOCHD E.:?'% Bid-alanuas ,’2‘.27. A2 wax 7.5% bilil-a. Taxo sucox nuso japanx HHBICTHIN
s sendes Hewrranqe ;/’::mt;ﬂ.-: Espone (npocek pernona je oko 4.5% BJIT). wevo v
by EAGMENTAEY 320KPET V OLHOCY HA CTALE A0 fpe caMo HeRosnKo roamira. Kada je Cpbija
DoZTHO L1 CACTOMATCKA 320CTAJANT 32 HEBOOM JEBKIX H.-IBGC:ML{H}'& y HHUE — 32 otnpranee jejun
TEIMIY. h015%UBARE 3I618 of SHCOKOM RSOV JABHEX HHBECTHLM]G ¥ BULHETOIAL HCM

1 © ¥ ICRCEA JE NONBANHA (USKATHA TCHACHUM]A. CYAYAN 14 C¢ TAKO OCTABIb: JIORU6H0

JSETORSY GROCIORL B2 LpTEILLC SRMKUN. ACUCHHIAMA HATOMHIAHMX HPOSHCMA ol

il e _}..,m]c HAQDLCLOYRTYEC Y BlindM OONACTHMA NONYT HPYMCKC H Mo 103Hs Unc

A PACVOLLTYPC. RoMYLaaae mpoxee, obpasoraiba W o3apaBeTia. IToacchaisa paiy. Guexa nn
) 3011

3 _n;__x-“_\,;« sl 9l CLLT OCHu3Lind 2ULLL 7OIMHE YKASKBAO HA BOTPEBY 1a ce OB PAcNo1l
SUpago H02che v, -‘epje 20T J HEJIIPCAYK THBHWjEM BH/LY JABHUX VJarama K KOJH renepine
CRE Y THILRGUHBLE GORTE - NPYBPCAAH PACT. 3aMOCHCHOCT, NPHBATHE HIBECTHLM|C b
A5 {_:.-;;a;;‘u 3¢:€ 3273 ¥ Sivualy conchaies AJYTHX BMLAOBE ADPAKIBHLUN PACXOA). VinaK, .4 OBora
R l_.qglu*]__li -RBUCTLLILOGE: AN IPKABS HE MomeMO Ge3veiosno aa noapsumo, Gvivh

e m REBE BAGE DOTIYAC NO3RATY KOH KOKKPETHH ApojerTH Re GHTH Peatuiosain oz

SULACTBLNGL © HEMY SMILS DEMH Y HACTARRY.

€ ve Lx apospos , Orox v dyavhnocs — Cpouja 2027« BYIAC YRERNE HOCIEELL
Ao BCCTL-LLORS EXTUIBNGOTH APaase. MAKO KPeaTOpDH SKOHOMCKC NOAMTHKE Beh liowe BReAe
oAby JE ie du BOLOY (IONSTAK HOS0T MUBECTHILAOHOr LUKNYCE LDMKABC, O 1O Carg 1y ije¢
o0 LE2CT0 Vo 3zAlHHEN OYUETCKRM ACKVMCHTHMA, Y TOM cMuic; 1, Haupt Crpavernic 2025-

T ALRGEH ;1p.,.-\: CTAH LJOMAK, AMIyls Y BRI 14 €€ DaaM O MDBOM 33alUYHONM hueraanonn
TRYLLATY KGIH Ta! BC3H YHBECTHUNOHM [hian hopmanizyie, I\Badf’{(b!’!h‘ 1€ W VEsRYuYiE v

mpoexaiie. Peuje o EDOr2aMy noa Hazneos Crok v Syayhuoet — Cpbiju ;CE
BHii€ O 32 NpOJeKaTA dMia VKVIHA BPEIHOCT J0CTIKE 1.,8 hi.s'lp,",[ ¢Bha. M=
SOOpNALMIA H3ACTAY v Raupry Crpatersic MoXe ce HETBOCMUCASHO BAKIEYUHTE 1 Be oRa)
A=2rpa.L. Blnv 2B rene JaTop MEHpY 1 HBECT#LIM]A Y HADSAHE TPH rozwmie. Hyayvhu aa theroua
A % -Q.Sj?,ii:ﬁ,-‘f Hax 0% yRynHHX Karff—;'ra MHEX DACXOMA KOJe ApWaB: aaniisa la
SpROL o 2324, o Z027. ronpime. Hako Je moXB&NIO WiTo IO UPRABY KOAntas
A.ac J] -Sh ACNT LEYELBC O CBON BEIMKOM HEBCCTHUHOHOM MIAHY. BHANHTHY KL ERECEY

Q.‘p;,x:hﬁ«i::s*;:::-: UTJSE [GRULY EHASCTERA
ST IR 535NN SR DO AR K. ‘:32 :_v EIGCTABDBEHE, 2 Bt Kejux jo neseryhe
ot |

L i o ] ¥IE L 5 LR T aa 4 PR B L)
COLSHY BRATOBE . 25&areTa DEQUNCTHYIOCTH, | HILUCTO N e Poigallionine




CAEECTAN e v Cplriin Join VEEK €3 HE CRPOBGIH ¥ CKAANY €4 MENAHUIMHME KOl BAXehE
tlcacchatsa padi, JOm YBEK HHIC YCBOjeH ceamoroimiiss lanw

—

:H SRKOEOM O IAHCKOM cuctenmy 13 2018, roamue kojy 61 Tpedano ja oy e

nreaekher

38 D SRE TR 2

' e, n ; L LRt R AT ) R a rhrae [ER ' T V8 LT §4. 727
CBLSSE CA CPIAILISCHLMA. MIKPOSROUONMOKNM M BHCHANN U OKBIIDOM, HAKO OV 00K 22

GpE HIKOMAKG POLuAZ. ¥ TOM CaniHeNy. oanyka Bnaaiae ga ofjaes 6uno kakae
e iﬂzjm;;ss:-.zuffje O MHBECTH{MjaMa KCJ€ TUIAHNPA 1a CTIPOBOIM Y HAPCTHS TDH TOLHLIC
CRADAKTIDASATA KA0 noXsaaHa. MORyTHM. ad KOjn jo npescriosan v ilaupry
sy 2025-2027, ¥ ocuustn CEDAK Ct Ha joany many radenmy (Tabexa 12, aa 44, CHPL
£} ¥ X0}2] L. MCPE/L HPOLUEISEHE BPEAHOCTH VRYIHHAX HHBCCTHIMIA y OKBHPY Hnorpass
TVRHOIT " # £50 & L.DGj2<aTa, HABEIEHS W BPEIHOCTH (M Opoj tipoiekarar 3a uer YHGHX
SKCTED 2027 o aponpasinied 1eNeHmuNd, PDAcmpykmypa (rac ona a:aajy ayres.
ALIC3HCE0, BOSAL 1 SCTLI), !:if.-u_;-s..mng*dMH?{hfZ{’ﬂ,_i’_Z}O;.‘Hu_;:‘Uo{:‘ﬂh‘eua‘tf{f]a W HHINE PO pusEo]
S dELRL O, £OCTOM .UTA3 4T hE(DODMALIH]Z KOJE OV 07 CYIUTHHCKE BaANGCTH 3a OBl
AT LA SHE ARAR. KOC Y DaUpty CTPAYCride yonueTe aacy nomeryTe.? Y HadTABKY, VERATHO.

o 2heno Dammiby o ok

RO LA RS R T

[

v UIRTOPURL 23053 LHBECTLLARY JO HOVBHLIC OINUTE 18 neobaseryivha, a v 1o s
SULAKYJC YOSUMRCAMM  CERUOPURMM  HOACASME KAUMTRIHHN PACXOMd KAKBC e v
-:'=3ij.j'r=' '?-_Z IAKSH ej4eune nprMebyly. 3310 ce 3a nojenuuc oGnacTH waK 1 da

P Heoryiie YTBpAWTA M2 WTA CE KOHKPETHR VIAMakha 3afnpaso

_f& c.aval, peuuso.  ca IPOEHOM  MOGePIIICNIO :1.-*'1-1'11.-

2andfon, OCIACTHME Y KOje JIPIKABE NIAHUDE 12 YHOKH YaK 5 MIp ¢Bpa.

EYIRHE 2PEAHOCTH HHb{?L!’HLH_}u Y OxBMPy nporpama JCrox v Svavhiiocr™. H's

SHeTVAREOT acin Crpatereie Se, SIOCHCIHG, MOME 3aKIBYUKTH 28 O Co HIBEUTHLHIT

:ii;:;-;cn: ERELTETERE NMOT G'r.hi'.ﬁj‘:‘!.‘h'.'{_‘) soriie Hahu YRYTap uudycmpujenisaisje. we n

LATOJE GoCie NEn0MAT LK - KOMMKO € NPeasuheHO 33 nNponBOilisy CACKTDIH ¢

CASRER 2 (KO AKO 4T YIUbL. KOILKS 53 ODHOB/SHEKX HIROPA 1l AP), KOAMKO 34 CORYop race

J
0

CpC,.I,,:-L, 4 oopﬂzam;m — NOHOK0 HBEOnpan; ms«n Lapamwa Ca SreTe
o0 22 Bz HACTLR4TH 18 Oyiy HCJONYCTHBO #ucka. Pasior 3s To Bnapsio N
SERSHULL LG S0 022 AIBE 2aide obnRCTH yomwTe He MOry npenosiaTit v oTadent Kujo
i 3 I M L,Cxox v Oyvavhioer. Hako ce ACKIEDATHRHC  1:0NHEL )-
102 20i v CTPETECK|E Ka0 NPBODUTETE, AKD C8 OHE, NAK, HAIA5C ¥ OKBHDY HEKC
CTERLTATHO MERSNT OL st rane nomenyTHX. To Ok jacno Tpebanc  uainscath.
FERTRIERCEATH 20244007, 16CHO JieBHHECATH DOKOBE peaizaunie 1 CiANI0

o ClEROU.Gje AeiRNBLE ANSTL (1O0JEKETA 10 ROHKpETHIM GORacTIMa (KOJH apsRagkn NVICaIL
SOJE TSATE, 22 LA C@ PPRIC HOBH JOKANKH NVTERH nim je DY O OIDAIBALY]. Besa
SRCOPHALM D 0 BEVIBC] DO COMHANHO! BPEAHOCTH. DOKOBHAMA, 11330DHMA GHHARHCLPRILA

7a Je reMOTYRE Y PeanKoM BPeMeHY NPATUTH I N ce ¢ CTRADHA

B EATE) SAURE LT CAMY

ICHOY _\ U;.-.u_nm_] Cip
WY HHIC IDBRATAN 1A v

13T OONM #HnCCTHU Rejit e pei

RTINS
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2 OAEAIZ ¥ CKLE1Y €& OLIAM LITO je naaaMpano. Beh ce eTBapz rpoctop 1 ce

SRS AHBSCTHINIE KOJE ivsildiadne MGy Guie nnus;.hu:c. aporpamos: {1 KofR
SOJISTHRES 052 ¥ HHCY [ JUOPHTET) HAKiA AKO Y0aUe YMESTO HeKHX BaKii yiAardiag

speieayyiivme BRramn za encfleM  HENOCTRTYKA  BAKHEY K POnMELE]S G
o lgaE Lt JABHIN BUBCTHIN:MA RAPCCHDA ¥ pesypupanoj Crpatersis, Koja he 6un
OV ORTGEL Y TeryRe runize, TeXnuuky HAjNaKilk Hauuh i 1a ce v dopuu Tabene
I2EACKL. Tkl SACTS HAJBRNNR] AN HEBECTIUMOMMX TIPOJCKATA OMIITC APKABC. FRYIIMCAHHN
G || TGN CTH. Ci PO CKU0B2:iky BPEAHOCTHMA YKYNIHC peamusauyje (i g pRIe
SuIELLN 8 0 FORGAAKG] 1 HBKODAME (PHHAHCHPAIBR KAKO BH MSBDIIeILE MOrIo na co LpETH Y
s EAUREHY TR V2 HDanMl. f't’jOO’[Li\- HCTDAHCTIANCHTHOCTH v I’!ﬂ’iHH’) HB) ji ?}Q;i;;ﬂsi‘.ilﬁji!
THRCTHIT]T RIGHIATHD Cy PEUINE HOXS ZCMIBE DOFHOHA, nonyT Bocne i Xepreionuiie
oA AHY Yo raLn % L AEERE ‘s\‘ SV e Ha HHTCDHET CT{L‘E*S’IF‘H |39f4"l‘ BYTapiuor b Rios 0 seha N
GBENISH w0y ._pq_ﬂﬁz-f AEM LS HEGOPNAWI]C O BPEIHOCTH AKTHEINX NPOJeKaTa, nOKOBIMA.,
CLIaYTRIN CTHTYCY & AR, VAKOYE. #3923 OBAKEES Jemje AHCTe ue On Suaa npeceaan mu v nawo
I Th, Uy SNed LB DY HURC BEANCESS Ale THEYUHIE [01u PAHKIE TIPARMAE OBAKEE Tadcic — D
2= ARUILR WAL ACTE SCTBL Oy PAHALC 1PABIAG (1 OBJaBonBANA ] AKCTY NPHOPHTETIX I' POJCRATL y
.:.,;js{-d SICIPEML CL BAATLY KHGSD wELR]EME O eivia. CKopalt rbm npENicp Aobpe npakce je Mpajt
SENLA.L Kk 2 FOMLLA Sjﬂa.—to BP0 AETa/bAH NIAH JABHEX MHBECTHILAIA 5& (IepHiv,,
TV KOS 8¢ MOTY HPCa2RA BEI0 KOPHCHE HEQOPMALI]E HE CaMO 38 BEIKS HpOjeK e
< CDAACIH METDO, 280 M 38 TATAB HA3 MARUX TPOJCKATA V PATTHYUTHM 06A20TH v — VEVIIAQ
TPC,ERTA. ADELATATAN HNEje, CTETYC LPOjeKTA. MOiuiia HOYCTKa peaziizanmje,
LOLIT. G J8LA 3. 8. PCENNBCER-U TPOLIKOBY. CDEACTRA Liaadupana v OvyeTy 3a 202
225, BLzeTy SOUAR A B SOLEHAT DIATM3AULIE.

1
=
=

:;’::4.‘_-:.:-3* Cracverse  2625-2027. CERABAZNC ¢ EneHO3sHaTa novaela  3a
eshloed GLHRIH Y €ICTEN)Y YHPAS LA FASRIN REBSCTRLN 2MS, HPERIL je CCTORD 13BCC:HD
A Ty T8 1 1 BLESIC Y LBRKSS 156 MOTY CLORHBATH CONIVLHBR HOMRI(L. (ONCKA, 1 cana)

i Fa. L
FUANPAEET TC AEYO 2 Y eLHOM 3AHOM IPAKAZHOM IOKVMENTY KaKaB je Puckanea \.TE}A'TL“!UC

thozEars noTpeba Aa ce neCTAicin CheTel YHPABIbatha JABHUN WHBCCTHAnjaMa Vhanupe s y
SoBOCY 26 Q00T3jere cTase. Y Liagpry Crpareryje n0cTa nake noceeheno i€ HeCnoplo
SRS LBEGITHME HE 0B0M NOLY KOjE CY V INOULIOCTH Criposeiene. veliy kojive
fo ]3I 2EBUCT Maaly! VOI0STEEISEIbE ¢ ICKTPOHCKE Bale KatIMTansux npojerara (PIA7S) KOJV

LaER .»'lii;;l-lC‘fTﬁ}CTLQ gebie iﬂl'CI.?.‘.. AT OCiLKEsILE IIQThO\!HCHfE 34 Fp(ﬂl‘l}\”\, E\’(’Si” o K
SRS KE LNy Yo CHACTESL 41011 wes BY ks HCKE Zovre C ADMaBe, Kag u VCEAY ﬁ}bC i.__[i*}r CIES AL

2CTE LDOEAT :

eu wofe hie B npeiiokena 3z GUHARCHDAILE 113 CPENICTARA 2BNOLCKD:

£HBECTL MO SKEADA 56 SAMaLal DanKad. VieByTHM. 3a0pHibaBa 10 @70 Haupt Crparc
MO 2l AaHYENSE JCTERE ¥ LGre ASAY M€ cpa KO‘C ac ce ClIhGE O,AH'H:I} HAPCINE TP Monie.

SRGLCGEDE A0 JOLT VEER EEMZ 4BRCTE NMOMKTUYKE BOJBE Ja Co H2CTeBH ca vpehueaibon
o ECS CHITENL VNG A% CBu nBEE  KINUTANHH  upoiexTu OVAY HE JCIIBCTBCR  dasnn

LCARLIACT, GLIChn, JERERTO 4 BPAncHH. Lz <& ¥ OAHCKO] SYnyRHOCTH TeuikG uome

T o WY (L O ol SRR (e UG L O ST N Ty HEe IRa33 338 a0, ‘."1I'“

A& ju OBE IHCTD }‘can,m'ﬂ. HLKR T

. T suaihlied GlCTHT 3 HEY CRRS0THRT O Rl oy




553RRBETR VBCDEIRC JEMACTACHOE, YHNPODAHON CHETEMA 3% VIIPABIRAISE JaBHH 1 HECCTHLjaMa
Cisee aiile peofect pipeline) 2015110 10TEPRYIE TO TO CY HEKM BEKHII €ACMCIITH Koy oy

EA0; EHCEL 20 CTRATETHA AATOBCIWUTABANH 3 81 TO 2anparo YCKOPO MOFAG 2@ CE A0Sk

T T TS B O o A N ks S el N MR a4 A o e A R e
Al P e MiE G :;!_u.-luqh L A T LS B SO B P i SR ¥ TR O L e W el - DR

5,13 H2IohCaLA.

Cisres YHIRB/AALA JALlG BEBCTRAM]AME ¥ Cplujit y Beiikol Menl hosEas a4
Aol 02002402 Akl fo B2004eh TO BTO je ApikaBa HAULIA HASHH 43 TY pervisTasy v
Woayhiom cemnnbcasin sa00uhe. Teko ce, penuno. Graarepaniuy YIOBODHME 3200111038
TLO0BGT e S0Mak-XN 33xk0Ha Y cEnacTi jSBHHX HaBaBkk U APYIHX BLKHUX IPOIHCa. oK je¢
<2ME2 MC0YRHOCT GCYaRJetHa ) CFyMAJY BCIMKWX APOJSKATA 32 Koje Cv JoNeTy Jex sprecialis-v
Gosiyimoosae ksnowda SKCIIO 2027, Mopascku KOPHIAOD ¢ Benuru Opoj .JHHH{CRUN
AAOPRCTLYATYDRAY. ZPOJEETE 0L 34Auaj2” KGjK CY NOMEIM Ja ¢ Peanusyjy 1o .10cedmin
AUUTYRLLS Y Repacay 2020-2023). Taxole, ne Tpeba ryOuTi u3 Buaa 1a je Ypendos o
CLoMTaiihag ERQeraig v 2025, reanne, 6all ka0 B OPETXOAHOM ypeasoni y 0BO} 6844¢Tr: U
1,19, rozeae {(Y0exGs O ) ApaBisAoy K3NMTANHKM BPOJEKTHME). OCTABLENA MOTYRIOCT 115 ¢o
O BGeRTL ROJi C€ Bporaace .o socebuor 3HaYaja sa Fenyd:y CpBujy™ mayviay us guvesax
SN CRET TPCHIMIICMERTALHONE (BA3C HECCTHIAOHOT UMKAYCE, [TON3aKOHCKIAl aRTHM 2 IS
CETODHAL CROUCHMEKE LOMNTLEC OCTASMKCH BCOMA BMCOK CTEHEH IHCKPEUMje Y dpoiecy
CATRALCRE R;EETE L4 10E0HO0T 3Hasa]a 5a Cpdajy™ — heMa jachux KpHTEPH]Ywa 56 10, &
1o amais je 4040.500 43 Biada ACAecs OAAYKY Ha jeioj O CBOjUX ceflhiia. Ha cee 1o Gu
1220850 JoHd. 1 sdreddtaly 38 OF vAG A Y 00180TH Be3beniocty Tarche 13v3e1a u? ipuacHe
SHIAMAL ARG POTRETIBE Y OONACTE YNPABBARE HnBCCTHLHJAMA, UDH 4CMY U JEBHO-pHARTHL
CPTREIUTEE MOUY I8 OYY MIVICUa M3 HAJBANHHIMX CermMeHaTa Npunipemne dase i Guie
te, 2B nOBpojato can noTBphyje fa y Cpbuja jow yeex HHJC SIRKBCO JUAndC B,
SAZGBRAM AL TAN JUBKDLILE, CEREKUMIS, PERNUIAUNMIC H KOHTPOSE ¥ DERITHIAL ] |2BIAN
S BECTHUEE, (T SU8Ap2 BMCOK (L 34K O HCCBPCHCXOLHOT OLTHBAIA GYUCTCKOP HUBLE ~ wITO
e MM €AY 43T 08 3ENHKAw OpOieM KPYNHUX MHBCCTHLMOREX UpojeKaTa Kok CY 80
CLJABIIHC: NICkraya (CRUK y By ivaHoer .

FROGGHHAZCC ALSTETYUMORENNOY 1 NPONEHYDARHOT CRBHDA ¥ neuevxy jecre
ASMCCE 0 STeh e BORHURBHE SHCKTE, HPOMAA HEraTUBIC TOCKCRNIe BDEAEHOM REGCTRJY
A SHICKATHE CLBET & nETaBHO O0jaBHO AHANMIY NOCTOjeRer cHoTeMs 3a

nisecTankisva ¥y Cpduin.® v kojoi ¢MO noxasans S8 3a00HAAKEHLe
jeeTe EpIANG CAPENEIE HHRECTULRMONE PAIORE KOIH CY FOAMHANE ~CTRIATH ¥ MECTY ™,
E LO3ERAN0 SARCIISCOCT 4 Y dnpefenc) mepHd yBpl3ato npuBpen paet. ami qa Senedmtn
SLUTENCAC millNI3nBaly VCIEA LDETES2R0T OCNaBmama Ha 0By HECTAHALIHY TPAXCY.
ELAMCTENCKS LaP23BARS JABHAM HHBSCTHOH]AMA, HauMe. HUJC CC OTPANBEYMED CaMo i
LIPIRM.Aae wrveie Kojus Ok ce apeMocTHo EPHOA 10 yuanpehemwa aonaliux srcTaTviLja
K32 CY HINTRC Bnae rpoaic k a23dmxacke, el co MPETROPHO V' PACHPOCTPARCHY HPAKCY

SLPOBOIE1EA Hajaeh X nRSCTUHIDL X IDOEKATE JIPKABE — 1 TO MOKE 1 OFpataitis APV TBLHO-
FIGHOM S SEUEOHTE K 02 Apedcrsicher nisecTHIMOROr porpama. Fhux ¢uo CHETEMATII0BAM
) LRCdcac RCTKPH SeTnHC! 1) IDCTCpana NPOA3BOLHOCT Y CENEKUME HPOJeKaTa ZORONY 10
DEENRBLULS REESCT AUML UCKYTaCHKE ONPABARHOCTH {(padpuxa parimua. caoprexy objertu).
Yo ACTUSPIGCHG 38100TABLAES MhOIHY BUKHIN CEXKTOPR (JIOK&IHM (OYTEBH. SalITHTA RHEOTE




BT DPOJCKTE KADAKTEPHILY Vil THE TPOUIKGER i HEPRRCHE

PROSATHO (TGBOPERE LEHE PALOBY HABMWE: 3) ycnosy IAYHHUERILA 30
£0lM ¢ CNpoRCTE 110 HECTARHAAPTHHM npoHeaAyYpaMa O fpankiy cy

HOIDH0LSHAM Y UALOCY nd CLan i epant Lpouciype, $) ot iaKcse CHUHAUDAHIIN. BPULCL Da
AChkist DOCTENCHC 8 CublbYiS LO3MTMBHE exotoMcke edexte JaBHUX HHBCCTHUNMIZ 114
HEnBDEANE DICT « JoyiuTESHC Crnaroctamne (aow wibop NPOJeKATA, NPEKOMEDIID GHIMEXROEaILE

CUIRAMN 82085 1 apyrc).
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5o Meyhinocia 3n praapediene Srucsoane cipemesje

STE L osiil Cianpy Gucksiue SURATCIM)E AGieo j& oaneleus yhaspeljea gona jeo non
3 TEINIIIOM ACRTY JLOT ROUSYRIOLTE, B H Lx sf Hha BROCTORY 324 molomiucine, YV
AUSTRILA N REPUOLY O ¢ APK L308M QHEKAIGINX CTPATETH2 K3 roauke Y FOALHY YVRGCI:
ASERED LGIMAG 8 D3] IOKYMORT YWanpeDMBLO Y NOTHEAY iberose HEHQODMETES00CTE 1
eTa. Akajyhi oy rezy, ToeSano Ok werohn na J€ CBAKEKO NONAZL B0 10 ITe A ]
S Z0LII0 10 APHMCTR O 1006 188558 V A0VIAAHOCTA MAKPOEKOH0M KX LLONH0
oot Flies, weposusln o oon). esamyaumin MAKPO-(MCKAIHC OLPKHBOCTH (VESBYHHBAILEM
- SU praxatopa). TpeThEHY OUCKALAUX PH2MKA {1np. jarna fpeny3ens. i vBibeny
GO} w ciusso. Hajkoasja sepanje Prekanie cipateruje taxohe je aonena nrsecia
- Za apavep. cyOReHunje 3a jasna npenyacha (EINC, Cpbujasac. Keneznne a )
DEATEHIC ADLXAIAME TIKO 1UTO Oy u3HOCH novohH MINHCTANE Tio POLMBAME b
JERERR. TREE S S Y R ey 731517 JELEVY Lpehysehuna. Ocus vora tpeda NOMCHYTH 16 Ji2 $ucxania
<L JUTNE 2 CARA TIO GPBE 1T CARCAN M SPEliLOpoulie HPOJERUM]E 38 W3ZATKE Ha Kas:ic i fenae
— LA LY APCTX A AM SO MEANS ILoEACTEBLANH sHauajan (4 Op3o pacviin) 60k PacxoaE. wiija
& CIPORNTOBGAR, LalAMASE J0 BEIAEN0 Ol w3EMECKNDAIA" Y OKBHPY NPOJCKLLA 34 13DV
Ao SHONSY ATETOO, 5 GCMAN ek il pacxod, 'y TipKOC C8HM TONHHYKHAM VEALpeheibhya, Is
AL AR SROSTE 5 2 RoCa/bLi2InG, XOfH HAJpe BHANMO v CEIMEHTY CTPYRTVPEIX pedopms, o
Aol Dl mazald vy Molisethaa Ha parije Guckanune crparerkje. CNOaBO TeMe., OBGM
H Il KO 2000 (2% J0u JEHHOM CRPSHYTA MaRGbY Ha HCKE 01 :LIaBHHY obhacTy KOItAz Ois
A 2 58a OB A0KY e TR TR Ban0 12 RocseTH sohy ALY, 2 TO CY: SHEPTeTHRL. AGPeTKa

20..;:.'»}3..;"!':».:1 I TS s B 3ACREITRCH . CHCTEM M LITKOACTRO.
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U OBARCTI CIepreTHRE Y WLETYCENOM AEPHORY AGULTO (€ X0 BEATHMN HOMLKN, BIL OV
Epeaysiia ¥ 2ake ouTenchels CTPYRYYDREM APObiemiMa, VI Soinastine
SERAPT RORLING CYRATENMIC «ne aCKBaTIIO anpecinre. Makon  godanon
SRR OCHIINCTE.0 Sl Kpajey. 2021, roxmHE 1 eHEpreTere Kphise koja je saxeaTi/a Espony
4 Cpbr v mTe ne Tore noneha eneprereka apeayseha (EIIC. Copbrjarac) npempnena ey
DUDIMHE IYOUTRE. KOiH ¢y Hajeehiar nenoas nany ua TEPET NOPECKMUX O0rC3HmKa. Muajyvhe v BIIV
2 2Y Tk CyOHLLE UTTE3HOM TOCRETN A BUILECIILET Jomler YODAaRBAA, WO je tipoliest Koiy
ASTHpL MnSPG fine 20210 roguiie, nodso JE WTO ¢V Y NPeTNOIHRY POQMEY-ABC apeavieT.
vie S0pALl: LI CC nocnosame osax npeayseha yrampern, Bepopario najeacsjis XCPar
SUUTU MESENG ¥ Helanns yeEajans Ttaka Tpaschopmanmje ETIC-a, koju tpeba na 5y.18 0CHOBE 1
AP gnniisay av3uACsy pedonsy nocnosama. Yrpxos TOME WITC 1€ sasgpuicn v cocerno
e RU0R0DEN ¢ MincGom NpeaBUiao je pok 1o Kpaja 2023, roswe) u o Hije

€ 100PS 10 WITC (e 0BA] AOKYMCHT XOHAUHO yczojen. Taxohe, npeyaey
FERAY OH KPYHUMIMX MHQDACTOVETYDHMY noojeraTa Kol

e nesiosaes SiC-a (usrpamna PXE Buctpiuez u apy
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EbEaracy. n30iuKe regaHR TOTIHCEH je caopazyM 6 cnalaeaaiy UPHUPOAHEM racoM oo
SHOKCN kostnaanjore JCAKPO™. Obuy  je HAllpaB/bet  HCKOPAK  Ka  (uehio]
sprsanaje, coTo g amkuo nowto je Cpbujarac y nperxogicy TEPHOEYY CRKOPO Coa rac
AGCRRBLI UI PACLpS. MIGXO je HSCNOPHO & €Y OBH NOMaiu 3HaYdHL, OHRW CVINTHHCRE
IV T COMETAK Y OTANZmalby HEKHN Of IIABHHY AYTOPOMHUX fip0odaeMa 1onahisy

€002t (wabke LueecTuiuja v EMC-y u Hegoeosbhe Ansepcndikaitsic
NCHASHO PEINABAILE DBLX npobaenia zaxiesahe aoxaTHe (CHAMHU|C) nanope w
PO Y CHIISTCRG] woimtium CpOuie v HAPSAIMM rOnHHAME. sa Koje Haup:
DATETF ¢ HIC IOHYIAC MIOTO BIMKS Ot HAUCAHHX Liajasa. Jla obe lHajase, K2 an 10
LA ATCY3ETH JOTULK. HACY HOBOMBIIM NIA Ce OCKIYpA Kpenmbuimrer pedopMu enepreTexor
CoLTOPL JCIOPK TD 2TO &2 )7 CRYTLTHHCKO; HPOLCY P! Hanasn lipennor 3axona o HOTEphHBzbLY
SLIPEE: AL O Taparis za STTC-08 £peauT 35 nukskaxocT 03 100 wan eepa.” Mo osor flpetaora
T3l RO WLCKGAME CTpater.e el HEROOMKO rojMHa yHazad HaJaBbMiy 1a sche ClT
“AiLAJL 38 SLIKSLAH00T. (IpKTOM, HeTe HE)ZBC CY NOHOBIBEAL 1 Y ha]HOBH]eA Flanpn

Fi
: STolkae, V5 8804¢ Ji2 fie Cu U3y3eTak HanpasHTLH 3a aomeny e EHiC-oe Rponssr
& TO MOGLILL JETTY HYIKHC (CTpaTer ju 1 00paiaac). 21k CBAKAKO i YIKBA nesepene 4a he oo

- SERCE 5 ABLAE SUPGHAINID 33 RAKBHAHGCT OBYCTaBUTH ¥ cKopujoi SyavhHocTr.
¥ Halpry @rcxaiare croaTeruje mema (mosux) majasa pepopau vy Ilopecrod
FARRRLITORUGE, KOJA 02 M Gihe CYOMASAE €2 MALKOM 3RHGCICHIY U HCHGBO 60N
CLAPoL RO eTRYATYSOoM. Halaie yw npaasoRM za Tpancdopyaljy Tlopecke yupake v
srinoBy 6 Hasry Onckanns CTIATErHFC COTAIM CY TIPAKTHYHO HACHTHYHY OHMMA U3 patigy
Pin FOKYMZHTA 4 280Me ce ¥ Hajaeho] Mepu Ha ARTHTEAMSIWA]Y 81 YCBAjathe CLBNEMEHIIN
COTHCCINHK DEAIC 8. Y280 oY TCNHUYKA yHanpehena HECNIOPDHO MOXKE/BHA. TIZBHH IDOI T,
Lozecie vipese v Cpbnja foxar meaann ©Y IPC £8Cra y A0MEHY KaZIPOBCKE [I0MMTHES, 2 Ol Co
Y OOPES, MASEIM ORNOCE £n MAKAK ZAUOCICHUX K HEANCKRATHY KAADOECKY CTpykTyny. Ha ose
r. oduaene ono B2h vxasaan y OKBADY jEHE PAHE]C aranu3e (13 Muniserna Ha HMaupT Guckazme

C.parerie 3a 2024-2025), 2 0Bze AeMo KPATKO 1OACCTHTH HA HueHe FraBHe kazase. fianse, Taqs
C0 5 0cHOBY JCLATeRG 3 Mehywaporsor actpamueana o NOPECKUM  QAMEHICTPALHInME
CIORAT 20k VU ARy 45 TO 12 Fopeexe ynpasa y Cpluji wnia 3natho wars 3P0} 3aN0CEIIY

TAHOLMLIKL] ¥ NODELEILY C2 (IPOCEKOM YHODEIRBIN 3EMAIDA — ot LBl 1 RITTTRY
b3 #0534 CILHOBKAKE ¢aChpan EHOP 3AR0CICHOT Ha 550 cTanonitnga v H{VE Janc
RBIOECKS, CIOYATYPh. £1ApweiTal @ HONATAL 34 ¥ Hauo) Hopeckoj vipass: yace
Al 8O 53 D0auLa 400104 2Y% (3 LME oko 13%). ok CTaphiy 04 55 roMminz siine CROPC
07 Spojs sancenenux |, LUE 25%). wto HLIILEDE Ma e C¢ v Hapeanay. roa8 1ans
P BRIISI0IILGH YP2AL 520G SRAOCKER0CTH Y CBOM OPrany Veied BEIHKO HSEDO
s [SRALCAL Y fienay) YROMLKS HE Z0§E 20 OLAYHOr 320KPETA ¥ KAAPUBCHS] 110/
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v, Lopecsa yopass v npobaes » ca COPascRHOM CTPVKTY DOL — Cx

VR O3%5 siCORS 035E30RaHEX ¥ Upbujn nacnpay 77% v 3esibamy UKE. Ca nodpojaun
L 908018:70i8 7 ©050TH KLAPOBCKE NOTHTHKE HEONNGANO JC LITO Bpe VXBATHTH Ce Y ROLETAL — &
AMESl A3JA%Y GAAAR 33 CReMAnBUK]Y MAILKE Kaiposa y Hlopeckoj vapae:n fupe cwers
SAPCHLLLELHE M MIGNES, 5ACOKS HBANR(AKOBAHOT KaaApa), KOjM OH ce 3artuhi MHTCIPHCA |

» PUBIEARDLAY CORCKEAEY CTPATEruly. Y CVIIPOTHOM, f10CTojehn npodiicain SPCTC 48V
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MU C—.i&,’-iiOC{?lst: Rulire, HpAGre 2 HPKH\}’H.’I)S ﬂopcc}{c I’}p}{xoﬂc_ iTO .ﬁ;g
AISICTLERAAC 050k Sully DudUIEPY 1L CEMO KAAT je v fMTalLY Boleise IUCKATNE oM Ne. Hero
S SCECHULe BAEUX RORATRKR V 3HVIHM KBVUHEM CErMENTIHMA APYUITRA.

M 085 QLESATEE JTPATEN.A e #5jaRBYe GERO HOTHEOUI 3RCKDET ¥ 26 40
ALHHTE Xa0 wrd je seh Cuno peun v Caemxy 3. pacxoiu 3a conmjanny gosoh he npems
SOSAIBOSUNHOM  OK3xpy 3 Haunta Duckamie cTpaternje sa 20252027 HAENCHLION
PODA LGk, IEDRORY HECTABNTL AVPOTPAiHi TPeHA naja vy npouentumMa bJifi-a. nako he
dvarheals Senuwaiy Crar pacy. Clluasde POJEKUH|E 32 ©BS pacxoje npeasubaiie ey i
A5 ZINSLIE STPETENIL 8. TE j¢ CTOMA L 0B0M NPUIMKOM BaKHO #eTal xa ce TaRBOM npernsibeion
ACEEME RGN CBCUTYIMHO OCTARLA MOMVIIHOCT 38 Heke CKPOMHEEIC 3aXBare A e OBV HHIAY
PEADHOANIOTEY (MR 36 W TO YOUTEG) — 254 0O CRBAKAKD 1o JPYAQ JOBOLHO fPOCTORA 25 a1ens
xo:.i0ta $n CpSuia zuaqajuije ojasana CBOjE KanalmTeTe y 6opdHu ca v3asoua CHPOMAUITEA 1
SOLBJAILE HCIULYEA0CTH, Y weeTo Tora, C pouia fe no csemy cyaechs qonatio HPOAYOHTH ¢8O
SLIOUTATLC B3 YIICDE BN 3eskbana [HE, 32 kojuma no 0BOj PACXOAHD] Kareropujr zeh can
SLOSTAN 32 OTupiage 196 BJL v C2 thiibta 44 6 anpase HPBH KOPAUH Ka 3418apabY TOT jasa,
Lomguiiu caear oy panilun. H33CLITAJUMA WANAZHO 08 UIBCIIOHAA 35 nosehaie cowtjainix
An3Uph T IEITAEEN MO0 pedopan TCAPasYMCBAM CY NPOWIHPCIbE DOVNERTE 41N
deiHILeC HIHOLE GOMOLA 32 NJOTPAMS COWMIAAHG 3aWTHTC KoM <V dokveupann ua
A SUPCLICEHIC CODVEHTE JOHY.ALAE (ROSHEHE COUMIATHA NOMON. ACYMIH Roaatak 1 o).
VOSTIL TREEH (R CREWHA) MOLeN. pedopain y COMHJATIION CHETEMY 10 CLia HECY HAUL D
solS  COMRISLKMAL ACK, MEHTANE BOALE, KOJa HC NDEHOIHAIC SBAHKYHO Heke Q3 1lassnx
ACALCTEL A COULLLIE ROIATNKS {12 XOBOBAK OOYXBAET, KHCKY M320CH Homchi OB TC SVOra
AC HzAc.LoVie <Mihenbie Aa ok HACY YKbyuehh ui y najuoknjes: Haupny wnckasme
S AHTR)E KAS LT0 Te Bl Chyusl 6y panitjus SCP3IEMA OBO! JOKYMEH TS,
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e Sy capeniof sesiin Orexaire eTpaTertie Tpebaso Ax npoushe Lpocion
B2GLPME ¥ CEKTORY IEKOICTRS o2 3zpascrea. Pedonye v o8racty wkoncraa o
342ABEY AL <exse oy neonxoane Cobujn mpenctasmajy aviduimosne TOTYXBATC. YMiC MiaHupalse
4204302302106 APSACTARIBE A3VIETHD KOMNACKCAN 3afaTar. (Tora je pavaiisMeo 1o na Mrckes ia
DTN L LR HELTO 16 he nranomy 32 HOLRYXBATE TOIHKHX pa3vepa Outs pasnaiesy o
ASIARA, ES S} TO IpE CEETT COKTOPCKe erparersje. Ynparo Te eTpaTerije Om y mapeiiod
TR0 [H3CHIC Ly NOCTESE TEME/He 38 NCWASARE (JIAsHHN npobrema v 06uacTH npoceee ik
IDTLBOZINE {00 “GAROLIKE A0 HTHKA. HEIOBOMHE dupecTiimje uoen).” C oGwipon ta o w
I BAMGnien PEGRPLCKH KOpRLM FEYTAD BELHKHMX CHCTEMA DOMYT NPOCRETE # 3Ipascika HVAO
: 2]y b HR jE24¢ CRABHSEIC (anp. KPO3 H3MEHY cucCTeMa 3apana, noschame kanr Ty
4 BECT A 1 A0). 2828 SM Y LeXD) 07 Hapeanux Ouckanta crpareruja Tpedaio 4a ¢ vospiic
el b TANC TS X A% (M juitA W TpaacnapedTaM HZUMHY HETSIPRCATH ¥ CPeinOpoHilc

< GROKEIRS LOOCTOR 32 DUHAHCADAS TAKBAX PEBOPYCKIY 104 Nsars ¥

Y HIDEIIOT MOPL COIMATNG B BOPUCKE NOMHTHKS 34 CMatLon
08 Cpda A% o4 senen@pn 2022, roimine. kal
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Shene medncTiTee v ocunanniLe,




