nPeAnor

3AKOH

O UISMEHAMA U OOMNYHU 3AKOHA O
ANTEPHATUBHUM UHBECTULUMOHUM
®OHOOBUMA

YnaHn 1.

Y 3akoHy O anTepHaTMBHMM WHBECTULMOHUM doHgoBumMa (,CrnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6poj 73/19), y unaHy 2. ctaB 1. Tauka 34) nogradka (1) peun: ,50.000
eBpa” 3amemyjy ce peyuma: ,5.000 espa”.

YnaH 2.

Y wunanHy 101. craB 8. peuu: ,200.000 eBpa’ 3amenyjy ce peunma:
,10.000.000 eBpa”.

YnaH 3.

Y wunany 102. craB 6. peuun: ,200.000 eBpa’ 3amenyjy ce peunma:
,10.000.000 eBpa”.

YnaH 4.
Mocne unaHa 115. goaajy ce HasmB YnaHa 115a 1 unan 115a, koju rnace:
»3arnora Ha MHBECTULMOHNM jeanHULamMa
UnaH 115a
Ha MHBECTULMOHO] jeANHNLIM MOXE Ce ynucaTh camo jeHO 3anoXHO Npaso.

O3YAND ynucyje 3amnoXHO nNpaBO Ha WHBECTUUMOHO] jeanHnum AND-a
yPerncTtap 3anoxHor npasa Ha MHBECTUUMOHUM jeguHuuamMa Koju Bogun LleHTpanHu
peructap, 4eno U KAWPUHE XapTuja o4 BPEeAHOCTW, Yy CKnagy ca OBUM 3aKOHOM,
Nnoa3akoHCKMM akTom Komucuje u npaBunmma nocroBakwa LleHTpanHor perucrpa,
Aeno 1 KNUpWHra xapTuja og BPeAHOCTMW.

AKO Ha  WHBECTUUMOHO]  jeOuHWUM  MOCTOjU  YNUCaAHO  3aroXHO
NnpaBo,MHBECTULIMOHOM jeIMHMLIOM Ce MOXe pacrnonaraTu (Kynonpogaja v MOKMOH)
caMoO ako je C TUM carnacHoO nuue y 4uvjy KOpUCT je npegMeTHO 3arnoXHO npaBo
ynucaHo.

LleHTpanHu peructap, Aeno M KNMPWHI XapTuja of BpeaHOCTU noaaTtke u3
Perunctpa 3anoxHor npaBa Ha MHBECTULMOHUM jeAuHMLamMa YyBa Kao NOCrIoBHY TajHy
1 foCTaBIba MX, HAa OCHOBY 3axTeBa:

1) unaHy cpoHaa, M TO camo nNogaTke Koju ce O4HOCe Ha TOr YnaHa;
2) penosuTapy;
3) nuuy Koje foKaxe NpaBHU UHTEPEC;

4) nNpaBOCYOHVWM M YNpaBHUM OpraHvma, kao v APYrMM Nvuuma y OKBUpY
oBnawhekra, a y cknagy ca 3akoHOM.

Pacnonarake WHBECTUUMOHUM jeauHULAma CcynpoTHO ogpenbama oBor
YyfiaHa je HMULWTaBo.

Komucuja yeBek wuma npaBo yBmaa y Peructap 3anoxHor npasa Ha
WHBECTULMOHUM jefuHuLama.

Komucnja cBojum aktom 6numxe ypeflyje ynuc 3anoxHor npaBa Ha
WHBECTULMOHO] jeanHuum AV®-a y Pernctap 3anoxHor npasa Ha MHBECTULMOHUM
jeavHuMuamMa n MoryhHocT npucTyna nogawummMa u3 oBor perncrpa.”.



YnaH 5.

Y uynaHy 187. ctaB 3. peun: ,50.000 eBpa” 3amemnyjy ce peyuma: ,,10.000
eBpa’.
YnaH 6.

Y unany 190. ctaB 1. Tauka 1) peun: ,250.000 eBpa” 3amemyjy ce peumma:
,50.000 eBpa”.

YnaH 7.

Y unaHy 197. ctaB 1. nocne peuu: ,Komucuje 3a” peun: ,0CHMBaH€, OAHOCHO”
GpuLy ce.

Y cTtaBy 2. pey: ,[maBHN’ 3ametbyje ce peyjy: ,KpOBHWN™.
YnaH 8.

Y unaHy 266. peuu: ,unaHa 37. ctaB 2” 3amMemyjy ce peumma: ,dnaHa 37. ctas
3", a peun: ,MnaHa 175. ctaB 3. n 4,” 6puwwy ce.

YnaH 9.

Komucuja 3a xaptuje og BpegHocT he 4OHeTU nponuce 3a cnpoBohewe 0BOr
3aKoHa y poKy oA, MeceL, iaHa of [laHa CTynaka Ha cHary oBOr 3aKOHa.

YnaH 10.

LleHTpanHu perncrtap, 4eno U KINPUHT XxapTuja o BPeAHOCTUN AyXaH je aa ce
opraHusyje u ycknagm ceoja akta ca ogpeabama oBOr 3aKOHa y PoKy o4 ABa MeceLa
o[, [laHa CTynara Ha cHary oBOr 3aKOHa.

YnaH 11.

HpywTBO 3a ynpaBrbawe anTtepHaTUBHUM WHBECTULMOHMM (OOHAOBUMA je
OYXHO fa y Peructap 3anoxHor npaBa Ha UHBECTULMOHMM jeanHuLaMa, Koju BOOU
LleHTpanHu peructap, Aeno W KNUPUHI XapTuja o4 BPEeAHOCTW, yHece nopaTtke o
CBUM MNPETXOAHO YNUCaHMM 3anoXHUM MpaBuMa Ha MHBECTULMOHMM jeanHuLama
anTepHaTMBHMX MHBECTULMOHNX (POHOOBA, KOja BOAE Yy CBOM PErucTpy, y POKy of
TPU Mecela of fiaHa CTynakwba Ha cHary OBOr 3aKOHa.

YnaH 12.

OBaj 3akOH cTyna Ha cHary ocMmor fgaHa o pfaHa objaBrbvBakwa Yy
»,Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, ocmm unaHa 4. koju nouvkse ga ce
nprvMeksyje No UCTeKy ABa Mecela o4 AaHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKOHa.



OBPA3JIOKEIHE

l. YCTABHU OCHOB 3A TOHOHIEILE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a JIOHOLICHE OBOT 3aKOHA CajpiKaH je y oapeadu diaana 97.
ctaB 1. Tau. 6) u 7) YcraBa Penmyonuke Cpbuje, kojuma je npensuheHo mpa PenmyGnuka
Cpbuja ypehyje u o6e3behyje, usmely ocranor, jeTUHCTBEHO TPIKHINTE, MPABHH
MOJIOXKa] TPHBPEIHUX cyOjekara, cucTeM o0OaBJbama IOJCAMHUX MPUBPEAHHX M
JOPYTUX JENAaTHOCTH, OaHKApCKU W JEBU3HU CHUCTEM, CBOJUHCKE U OOJIHMTalloOHE
OJTHOCE M 3alITHTY CBUX OOJIMKA CBOjHHE.

1. PA3J103U 3A JOHOLIEKBE 3AKOHA

3aKOH O aITEpPHATUBHUM HHBECTUIHMOHUM (oHmoBHMA (,,CIyKOEHU TIIaCHUK
PC[, 6poj 73/19 - y nasbem TekcTy: 3akoH), koju je HaponHa ckymmTuHa ycBojuia
Ha cexaunu 10. okToOpa 2019. roamHe, CTYNHMO je HA CHary OCMOT JlaHa O] JaHa
o0jaBspuBama y ,,CiyxOeHoM rinacHuky Peny6nuke Cpbuje”, a modeo je ca
npumenoM 21. anpuna 2020. rogune.

Pasno3u 3a jpoHoIIeHkE OBOT 3aKOHa OWiIH ¢y OpOjHHU, a JIBa C€ MOTY MOCEOHO
ucrahu: yHanpeheme W Pa3BOj TPXKHUINTA KaluTajla KOjH TOCIEAMYHO JOIPHHOCH
pa3Bojy exoHomuje PernyOnuke CpOuje, kao u mpouec npuipyxkuBawma PernyOnuke
Cp6uje EBporickoj yHUjH.

Y mupy neduHucama HajUENUCXOAHHJUX ojapenada cajna Baxkeher 3akoHa
KOJUM Je wu3BplIeHO YyckiahuBame ca mnponucuMa EBporicke yHHje, gomahum
MpOIMKCUMA U YCIOBUMa Ha AoMaheM TpKUIITY, Ouia je oOpasoBana Panna rpyna 3a
m3pany Hampra 3akoHa 0 HW3MeHaMa H JOINyHamMa 3aKOHa O WHBECTHUIIMOHUM
¢dbonnoBuMa u Harpra 3akoHa 0 anTepHaTUBHUM WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHUMA Y KOjO]
je akTuBHO ydyemhe y3eno 13 HHCTUTYIMja U IpeACTaBHUKA PUBATHOT CEKTOpA.

VY okBupy mnpoueca npucrynawma Pemybnuke CpOuje EBporickoj yHMju U
[IperoBapauke no3unuje Penyonuke Cpouje 3a [lornasibe 9 ,,Ounancujcke yemyrell,
Peny6nuka Cpbuja je, usmel)y ocranor, mnpeysena o06aBe3y JAa TpaHCIIOHYje
Hupextusy 2011/61/EY EBpornickor napiamenta u Caseta, ox 8. jyna 2011. rogune,
KOja ce OJHOCH Ha YIpaB/balke aITEPHATUBHUM HHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA, Y
HallMOHAJHU NpaBHU oKBUp Penybnuke CpoOuje, TOHOMIEHEM TOCEOHOT 3aKOHA KOJUM
ce ypehyjy anrepHaTUBHH UHBECTUIIMOHH (DOHIOBH.

JoHomeweM 3akoHa O aNTEpPHATUBHUM HWHBECTUIMOHUM (POHIOBHMA,
TPaHCIIOHOBAHE Cy oJpe0e eBPOIICKE TUPEKTHUBE KOje Mpyxkajy Behu creneH 3amrure
y cllydajy pU3UYHHX yJarama ajJTepHaTUBHUX MHBECTULIMOHMUX (DOHIOBA, U KOjUMa ce
JIeTaJbHO JIe(PMHUILY TPAaBUIIa U YCIOBHU MOCIOBaKka KOJU ce MPUMEY]y Ha JAPYIITBA
3a ynpaBJbamkbe OBUM (POHIOBUMA.

Jom jeman BaxaH pas3ior 3a JJOHOLIEHE 3aKkOoHAa O aJITePHATUBHUM
MHBECTUIIMOHUM (oHIOBMMA Ouia je u morpeda 3a pa3BOjeM MHUKPO, MAIUX H
CpeAmUX NPUBPEIHUX CyOjexaTa, KOjU MpPEICTaB/bajy IJIaBHE AaKTEpe Ha TPKHUILTY
PenyOnuke CpOuje. V cBety, jenaH oA epUKacHUX HauyuMHa (PMHAHCUPAWka MHUKPO,



MaJIMX M CpeImUX MpPUBPEIHUX Ccy0jekaTta CBakako jecTe ImyTeM (OHAO0Ba
Npeay3eTHUYKOT KamuTana (,,venture capital funds”) m myrem ¢oHmoBa mpuBaTHOT
kanurana (,,private equity funds”). YcBajamem oBor 3akoHa o6e30eheHu cy ycioBu 3a
OCHUBAHKC, OPraHW30BalkE¢ W IOCIOBaEkbEC OBAaKBHX (OHIOBA, a CaMHM THM H 32
(uHaHCH]CKY MOAPIIKY U Pa3BOj MUKPO, MAllUX U CPEIHHX NPUBPEIHUX CyOjeKaTta,
Kao U TpkuITa Kanutana y Penyonunu CpOuju.

Tokom mepuona npuMeHe 3aKOHA, YUECHHIIM Ha TPXKHUINTY Cy yKasalu Ja je
MOjeTMHE TPOIMCAaHEe M3HOCE MOTPEOHO KOPUTOBATH jep MOTY MMATH 3a IOCIICAHILY
Mambl Opoj W OOMM NpPUBATHUX HWHBECTUIMja Yy QITEPHATUBHE HHBECTHIIMOHE
¢doHIOBE, Ka0 W Ja OM W3MEHE HEKHUX IparoBa JONpPHUHENIE MOIyJapu3aluju H
NPOMOLMJU WHBECTHpama Yy alTepHAaTHMBHE HMHBECTUIMOHE (OHIOBE KpO3
nuBep3u(UKAIUy U JIEPUCKUPAE MONYNPO(ECHOHATHUX HHBECTUTOPA KOjU TMPBU
IyT WHBECTHPA]y y OBY BpcTy (onma. McroBpemeno, nmajyhu y Buy ycioBe Ha
nomaheM Tp)KUIITY, CKpEHyTa HaM je MaKmka jJa OMCMO MMaju 3HadyajHo Behu Opoj
QITEPHATHBHUX WHBECTUIMOHMX (OHIOBA YKOJIMKO OW ce€ Malo pelaKCHpaiu
MPONKMCAHN W3HOCH KOjU Cy YCJIOBH 3a HbUXOBO OCHHBAHKEC WIH OPraHH30BambE
(3aBUCHO 01 MpaBHE opMe), Ka0 U MOCIOBAKE.

Takohe, nako 3akoH ypehyje peructpe MHBECTMLIMOHMX jeAMHUIIA KOje BOJE
ApyIITBA 3a yIpaBbarkbe AITEPHATUBHUM WHBECTHLIMOHUM (OHAOBUMA WIH
HEHTPAIHU JETO3UTap XapTHja OJf BPEIHOCTH, y NPAKTUYHOj NMPUMEHU CE jaBWIIa
norpeda OpraHu30Bama IEHTPATU30BAHOT PETHCTPA 3aJ0re Ha HHBECTUIIMOHUM
jenuHuIlaMa Koju Ou gompuHeo Behoj MpaBHO] CUTYPHOCTH, TPAHCHAPEHTHOCTU H
epHUKaCHHjeM U3MHPEY.

3akoH o TpxkumTy Kanutana (,,Cnyxx6enu riaacauk PC”, 6poj 129/21)
MPOIKCYje J1a je MHBECTHUIMOHA jeIMHNIIa (DMHAHCUJCKH WHCTPYMEHT, a y CKJIaTy ca
onpenbama I'maBe III oBor 3akoHa Koja HOCH HAacClOB ,,3aJI0)KHO MpaBO Ha
(uHaHCUJCKUM MHCTpyMeHTUMA , LleHTpanHu perucrap, A€no U KIMPUHT XapTHja o
BPEHOCTH BOJU PErUCTap 3aJ0KHOT TMpaBa Ha (PUHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA.
OBUM MpeIOroM ce Mpenu3upa Jia ce U 3ajJora Ha MHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIaMa BOJIU
y JEOIUHCTBEHOM pETUCTPY 3aJIor€é Ha HMHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIAaMa KOjU BOJAHU
Lentpanau perucrap, €m0 U KJIUPUHT XapTHja OJ] BPEIHOCTH.

Nmajyhu y Buny na 6u Behu 6poj aaTepHaTUBHUX MHBECTUIIMOHUX (DOH[IOBA,
Kao M mpuBiauewne Beher Opoja MHBECTUTOpa Koju O ynaranu y oBe (oHIOBe, a
MIOCPEJICTBOM BUX U Y MUKDPO, MaJie U Cpe/mhe MpUBpeHe cyOjekTe, Beha mpuBpenHa
JpyIITBa, HHGPACTPYKTYypHE O00JE€KTE€ U APYTy UMOBHHY, JOINPHUHENO J1aJbeM Pa3BOjy
noMmaher Tp)KuIITa KanuTalna, Kao U IpuBpee yonure, MuHucTapcTBo (hrHaHcHja je,
3ajeTHO ca pEJIeBAaHTHUM HWHCTUTYIMjaMa, pa3MOTPHIIO TPUMIBEHE KOMEHTape,
npeuIore u cyrectuje u npunpemuio Ipeanor 3akoHa 0 ©3MeHaMa U JIONyHH 3aKoHa
0 aJITepHATHBHUM MHBECTHIIMOHUM ()OHJJOBHMA KOJHM C€, TIOPE]] MAlbUX TEXHHUIKUX
M3MEHa M Ipelu3upama, Mpeaiaxy U KOpeKlrje NojeJMHUX U3HOCa 32 KOje Ce MOXKe
ouekuBaTu Ja he nompuHetu OpkeM pa3Bojy cekTtopa (oHmoBa M yHamnpehemy
IUXOBOT MocioBama y Pemyonuim Cpouju.

1. OBJAIIIEIBE OCHOBHUX ITPABHUX HHCTUTYTA U
MHHOJEJNHAYHUX PEHIEIBA

Unanom 1. oBOr 3aKOHa BpIIM ce U3MEHa y wiany 2. ctaB 1. Tauka 34) 3akoHa,



KOJOM C€ CMamyje M3HOC jeTHOT O]l yclioBa KoOje je MOTpeOHO a UCIYHU Maid
WHBECTUTOP KAaKO OM C€ MOrao cMaTpaTH MOJXyHpopeCHOHATHUM WHBECTUTOPOM, Ca
50.000 eBpa na 5.000 eBpa.

UanoM 2. OBOT 3aKOHa BpIIU ce n3MeHa y wiany 101. ctaB 8. 3akoHa, KojoM
ce MPOIHUCYje Ja 3aTBOpeHH AITEPHATUBHU WHBECTHIIMOHU (OHJ OCHOBaH y (hopmu
aKLIMOHAPCKOT JAPYIITBA MOpa HMMATH JIBOAOMHO YIIPaBJ/bale€ YKOJIHWKO OCHOBHH
kanuTain npenasu uzHoc oa 10.000.000 eBpa, ymecto nocanammux 200.000 eBpa.

UianoM 3. oBOT 3aKOHa BpIIU ce M3MeHa y wiany 102. ctaB 6. 3akoHa, KOjoM
ce MPOIUCYje Ja 3aTBOpeHH AITEPHATUBHU WHBECTHIIMOHU (OH] OCHOBaH y (hopMHu
JpyIITBa Ca OTrPAaHMYEHOM OATrOBOpPHOIINY MOpa HMMAaTd JABOJOMHO YIPaBJhbambe
YKOJIMKO OCHOBHH KanuTal npenasu uznoc o 10.000.000 eBpa, ymecTo Aocaganimbux
200.000 eBpa.

Unanowm 4. oBor 3akoHa nocie 4iana 115. nonaje ce HoBu unan 115a, xojum
ce Ommke ypehyje 3asora Ha WHBECTHIHOHMM jeIUHHIIAMA alTEPHATHBHUX
MHBCCTUIITMOHUX q)OHI[OBa, OOAHOCHO Jaa Cc€ Ha I/IHBCCTI/IIII/IOHOj jeZII/IHI/IIII/I MOXCE
YIIUCATH CaMo jeTHO 3aJ0XKHO MPaBO U Ja JPYLITBO 32 YIIPABIbAE YIHCY]€ 3aJI0KHO
MPaBO HA MHBECTUIIMOHO] jeIMHUIM Y Perucrap 3aI0KHOT MpaBa Ha HHBECTHUIIHOHUM
jenuHunama Koju Boau LleHTpanmHu perucrap, Aemo U KIMPUHT XapTHja 0l BPEIHOCTH.

Unanowm 5. OBOT 3aKOHa BpIIM ce W3MeHa y wiany 187. craB 3. 3akoHa, KOjoM
Ce CMamyje HajHIKM M3HOC o0aBe3He YyIulaTe I[0jeJUHOI HWHBECTUTOpa Yy
ITEpHATHBHY WHBECTUIIMOHU (OHA ca mpuBaTHOM moHymoM, ca 50.000 eBpa Ha
10.000 eBpa.

UnanoMm 6. oBOr' 3akoHa BplM ce u3MeHa y wiaHy 190. craB 1. Tauka 1)
3aKkoHa, KOJOM Ce CMamYyje U3HOC 00aBe3He YIUIaTe MOjEeJHMHOT MOIyNnpodecnoHaIHOr
WHBECTUTOpA y AITEPHATUBHU MHBECTUIIMOHH (OH MPUBATHOT KamuTana, ca 250.000
eBpa Ha 50.000 eBpa.

UanoM 7. oBOT 3aKOHA BpIIK ce u3MeHa y wiany 197. cra 1. 3akoHa, Tako
mTo ce Opwuile ,,0cHUBame! | Kao 00K HacTajamba KPOBHOT ()OHJA KOJU HUj€ MPABHO
JUIE U MOXE Ce CaMO OpraHu30BaTH. Y CTaBy 2. OBOI 4jaHa BpPIUM CE TEXHUYKA
UCIpPaBKa TaKo IITO € pey INIABHU 3aMembYje peyjy KPOBHH.

Umanom 8. OBOTI' 3akOHA BpIIM C€ HM3MEHa wWiaHa 266. 3akoHa, TAE ce
Mpenu3upajy 4YJaHOBH Koju he moueTu Aa ce MpUMEmY]y OJ MOMEHTa ylacka
Peny6oniuke Cp6uje y EBponcky yHHjy.

UnanoMm 9. oBor 3akoHa ce mpomnucHje pok y kome he Komucuja 3a xaptuje o
BPEIHOCTH JIOHETH TO3aKOHCKA aKTa 3a CIIPOBOl)ermhe OBOT 3aKOHA.

Umanom 10. oBor 3akoHa ce mpomucyje pok y kome he ce llenTpannu
perucrap, Aemno U KIUPUHT XapTHja O] BPEIHOCTH OPraHU30BaTH U YCKIAIUTH CBOja
aKTa ca ofpeadamMa OBOT 3aKOHA.

Umanom 11. oBor 3akona ce mponucyje na je JI3YAUD nyxan nma y
Perucrap 3amoxHOr mpaBa Ha WHBECTUIMOHUM JeIMHHUIIAMA KOJU CE€ BOAM KOJI
[{eHTpamHOT pEerucTpa, Jero W KIMPUHTA XapTHja OJ] BPSIHOCTH YITHIIE 3aJ0Te KOoje
Cy y IPETXOJITHOM MEPUOAY YIUCAHE Y PETUCTPY MHBECTUIIMOHUX JEUHUIIA KOjU CaM
BOJIH.

Unanom 12. ce mpomnucyje a oBaj 3aKOH CTyIla Ha CHary OCMOT JlaHa Of JaHa



o0jaBspuBama y ,,Ciysx6eHoMm riacHuky PemyOmuke CpOuje”, ocum wiana 4. xoju
MOYMIbE /12 C€ TPUMEbYje M0 MCTeKy JBa Mecela O] JaHa CTylama Ha CHary OBOT
3aKOHa.

IV. ®DUHAHCHUJCKA CPEJICTBA IIOTPEBHA 3A CITPOBOBEIBE
3AKOHA

3a cnpoBoleme 0BOT 3aKOHA HHUje TOTPEOHO 00e30eTuTH cpelncTBa y Oyuery
Penryoinke Cpouje.

V. AHAJIM3A E®EKATA 3AKOHA

Onpehemwe npodiiema Koje je mOTPeOHO pelIMTH

OO6nact anTepHaTUBHUX MHBECTULMOHUX (hoHnOBa je y Penybnuuu Cpbuju y
OBOM TpPEHYTKY peryjiucaHa 3akOHOM O QJITEPHATUBHHUM HHBECTHUIIHOHUM
dbonmoBMMa, KOju je yckiaheH ca eBpONCKMM Mponucuma y HajBehoj Mepu Kojy
703BOJbaBa JoMah MpaBHU OKBHP M CTENEH Pa3BUjEHOCTH aoMaher Tp)KWITa y
OJTHOCY Ha CBETCKA TPKHIITA Ha KOjUMa C€ TH IPOIKCH IIPHUMEIY]Y.

3aKoH O aJTepHATHBHUM MHBECTUIIMOHUM (DOHIOBMMA JOHET je ca IUJbEeM Ja
ce NMPEeLU3HO ypenu oBa crernuduuHa BpcTa GoHA0BAa U 00e30eq1 palMoHaIHUjEe U
CUTypHHjE TIOCIOBamkE IPYIITaBa 3a YIPaBJhbakhe ANTPEHATHBHUM HHBECTHIIHOHHM
¢dongoBuma. IlponncuBamemM MOryhHOCTH OCHMBaWba HOBUX 00JIMKA OBHX (DOHJIOBA U
JETaJbHUJUM DETYIINCAalkeM OBE O0JacTH, CTBOPEHH Cy YCIOBHM 3a YYECHHKE Ha
TPXKUIITY KOJU y JOTAJAIlEeM 3aKOHCKOM OKBHPY HHCY IPENo3HaBaId OCHOB 3a
OCTBapeH-E CBOJUX CTPATEIIKHUX ITOCIOBHHX IIHJHEBA.

HcToBpeMeHO, TpaHCIIOHOBAaWkEM €BPOINCKUX Mpomuca Koju  ypehyjy
aIITepHATHBHE WHBECTUIIMOHE (DOHIIOBE, OApen0e OBOT 3aKOHA U TIOJ3aKOHCKHX aKara
Komucuje 3a xapTuje o BpeAHOCTH KojuMa ce Onmke ypelyje mpruMeHa oBOT 3aKOHa,
MIPETO3HATIEUBE Cy 33 CTpaHe MPOQEeCHOHATHE U MOTYNpOodeCHOHAIHE HHBECTUTOPE
jep UM mpyxajy BehM cTeneH CUTypHOCTH M MOBEpeHa, a CaMUM THM uYuHe jaomahe
TPXKUIITE aTPAKTUBHHUJUM 3a omaha W cTpaHa ynarama. To, m3mel)y ocranor, mpyxa
MOTYNHOCT MHUKPO, MJIUM U CPEIHUM MPUBPEAHUM CyOjeKTUMa, KOjH MPeACTaBIbajy
IJIaBHE akTepe Ha TpxkumTy Penmyonuke CpOuje, na o6e3bene morpedHa hUHAHCH]CKA
CpeZcTBa 3a MOYeTakK, pa3Boj U yHarpelheme CBOT MociioBamba ¢ 003UpOM Ja 4eCTO He
MOTY Jla UICITyHE CTPOTE YCJIOBE 3a TI00Mjame OaHKApCKUX KPEInTa.

Opx noyeTka npuMeHe 3aKOHa O aITEPHATUBHUM MHBECTULIMOHUM (DOHIOBHMA
no cenrteMOpa 2024. roaune y PenyOmumu CpOuju je OCHOBaHO, OIHOCHO
OpPraHU30BaHO OCaM alTePHATMBHUX MHBECTUIMOHHMX (POHIIOBA, O]l KOJUX Cy YETHUPH
OTBOpC€HA aJITCpHAaTUBHA WHBCCTUIIMOHA (i)OH}Ia U 4€THUPHU 3aTBOPCHA aJITCpHATHBHA



nHBecTulMoHa ¢oHga. C 003MpPOM Jia MOCTOjH BEIMKO WHTEPECOBAIE jaBHOCTH 32
OCHUBAWKhC 3aTBOPCHUX aJITCPHATUBHUX WHBECTHIMOHUX (OHIOBA Ca IMPHUBATHOM
MOHYOM (HApOYUTO TPHUBATHOT M MPEIY3€THUYKOI KaluTala), peJIeBaHTHE
WHCTHUTYIIMjE 3a NPUMEHY OBUX IMPONKCAa KOje Cy Y CTalHOj KOMYHHKAIMjU Ca
yYECHHLIMMA Ha TPXHIITY, Pa3MOTpPHIE Cy NPUMIBEHE NpEIJIore, Cyrectuje Hu
KOMEHTape U MPOIEHIIE 1a OM OMII0O MPUXBATIBUBO MPUIIATOUTH I0jeIMHE H3HOCE U
MparoBe CTENECHY pPa3BUjEHOCTH aoMaher TpXUINTa W IJIATeKHUM MoryhHOCTHMA
MOTEHIIHjaJTHUX HHBECTUTOPA.

Ca mibeM aa npuByde Behu Opoj MOTEHIMjATHUX HHBECTUTOPA KOjU OU y3enu
yuemhe Ha JomaheM TpXKMUINTY KamuTala Kpo3 ylarame Yy alTepHaTHUBHE
uHBectuimone Gouaoe, MunucrapcTBo ¢puHaHcHja mpunpemmio je [Ipemior 3akoHa
0 U3MEeHaMa U JIOMYHHU 3aKOHa O aJITEPHATHUBHUM MHBECTULIMOHUM (DOHIOBUMA KOJUM
ce, MopeJl MambUX TEXHUUKUX U3MEHA, Mpeiaxke u cMmamemne nznoca o 50.000 espa
Ha 5.000 eBpa Kao jeHOT O YCJIOBa KOj€ je MOTPeOHO J1a UCITYHH MaJldi MHBECTUTOP
Kako OM ce MOorao cMmarpatd MoJynpo(heCHOHAIHUM HHBECTUTOPOM KOjH MOXKE Ja
ylaxe y CBe BPCTE€ OBHUX (DOHIOBA, OCMM 3aKOHOM IpOMUCaHUX u3y3eTaka. Ha oBaj
Ha4YMH OM ce 00e30eauo Behn U3HOC cpelicTaBa yIoKeHHX Y (poHIOBE, KOja APYIITBA
3a yIpaB/balkbe ANTEPHATUBHUM HMHBECTULHOHMUM (POHIOM MOTy Ja Iulacupajy y
paznuunte 00JIMKEe UMOBHHE, Kao IITO Cy, u3Mel)y ocranor, MUKpO, Malld ¥ CPEIbU
MpUBPEIHU CyOjeKTH, alu U Beha mpuBpeaHa APYyITBA, HUHOPACTPYKTYPHHU 00JEKTH U
HEKpEeTHUHE, ITO O JOMPHUHENIO HEe caMO pa3Bojy jaomaher TpxuiuTa Kanurania, Beh
MIpUBpE/IE YOMIITE, moBehamy 3al0CIeHOCTH, a CAMUM TUM U CTaHJap/a rpahana.

Hcro Tako, NpoLEemEHo je 1a 00aBe3HN M3HOC yIUIaTe MOoIynpo(eCHOHATHOT
MHBECTUTOpA y AaJTEPHATHBHU WHBECTUIMOHM (DOHJ NPUBATHOT KamHTana HUje
npuiarolen ekoHOMCKOM cTamy y Pemyonumu CpOuju u 1a 61, cMameme 00aBe3HOT
U3HOCA yJarama MoJynpoecHOHATHOT HHBECTHTOPA Y YN jeJHOT alTepPHATHBHOT
WHBECTULIMOHOT (oHIa nmpuBaTtHOT Kanutaia ca 250.000 ma 50.000 eBpa omoryhmiio
3Ha4yajHUju OOMM aKTHBHpama TMPHUBATHOI KamuTala pagud mnoBehawa Opoja
WHBECTHIIMja Y MHOBAaTHMBHA JIPYIITBAa, Malla W Cpelma mpeayseha, Kao U pasBoj
nomaher Tp>KUIITa KamuTania.

VY uusby onakiiaBama YCJIOBa 3a OCHUBAHkE 3aTBOPEHMX (DOHI0BA KOJU UMajy
CBOJCTBO TPABHOT JIMIIA U KOJU CE€ OCHHUBA]y y (hOpPMHU JpYyLITBA ca OTPAaHUYEHOM
OJIroBOpHOIINY MM aKIMOHAPCKOI JAPYIITBA, OBUM H3MeHaMma ce mnosehaBa M3HOC
OCHOBHOI' KalMTala HW3HAJ Kojer TakBUM (OHJOBM MOpPajy HMMaTH JABOJOMHO
ympasibame ca 200.000 espa Ha 10.000.000 eBpa.

3aKOH O aJNTepHAaTHBHUM HMHBECTHMLIMOHMM (OHIOBHMA Ipyxka MoryhHocT
YCIIOCTaBJbama 3aJ10re Ha MHBECTHIIMOHUM jeMHHUIIaMa Koja, u3Melyy octaior, uMma 3a
Wb 12 0Baj (PMHAHCHJCKU MHCTPYMEHT YYMHU MHTEPECAHTHHU]UM 3a HHBECTUTODE jep
¥M, OCUM TProBarkba MHBECTUIIMOHUM JeMHUIIAMa, TIpy’ka U MoryhHocT 00e30ehema
KpeiuTa WIM Jpyror HOBYAHOI HoTpaxkuBama. C 003MpPOM Ja 3al0)KHO NpaBO Ha
WHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIAMa TIpy’Ka Behy CHTYpPHOCT y HaIutaTé 3a MOBEpHOIA, 0K
3a qyxHHKa yBehaBa crocoOHOCT oTiuiate M 00e36elyje Behu mpucTyn JIMKBHAHUM
CpeICTBUMA, OBUM 3aKOHOM ce ypehyje yBoleme EeHTPaTu30BaHOT PEerucTpa 3ajiore
Ha MHBECTUIMOHUM jenuHHIaMa Kojx LleHTpamHor perucrpa, Aemno M KIWPHHTa
XapTuja o]l BpPEAHOCTH, KOju he J0JaTHO JONPUHETH MPaBHO] CUTYPHOCTH H
e(pUKACHOCTH MPUIMKOM YCIIOCTaBJbakha U HaIlJlaTe HaMUPeHAa.



IIn/beBu KOjU ce MOCTHKY HeTOBHM JTOHOLICH M

Nmajyhu y Buny ycinoBe Ha aomahem TpKHINTY, IHMJb KOjU Tpeba moctuhu
JOHOIICH-EM OBOT 3aKOHA je OCHMBame Beher Opoja anTepHATMBHUX MHBECTHUIIMOHHX
¢donmoBa um mpuBinaueme Beher Opoja moTeHUWjanHUX AomMahux W CcTpaHUX
MHBECTUTOpPA, OJHOCHO Ja ce pgomahe TpXKUINTE YYUHH TNPHUCTYHAuYHHjUM U
aTpaKTHBHHJUM M Ja ce ctumynuine Behu Opoj numa na ynaxy cBoja cilo0ojHa
¢uHAHCHjCKa CpeICTBA y alTEpPHATHBHE WHBECTHUIIMOHE (DOHIOBE OpPraHM30BaHE Y
Peny6muu CpOuju. Ilpema tpenytHuM noxanuma y Peny6muiu CpOuju nocroju 8
aNTepHATUBHUX HMHBECTHLIMOHMX (DOHIOBA M OueKyje ce ma he ce y HapeaHe IBe
roguHe Taj Opoj moBehatu 3a 50%. Hajbosbum moOKa3zaTebu CBPCHCXOIHOCTH
JOHOIICHa OBOT' 3aKOHA Ouhe Opoj OCHOBAaHMX HJIM OPraHW30BaHUX AITEPHATHBHUX
WHBECTULMOHUX (POHIOBA Y HAPETHOM IEPHOAY, Ka0 M YKyITHAa BPEIHOCT MMOBHUHE
0] yIpaBjbakbéM M YKYIHa BPEIHOCT IO BpCTaMa MMOBHMHE y KOjy Cy YJIOXEHa
MPUKYIJbEHA CpelcTBA. Y CKIanay ca oiapendbama uinaHa 351. 3akoHa O TPXKHUIITY
kanurana (,,Cinyxoenu rnacauk PC”, 6poj 129/21), Komucuja je nyxHa aa, jeqHOM y
mect Mecenu, napopmumie Biaxy 0 cBOM pany U KpeTambuMa Ha TPXKHUIITY KaluTaa,
a CcaCTaBHM /€0 OBUX H3BEIITaja Cy M MOJAIlM O JAPYIITBHMA 3a YIPaBJbAbE
WHBECTULIMOHUM (DOHIOBMMA, WHBECTHLIMOHUM (DOHIOBHMA, CTPYKTYpH yjarama H
YCHEITHOCTH TTOCJIOBaba MHBECTUIIMOHUX (DOHIIOBA.

Koje cy apyre moryhHoctu 3a pemaBame npodiaema?

C 003upom 1a 3aKkoH O anTepHATUBHUM HHBECTHLIMOHUM (POHIOBHMA ypehyje
YCIIOBE 32 TOJIYNPOPECHOHATTHOT HHBECTUTOPA, YCIIOBE 32 OCHUBAIHE AITEPHATUBHOT
MHBECTULMOHOT (DOHIA KOjU MMa CBOJCTBO IPaBHOI JMIla M BoOheme perucrpa
MHBECTUIIMOHUX JEIMHHULIA, KCTa MaTEpHja Ha KOJy CE OJIHOCE OBE U3MEHE, HE MOXKE Ce
perynucary Ha Ipyrd HauuH.

3amTo je fOHOLIeH-E aKTa HAj0O/be 32 pelaBame npodiaema?

3aKOH ce 0JTHOCH Ha MaTepHjy Koja ce MCKIJbYUMBO PETYIIUIIE 3aKOHOM.

Ha xora n kako he yrunaru npeaioxena pemema?

OBaj 3aK0H MO’KE MUMaTH MIO3UTUBAH YTHIIA] Ha npuBpeny Penyonuke Cpouje y
nenoctu. Hamme, oBaj 3akoH oTBapa MOTyhHOCT 3a OCHHMBamE HOBHX JPYIITaBa 3a
yIpaBJbakbeé U OCHHBAaHKE M OPraHU30BaE HOBHX AJTEPHATUBHUX HMHBECTHIIMOHHMX
(GOHIOBA, a MajbIM WHBECTUPAEM YJIOKEHHUX CPENICTaBa WHBECTUTOpPA Y MMOBUHY
CBHUX 00JIMKa MPUBPETHHUX CyOjekaTa U HH(PACTPYKType, TOMPHHENO0 0N yHanpehemy
yCJI0Ba 3a Pa3BOj MPUBPE/IE YOIIITE.

Koju cy TpomkoBu koje he npumena 3akona u3a3paru rpahanuma u



NPUBPeIN MOCeOHO MAJIMM M CpeAlbuM npeny3ehuma?

[Tpumena oBor 3akoHa Hehe W3a3BaTH W3/Bajambe JIOJATHUX TPOIIKOBA HU
rpahaHrMa HU IPUBPEIH.

Jda Jm mno3uTHBHEe mMOCJeaMIe OHOIIeHa 3aKoHA omnpaBaaBajy
TPOLIKOBE H>eroBe NMpuMeHe?

[To3uTBHE TOCTEIUIIE JOHOIICHAa OBOI 3aKOHA CAacBUM OIPaB/aBajy
TPOIIIKOBE HETOBE MPUMEHE, jep CBAaKaKO HUCY 3HA4YajHHjer oOuMa.

[Ipema ouekuBamMMa KOja c€ OJHOCE HA TIOMEHYTE AMPEKTHE U MHIMPEKTHE
KOPUCTH, OHOCHO NO3UTUBHE IOCIEIUIIEC NMPEITIOKEHUX pelleka, MpoLewkyje ce 1a
he ykynHe KOpUCTH JaJIeKO MPEMAIIUTH YKYITHE TPOIIKOBE KOjU MpaTe CIpOBOheme
OBOT 3aKOHa.

Ja am ce 3aKoHOM mOAp:KaBa CTBapame HOBHX IPHBPEIHUX
cy0jexaTa Ha TPKUIITY M TP/KUIIHA KOHKYpPeHIuja?

3akoH mpyxka MoryhHOCT OCHMBamba | OpraHu3oBama Beher Opoja
aNTePHATUBHUX WHBECTHIMOHUX (OHAOBA, KA0 M MOTYhHOCTH CBUM HpPUBPEIHUM
CyOjeKTMMa Ja Ha jeJIHOCTaBHUJU HAUYMH W y3 Mame TpPOIIKOBe, 10hy M0
(MHAHCHjCKUX CpEeACTaBa HEONXOJHHMX 3a OJpKaBame M yHamnpeheme moramanimer
MOCJIOBamka, IITO MOXE 3HAYajHO Jla yTUYE HA FHHUXOB IOJI0XKA] HA TPXKHUINTY H
KOHKYPEHTHOCT.

Nwmajyhu y Buny na y Behu aeo antepHaTMBHUX MHBECTULHMOHMX (DOHAOBa
MOTY Jia yJIaxy caMmo Mpo(ecHoHaIHU U MOITYNpo(pecnOHaTHU HHBECTUTOPH, Kao U Ja
Cy YYECHMIIM Ha TpPXKUIITY yKa3zajid Ja A0 caja MpOINHCaH W3HOC HHUje aJeKBaTaH
CTENEeHYy pa3BHUjeHOCTH aoMaher TPXKUINTAa W Ja MOCTOjU 3aMHTepecoBaHOCT Beher
Opoja ManMX MHBECTUTOpA Jia ylaxke y OBY BPCTY (POHI0Ba, ajli Mpemnpeka je 10 canaa
nponucad yciaoB oa 50.000 eBpa, oBUM 3aKOHOM Cy IpuxBaheHe MHMIIMjaTHBE W3
IpaKce Ja ce MHUHUMaJIHU HM3HOC yjarama 3a MOoJIynpodecHOHaIHOI MHBECTHUTOpa
cmawu Ha 5.000 eBpa.

VY uwpy mpunarohaBama ycioBUMa Ha jiomMaheM TPKHUIITY M oMoryhaBama
Behem Opojy 3aMHTEpEeCOBaHMX HWHBECTUTOpA Ja YJaxy y OBY BpCTy (OHIOBa, Ha
WHUIIM]JaTUBY YYECHHKAa W3 MPaKCe, OBUM 3aKOHOM C€ CMamyje HajHUKU HU3HOC
o0aBe3He yIUIaTe MOjeJMHOT WHBECTUTOpA Y aJITEPHATHBHH MHBECTHIIMOHHU (HOHI ca
npuBaTHOM moHyaoM, ca 50.000 eBpa Ha 10.000 eBpa, kao M yKynaH H3HOC 00aBE3HE
yIjiaTe  TOjeMHOT  MONXYnpo(eCHOHATHOT  WHBECTUTOpA Y  AITEPHATHBHH
WHBECTHUIIMOHM (DOHJ] TPUBATHOT KamuTaia (BpCTa aiTepHAaTHUBHOT (QOHAA ca
MPUBATHOM MOHYI0M), ca 250.000 eBpa Ha 50.000 eBpa.

Takohe, apymTBa 3a yopaBbamkbe AITEPHATUBHUM  HMHBECTUIIMOHUM
¢doHmOBUMa cy ykazama jaa ojpende 3akoHa O alTepHATMBHUM HHBECTHUIIMOHHM
¢boHIOBMMA KOj€ MPOIMUCY]y Ja 3aTBOPEHU aJITEpHATUBHU HWHBECTHIMOHU (HOHA
OCHOBaH y ()OpMHU JPYLITBA Ca OTPaHMYEHOM OJTrOBOPHOIINY WM aKIMOHAPCKOT
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JpYIITBA MOpPAa MMATH JBOJOMHO YIPaBJhamkhe YKOJIMKO OCHOBHU KaIlUTaJ IMpENIa3u
n3Hoc ox 200.000 eBpa mpeacTaBibajy 3HauYajaH TEPET 3a OCHHUBAIE W IOCIOBAHHE
oBuX (poHmoBa. Y muipy obe30ehuBama yciaoBa Koju he 1mojeqHOCTaBUTH JPYIITBUMA
3a yIpaBJbamkhe¢ OCHHUBame Beher Opoja (oHI0Ba, OBUM 3aKHOM 3aKOHA je mpuxBaheH
MpeUIOT TMpaKce Ja Ce M3HOC OCHOBHO KamuTajda M3HaJA Kojer (OHI Mopa HWMaTH
JTBOJAOMHO yrpaBibamke oBeha Ha 10.000.000 epa.

Ja Jm cy cBe 3aMHTepecOBaHe CTPaHe MMaJle MPUJIKKY J1a ce u3jacHe 0
3akony?

[IpunukoM aeduHHcama oapeadU OBOT 3aKOHA, aKTHUBHO Cy Yy4eCTBOBajie U
ycaryiiacuiie ce OKO MpEIUIOKEHUX pellerma, ciieaehe MHCTUTYIHje peleBaHTHE 3a
ErOBY MPUMEHY:

1) MunuCcTapcTBO (DUHAHCH]A;

2) Komucuja 3a xapTHje 01 BPeIHOCTH;

3) Lentpanuu perucrap, Jemo U KIMPUHT XapTHja 0l BPEIHOCTH,

Wmajyhu y Buny na ce mpeiMeTHHM M3MEHama M JOIyHOM 3aKOHa HE Memba

outHo pexxum, Beh ce ynampel)yjy mocrojehm ycnmoBu 3a OCHHMBamE M IIOCIOBAHE
aNTepHATHBHUX MHBECTHIIMOHUX (JOHIIOBA, OJHOCHO J1a C€ HE BPIIE CYIITHHCKE U3MEHE
3aKoHa O ANTEpPHATHBHUM WHBECTUIMOHUM (QoHAOBMMa, MuHHCTApCcTBO (prHaHCH]ja
HHUje CHpOBEJO jaBHY pacmpaBy o Haupry 3akoHa 0 u3MeHama M JIOMYHH 3aKoHa O
JITepHATHBHUM MHBECTUIIMOHUM (DOHIOBUMA.

Koje he ce mepe Toxkom mnpumene 3akoHa mnpeay3eTu aa Om ce
OCTBAPMJIO OHO HITO ce JJOHOIIeHkeM 3aKoHa HaMepaBa?

VY mocTynky mpuMeHe oBOT 3akoHa, Kommcuja je mykHa Ja ycariacu CBOj
MOA3aKOHCKH aKT KOoju ypelhyje nmpeameTHy maTepujy ca oapeadama oBOT 3aKOHA.

Hcro tako, oBuM 3akoHOM je ypeheno na he LlentpanHu perucrap, aemno u
KIMPUHT XapTHja OJf BPEIHOCTH BOAWTH Perucrap 3aloXHOT TIpaBa Ha
MHBECTULIMOHUM jeIMHMIIaMa, Kao U Ja he opraHu3oBaTu U YCKJIaJUTH CBOja aKTa ca
onpendaMa OBOT 3aKOHA y POKY O] JIBa Mecela OJ JaHa CTylama Ha CHary OBOT
3akoHa. OBe oxapen6e Ilpemnora 3akoHa Cy NpUIIPEMJbEHE Yy capaimH  ca
npencraBHuIMMa LleHTpanmHOT perucrpa, Jemno W KIMPUHTa XapTHja O] BPEIHOCTH
koju he, ¢ o63upom naa Beh Boje paszauuuTe BpCTE pErUcTapa, 3a pealusanujy
HaBEJICHUX aKTHBHOCTH UCKOPUCTUTH TTocTojeha codTBepCcKa periema U KaraiuTeTe.

VI. HPETVIEJ OAPEJABA 3AKOHA O AITEPHATUBHUM
NHBECTUIIMOHUM ®OHTIOBUMA KOJE CE MEIbHAJY,
OJHOCHO J0NIYBHYJY

Yau 2.
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[Tojenuuu MOjMOBH, Y CMUCITY OBOT 3aKOHA, UMajy cienecha 3Hauema:

1) np>kaBa 4jaHuIA - Ap>kaBa wiaHuia EBporcke yauje (y gaem tekcry: EY)
u EBponckor ekoHomckor npoctopa (y nasem tekcty: EEIT);

2) Tpeha apxaBa - Ap)kaBa Koja HUje Ap)KaBa WIAHHUIA y CMUCITY Tauke 1) oBor
CTaBa;

3) anrepHaTuBHU uHBecTHIHOHU ¢GoHA (y nmakeM Tekery: AUD) -
WHBECTUIIMOHU (POH] KOjU je OCHOBAH y CKJIaIy Ca OBHUM 3aKOHOM, KOjU MPHUKYILJba
CpeAcTBa O]l MHBECTUTOpA ca HAMEpPOM Ja MX MHBECTHUpPA y CKIaay ca yTBpheHoM
MOJINTUKOM yllarama y KOPUCT TUX MHBECTUTOPA, a 32 KOjJU Ce He 3aXTeBa J03BoJia 3a
pax y CMHCIy 3akoHa KOjuM ce ypelhyje opraHuzoBame © paj OTBOPECHUX
MHBECTUIIMOHUX (POHJIOBA Ca JABHOM IOHYJIOM;

4) npymTBO 3a YNpaB/bambe AITEPHATHBHUM HMHBECTHLIHOHUM (oHIOBHMA (Y
nasbeM Tekcty: JA3YAUD) - mpaBHo nune ca cexumreM y PenyGmumum CpOuju (y
najbeM TeKcTy: PemyOnnka) yuja je penoBHa JENaTHOCT YNPaBJbalkbe jeAHUM WM
Buie AVI®-oBa Ha OCHOBY /103BOJIE 3a paj usgare of crpane Komucuje, y cxiany ca
OBUM 3aKOHOM;

5) orBopern AU®D - 3aceOHa MMOBWHA, KOja HEMa CBOJCTBO IPABHOT JIMIIA,
KOjy opraHusyje u kojoMm ynpasiba [I3YAUD, y cBoje uMe U 3a 3ajeTHUYKH padyyH
yanoBa AW®-a, y ckimaay ca oapendama oBOra 3aKOHA, MpaBUiIa MOCIOBaka W/UITH
mpocriekta Tor AM®-a, kama moctoju o0aBe3a HErOBOI  00jaBJbUBAA.
WNuBectunimone jenuauiie orBopeHor AV®d-a OTKyIIbYjy ce€ Ha 3aXTEB YJIAHOBA,
JUPEKTHO WM MOCPEAHO, U3 UMOBUHE OoTBOpeHor AV ®-a, Ha HAuYMH U NOJ yCIOBUMA
yTBpheHuM TpaBWwIMMa MoOCiOBama H/miu npocrnekrom AW®D-a, kama mnocroju
o0aBe3a HEroBOI 00jaBJbUBaKA U TO MPE OKOHYAa MOCTYIKA JIMKBUJIALH]E, OJTHOCHO
npecranka AN®-a;

6) 3atBopenu AU je:

(1) 3atBOopern AN®D koju HeMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA - 3ace0Ha
MMOBHHA, KOja HEMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA, KOJy OpPraHusyje U KOjoM
ynpassba JI3YAND, y cBoje uMe U 3a 3ajeJHUUKU pauyH wiaHoBa AN®D-a,
y CcKJIany ca ofpeadama OBOI 3aKOHA M MpaBuiauMma mnocioBama AU®D-a, a
YHje MHBECTHIIMOHE jeIMHUIIE HA 3aXTEB WIAaHOBAa HUje Moryhe oTKynuTH
3 umoBuHe AN®-a. 3atBopernm AM®d-om koju HEMa CBOJCTBO MPaBHOT
nauna ysek ynpasiba [I3Y AN,

(2) 3arBopenn AN® koju mma CBOJCTBO IMPABHOI JIMIA - MPABHO
JUIE OCHOBaHO y (OpPMH aKIMOHAPCKOT JpYLITBAa WM JApYyIITBa ca
OTpaHUYEHOM OJroBopHoIIhy, KOju OCHUBA U KojuM ynpasiea [I3YAUD y
HBErOBO MME M 33 HErOB PadyyH y CKJIaJy ca ojapendamMa OBOI 3aKOHA,
npaBWIMMa TMocioBama u/unn npocrnekrom AN®d-a, kana nmocroju obasesa
HBEroBor o0jaBbuBama, crarytoM AW®d-a, a uyuju ce ynenw, OJHOCHO
akuuje y AUd-y He Mory Ha 3aXTeB WIAHOBA OTKYIUTH U3 UMOBUHEe AN D-
a,

(3) 3arBopenu AV®D koju MMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA CA UHTEPHUM
ynpaBibakbeM - 3aTBopeHn AM® koju mma CBOJCTBO MPABHOT JIMIA, KOJU
yIpaBba CBOjJOM HMOBHHOM caM, a He mpeko J[3YAW®D-a u koju
HucTOBpeMeHo npescTtasiba JI3YAUD;
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7) A3YAU® wu3 npxaBe uilaHMIE - IPABHO JIMLE €A PETUCTPOBAHUM
CeIUIITEM Y ApXKaBU WIAHUIM, YHja j€ PEeOBHA JIETaTHOCT YIPaBJbakhe JeIHUM WU
Buiiie AVI®-oBa Ha OCHOBY 0J100peHha HAICIKHOT OpraHa Jp>KaBe WIAHUIIE;

8) AI3YAUD u3 tpehe aprkaBe - MpaBHO JIUIIE Ca PETUCTPOBAHUM CEIUIITEM Y
Tpehoj IpkaBu 4yMja je peloBHA ACTATHOCT yIpaBibame jeqHUM win Buie AVD-oa
Ha OCHOBY 0/100pema HaAJIeXKHOT opraHa Tpehe apkase;

9) orpanak /I3YAHN®D-a - mecto mocimoBama koje je aeo A3YAUD-a, koju
HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA U KOju 00aBJka JenaTHOCTH 3a Koje je [I3YAUD nobuo
no3Boiny 3a pax oa Kommcumje. CBa mecta mocioBama, koje je [I3VAUD ca
PETUCTPOBAaHUM ceauIITeM Yy PermyOnuiu, OCHOBAaO y jE€IHO] ApXaBU WIAHUIIH,
cMaTpajy ce jeTHUM OTPaHKOM;

10) orpanak JI3YAN®D-a u3 npxase wiaHuie, ogHocHO Tpehe apkase - cBa
MecTa nocioBama koje je JIBYAUD ca perucTpoBaHUM CEIUINTEM y JEIHO] Ip>KaBU
WIaHUIM Wik Tpehoj npkaBU OCHOBAO y OMJIO KOjOj JpIKaBW WIAHHWIH, a KOja Cce y
CMHCITY OBOT 3aKOHA CMAaTpajy jeJJHUM OTPAHKOM;

11) nakHaga Koja 3aBUCH O] IpUHOCA - yaeo y nooutu AN®D-a koju npunaaa
J3YAU®-y o ocHOBY HakHajae 3a ympasibambe AN®D-oMm, uckpydyjyhu ymeo y
nooutn AN®-a xoju npunaga JI3YAWD-y mno ocHoBy mnoBpahaja on yiarama
JBYAUD-a y AUD;

12) Hajuie)kHU OpraH - OpraH IOjelMHE JAp)aBe WIaHWIEe, OJHOCHO Tpehe
JpXaBe, KOjH je 3aKOHOM HJIM TPOIMCHMA Te Jp)KaBe OBIamiheH 3a W3laBame
0J100pema 3a OCHUBamwke U paa uiu Haazop A3V AUD-a wm AUD-a;

13) Ha/UIe)KHU OpraH 3a JEMOo3UTape - OpraH IOjeIuHe AP)KaBe WIAHHIE HIIH
Tpehe npkaBe KOju je 3aKOHOM WJIM IPONHCHMA T€ JIp’KaBe OBIAIINEH 3a M3/1aBambe
0J100pema 3a OCHUBAE U paJi WK HAJ[30p JETO3UTapa;

14) AU® u3 apxase 4gaHUIIE je:

(1) AUD koju je moOuo 03BONY 3a pajl WIH j€ PErUCTPOBaH y
Jp>KaBU YWIAHUIK Y CKJIay ca 3aKOHMMa U MPOIMUCUMa Te ApKaBe YIaHUIIe,

(2) AUD xoju HHje 1000 TO3BOJY 3a pajl WU HUJ€ PETUCTPOBAH Y
Jp>KaBU YJIAHUIM, AT UMa PETUCTPOBAHO CEIUIITE M/WIIA MECTO CTBAPHOT
yIIpaBJbamka y Ap)KaBU YIAHULIN,

15) ynpaBibame ynaramuMma - 00yxBaTa HajMame yrpaBibambe MopT(oInjoM u
yIpaBJbakbe PU3HIINMA,;

16) rnmaBau AU® - AUD y koju ynaxe Heku Apyru AUD umm nma
U3JI0KEHOCT y CKJIaly ca TaukoM 17) oBor cTaBa;

17) mparehu AU®D - cBaku AUD koju ynaramem y rinaau AUD mnpatu
HBETOBY MHBECTUITMOHY TTOJUTHKY M CTPATETH]y, Ha jeqa o1 cieachux HaunHa:

(1) ynarameMm Hajmame 85% corncTBeHe UMOBUHE Y yaene y AUD-y
rimasHor AN®-a,

(2) ynarameM HajMame 85% CONCTBEHE UMOBUHE y BUIIIE O] J€THOT
rnaBHor AU®-a, ykonuko TakBu rinaBHM AU®-0BU uMajy nucte crparermje
yJlarama,
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(3) umsnmoxkeH je ca HajmMame 85% COINCTBEHE WMMOBUHE Ipema
rinaBHoM AV®-y Ha Apyry HAYMH;

18) XonauHT APYIITBO - UMa 3Ha4YeHme oapeheHo 3akoHOM KojuM ce ypehyjy
NPUBpPE/IHA JPYIITRA,

19) maTtnyHa npxaBa wianuia AU®D-a je:

(1) npxaBa unanuma y kojoj je AU mobwo 103BOIY 3a paja Wi je
PETUCTPOBAH Yy CKJIAy ca BakehrM HAI[MOHAIHUM MPABOM, WIH y CIIy4ajy
BUIIIE JI03BOJIA 32 PaJl UM PETUCTpallnja, IpKaBa WiaHHua y Kojoj je AUD
NPBH YT 100MO TO3BOJY 32 Paji WM je PErHCTPOBaH,

(2) ako AN® Huje noOMO 103BOIY 3a pajJ HUTH j€ PETUCTPOBAH y
JeIHO] OJ JpkaBa WIAHWIA, JApKaBa wWiaHWna y kojoj AUD wuma
PETUCTPOBAHO CEIMIITE U/UIIA MECTO CTBAPHOT YIIPABIbAHA;

20) matuuna napkaBa wianuna JIBYAHW®-a - npxkaBa wiaHWIa y KO0joj
J3YAUD uma peructpopano cenumte. 3a JI3YAUD u3 tpehe apxase cBa mo3uBama
Ha "MatuuHy napxkaBy wiaHuny J3YAW®-a" y oBoM 3akoHy Tymade ce Kao
"pedepenTHa ApKaBa yiaHuUIa'",

21) pedepenTHa npkaBa WiaHWIA - Jp)KaBa WiaHula ojapeheHa y ckiamy ca
yjiaHoM 73. ctaB 1. OBOT 3aKOHA;

22) npxaa wianuna gomahun I3V AU®D-a je:

(1) np>kaBa wiaHuIa, KOja HUje MaTUYHA JAp>KaBa WIAHUIIA, Y KOJO]
J3YAUD u3 npxase unanuie yrnpasiba AUD-oBuMa u3 pkaBe WiaHUILIE,

(2) mpkaBa wiaHMIa, KOja HUje MaTU4YHA JAp>KaBa WIAHUIIA, Y KOjO]
JIBYAU® u3 npxaBe uinaHulle cTaB/ba Ha Tpxkuwute yaene y AUD-y u3
JpXKaBe WIaHUIIE,

(3) npxaBa wiaHuIa, KOja HUje MaTUYHA JpXKaBa WIAHHUIA, Y KOjOj
JIBYAU® u3 npxaBe uinaHulle cTaB/ba Ha TpxkulTe yaene y AUD-y u3
Tpehe npxkase,

(4) mpkaBa wiaHHWIA, Koja HUje pedepeHTHa apkaBa 4iIaHUIA, Y
kojoj JA3YAU®D wu3 tpehe npxkase ympasBiba AMP-oBumMa U3 apikaBa
WIaHULA,

(5) nmpkaBa wiaHuIa, Koja HUje pedepeHTHa apkaBa 4YIaHUIA, Y
k0joj JAI3YAUND u3 tpehe npxkaBe craBiba Ha Tpxkuiute ynene y AUD-y u3
JIp’KaBe WiIaHUIIE,

(6) npxaBa wiaHMIA, KOja HHUje pedepeHTHa JpkaBa WIaHHULA, Y
kojoj JA3YAUD u3 tpehe npkaBe craBiba Ha Tpxkuite yaene y AUD-y u3
Tpehe npxkase;

23) eBpomcku macom - npaBo I3YAM®-a na, Ha OCHOBY J03BOJI€ 3a paj
uznare o crpaHe Kommucuje miaM HaJUIeKHOT OpraHa MaTHYHE ApKaBe 4JIaHUIIE,
o0aBJsba JENATHOCT HAa TEPUTOPUJU APYTHX JIp’KaBa WIAHULIA,

24) w3ngaBanal - MpaBHO JIMIIE KaKo je oapeheHO 3aKOHOM KOojuM ce ypehyje
TPKUILTE KalKuTala, a Yuje Cy XapTHuje o] BPEAHOCTH, OJHOCHO APYrH (PUHAHCH]CKH
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WHCTPYMEHTH YKJbYUEHH y TProBam€ Ha PEryJUCAHOM TPXKHIUTY, HA HAYUH KOJH je
MIPOIKCAH 3aKOHOM KOJUM ce ypelyje TpiKuIlTe KanuTaia;

25) mpaBHM 3aCTyMHHUK - (U3WYKO JIMIE KOje HMMa NpeOUBaIHINTE Y
PenyOnuim wiu npaBHO JHIle KOje UMa PErucTpOBaHO cenuinTe y PenmyOnunum, a xoje
je m3puunto ommactuo JI3YAU®D u3 tpehe apxaBe na genyje y UMe TaKBOT
JI3YAN®D-a u3 tpehe apkaBe y omHocuma ca Komucujom, HaIJIeKHUM OpraHUMAa,
WHBECTUTOPUMA, MHCTUTYIMjaMa W JAPYrMM yroBopuum crtpaHama J[3YAU®D-a wu3
Tpehe apxase y PenyOnunuy, a y Be3u ca ob6aBezama JI3Y AND-a u3 tpehe npkaBe Ha
OCHOBY OBOT 3aKOHa;

26) (punancujcku JeBepHull - cBaka MeToja rmomohy koje JA3YAN® nosehasa
nznoxeHoct A®-a kojum ympapiba, OMIIO 1M03ajMJBHBAEKEM HOBIIA WIIM XapTHja O]
BPEIHOCTH, OWJIO 3ay3WMameM I[O3WIja ca JepuBaTuMa y Koje je yrpabheH
(MHAHCH]CKY JIEBEPHUI], UM Ha IPYTH HAYWH;

27) ympaBmame AUND-om - o0aBibame HajMame IMOCIOBA YIPaBJbamba
ynarambuma 3a jenHor win sume AN®d-oBa;

28) craB/bamke HAa TPXKULITE - CBAKa AMPEKTHA MM MHIUPEKTHA TMOHYJa WU
IuCcTprOyIMja UHBECTUTOPHMA WM KOJ MHBECTUTOpa, HAa MHHNUjaTHBy A3YAUD-a
win 'y ume JI3YAU®-a, ynena y AUD-oBuma Kojuma yrnpanJiba;

29) HEeAMCTUPAHO IPYIITBO - MPHUBPEIHO JPYIITBO KOj€é MMa PETUCTPOBAHO
cenuire y PenyOnunu v ymje akuyje HUCY YKJbydeHE Yy TProBame Ha PEryjaucaHoM
TPKUIITY, y CMUCITY 3aKOHA KOJUM Ce€ ypeljyje Tp)KHUIITE KauTana;

30) HeIMCTUPAHO APYIITBO U3 IpKaBe WIAHWIE - MPHUBPEIHO JAPYIITBO KOje
MMa PErUCTPOBAHO CEIUINTE Y JPKaBU WIAHWIM M 4YHje akKlUje HHUCY YKIJbYYCHE Y
TPTrOBamke Ha PEryIMCAHOM TPXKHUINTY, Y CMHUCIY 3aKOHA KOjUM ce ypelyje Tpxuire
KaIuTana;

31) rmaBHM Opokep - MHBECTULIMOHO JPYIITBO WIHM APYrd CyOjeKT Koju
NoJyIeXe MNpYyAEHIMjaTHUM HpOoNHCcHMa WIM CTaTHOM HaA30pYy, KOJU HYAU Yyciyre
npodecrnoHaIHUM ~ MHBECTHUTOpPHMA IPBEHCTBEHO paaud  (UHAHCUpawka WIH
U3BpIlIaBaka TpaHCaKlMja ca (PMHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMa Kao JApyra yroBopHa
CTpaHa U KOJU Takohe MOXke MpYyKaTu Apyre yciayre HOMyT cajluparma U KIMPUHTA
TpaHCaKlMja, yclIyra 4yBama, I[1033jMJbUBamba XapTHja OJ BPEIHOCTH, MOCEOHO
MEPCOHAIN30BAHE TEXHOJIOTH]€ U MOTOAHOCTH ONepaTUBHE MOPIIKE;

32) npodecroHalHU MHBECTHTOP - MHBECTUTOpP KOjU HCIyH-aBa YCIOBE 3a
po¢eCHOHATHOT KJIMjEeHTa, Y CMHUCITY 3aKOHa KOJUM ce ypelyje TpXKHILITe KanuTana;

33) Manu UHBECTUTOP - UHBECTUTOP KOJU HHUj€ MPOPECUOHATHN UHBECTUTOP;

34) nonynpodeCuOHATHU MHBECTUTOP - Majld MHBECTUTOP KOJU HCIYyHaBa
cinenehe ycnose:

(1) 3a motpebe ynarama y yaene y AUD-y jemnor AUD-a ce
o0aBe3yje Ja jeTHOKpATHOM YIUIATOM YIUIATH M3HOC O] HajMame 50-000
espa 5.000 EBPA nnu exBUBaJIEHTHY BPEAHOCT y JIpYroj BaJlyTH, Ha HAYUMH
NpoNKcaH IMpaBUIMMa IOCIOBamka U npocnektoM AW®-a, kana mocroju
o0aBe3a BhEeroBor 00jaB/bHUBaAKbA,
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(2) A3YAUD je mporieHHO 12 UMa I0BOJbHO MCKYCTBA HA TPXKUIITY
KaluTajga U CTPYYHOI 3Hama J1a O pasyMeo pU3MKe ylarama, Kao U Ja je
ynarawe y AUD, y ckitagy ca ;eroBUM MHBECTUIIMOHUM LIUJbEBUMA;

35) kBamudukoBaHo ydemhe - TOCPENHO WM HEMOCPeAHO yuernthe y
JN3YAUD-y xoje npencrtaBba HajMamwe 10% kammrana, OJHOCHO IMpaBa riaca WIH
Mame ydermhe koje omoryhaBa ocTBapeme 3HAUYajHOT YTHIIAja HA YIPaBJbakhE
JN3YAUD-oMm. 3a yrBphuBame IMpaBa riaca y CMHCIY OBE OApende MPUMEHY]y ce
oJpeaode 3akoHa KOJUM ce ypelyje TpKUIITe Kanurania;

36) ApYIITBO 3a CEKjYPUTH3AIN]Y - TIPABHO JIUIIE KOJ€ &€ OCHOBAHO MCKJbYUHUBO
3a 00aBJbame MOCIOBA CEKjypUTH3ALIN]E, Y CKIIAAY Ca 3aKOHOM;

37) YHUTC donx - cybjekT 3a 3ajeJHUYKA yiarama y MPEHOCUBE XapTHje O]
BPEIHOCTH Y CKJIay ca 3aKOHOM Koju ypehyje oTBopeHe nHBecTulIMOHE (HOHIOBE ca
JaBHOM TIOHYZIOM;

38) memo3uWTtap - KpemuTHA HMHCTUTYIMja KoOja TpyKa yCIyre JAerno3urapa
neduHrcane yiaHoMm 158. oBor 3aKoHa;

39) unan, ogHocHO akiuoHap AV®d-a - ¢u3MUKO WIKM TPaBHO JIMIE KOje je
3akoHUTH nManan ynena y AU®D-y Ha yuje MMe W 32 4Mju padyyH Cy PErucTpOBAHH
ynenu, onHocHo akiuje AWd-a, oHOCHO 3a YHMjU payyH ce BOJEC HHBECTHIIMOHE
JEeIMHHULIE Y PETUCTPY MHBECTUIMOHKX jenuHunna AD-a;

40) WHBECTHIIMOHA jeIWHUIA - CIO0OIHO MPEHOCHUBH JEMaTEpHjaTHM30BaH
(bMHAHCHU]CKU UHCTPYMEHT KOjU MPE/ICTaB/ba CPa3MEPHHU OOPAYyHCKH YIE0 Y YKYITHO]
HeTo uMoBHHH oTBOpeHOr AN®-a, omHocHO 3aTBOpeHor AVI®-a koju HEMa CBOjCTBO
IIPABHOT JIMLA;

41) yneo y AU®D-y - yneo, oqHOCHO akmuja y 3arBopeHoM AND-y xoju uma
CBOjCTBO TMPABHOT JIUIA, OJJHOCHO WHBECTUIIMOHA jeNWHUIA Y OoTBOpeHOM AUD-y,
0JIHOCHO 3aTBOpeHOM AV ®-y KOju HEMa CBOJCTBO MPABHOT JIUIIA;

42) mnpocnekT - OCHOBHM JOKyMeHT Al®-a koju NOTEHUUjaTHUM
WHBECTUTOpUMA TIpyXka MOTIyHE M jacHe HH(popMaluje 3a JOHOLICHE OCHOBAHE
oJuTyKe o ynarawy y AU®;

43) xkpyuyHe MHpOpMaLMje 3a UHBECTUTOpa - TokyMeHT AWd-a xoju caapxu
onrosapajyhe undopmaiuje o HajBaXHUJUM KapakTepuctukama AU®-a, kao mro cy
BpCTE yinaramba M MOTryhum pusuiy, a Koje Cy jacHO Ha3HaueHe Kao KJby4yHE H
omoryhaBajy HMHBECTUTOpUMA Jila pa3yMe]y BpPCTE€ W 3HAua] pHU3HKA, y3 OICHY
nocienuua cruuama yaena y AU®-y, a Ha KOjU ce CXOIHO NpHUMEBY]y onapenode
3aKOHa KOjUM ce ypel)yjy OTBOPEHH UHBECTHUITMOHH (POH/IOBU Ca JaABHOM IOHYIOM;

44) unaH ympaBe - AUPEKTOp, WiaH 0A00pa AUPEKTOpA, U3BPIIHU JUPEKTOP,
YJlaH M3BPIITHOT 0J00pa WM YjaH HAI30PHOT 0J00pa y CMHUCITY 3aKOHAa KOJHUM Ce
ypelhyjy npuBpenHa ApyImTBa;

45) mnoprdpomuo AUd-a - umoBuHa y kojy AUD ymaxe y ckiagy ca
opeadama OBOT 3aKOHA,

46) EBponicku ¢ona npexy3ernnukor kanurana (Eyponean Benrype [lanuran
®ynn - EyBELIA) - o3naka kojy Moxe kopuctutd J3YVAU®D y omHocy Ha
kBasi(ukoBaHu (HOHJ MPETy3eTHUUKOT KamnuTaia Koju je aedunucan npomnucom EY
0 €BPONCKUM (POHTOBUMA MPEY3ETHUUKOT KalluTala;
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47) Esponcku ¢oua coumjanHor mnpeayserHumTBa (Eypomnean comman
entpenpeneypexun ¢yaa - EyCE®D) - o3naka kojy moxe kopuctutu [[3VAUOD y
OJHOCY Ha KBaJM(pUKOBaHH (HOHI MPEAY3CTHUUYKOT KamuTaia Koju je aeduHucan
nponucoM EVY o eBponickum (oH10BMMA 32 COLMJATTHO MIPEY3E€THUILTBO;

48) jaBHA TIOHY/Ia - CBAaKO 00aBEIITECHE aTO Y OMIIO KOM OOJIMKY M Ha OWIIO
KOji HAuWH ymyheHO CBUM MOTEHIIMjAIHUM WHBECTUTOPUMA, KOje CaIp)KH TOBOJHHO
uHpopManrja O ycIoBUMA IMOHYAE M O moHyhenum ynenuma y AV®-y Ha OCHOBY
KOjHX C€ MHBECTUTOP MOXE OJUTYYUTH Ha KYIIOBHHY THX YIEJa;

49) mpuBaTHaA TIOHYZA - CBaKO O0ABEIITCHE /aTO y OMIIO KOM OOJHMKY M Ha
om0 Koju HauMH ynyheHo mpodecHOHATHUM W/WIH TOXyNpoQeCHOHATHIM
WHBECTUTOPUMA, KOje CaAp XM JOBOJBHO HH(pOpMaIuja O YCIOBHMA IOHYIE H
nonyhenum ynenuma y AU®D-y Ha OCHOBY KOjUX C€ MHBECTUTOP MOXKE OJUTYYUTH HA
KYITOBUHY THUX YJ€la, a KOje jeé MO HEKOj CBOjOj KapaKTEPUCTUIIA YCIOBJHEHO (HIIP.
MUHUMAQJTHAM W3HOCOM yJlarama, [HWJbaHOM TPYIIOM HWHBECTUTOpA WIH OpojeM
WHBECTHTOPA);

50) peneBaHTHO JIALIE - TUIE Koje y ogHocy Ha JI3Y AUD npencrasipa:

(1) muue na pykoBoaehoj mozunmju y A3YAUD-y, nune koje je
ynaH, ofgHocHO akmuoHap [I3YAU®D-a, nune koje je wiaH HaI30pHOT
onbopa wim e Koje je mpokypucta J[3YAND-a,

(2) nune Ha pykoBojaehoj mo3uiuMju, YWiaH HaA30pHOT oA0Opa HIn
npokypucrta y 3atBopeHoM AV ®D-y Koju nMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA,

(3) nmuie Ha pykoBojiehoj MO3WIMjU Y TIPAaBHOM JIMILy Ha KOje je
JI3YAU® nenerupao cBoje MOCIOBE, JIUIIE HA PyKOBOIehO] MO3UIM]H UITU
YJIaH JAPYIITBA OBJIANINCHOT 32 MOHYY U AUCTPUOYIHjy yaena y AUD-y,

(4) nuie koje je 3amocneno y JI3YAU®D-y, nuie koje je 3amociaeHo
y nmpaBHOM Jiuily Ha koje je I3YAN® nenerupao cBoje MoCiIoOBe WK JTULE
KOje je 3aloclieHO Yy TMpaBHOM JIMIly OBJaIheHOM 3a TMOHYyAy H
nuctpuoynujy yaena AWd-a, a koje je yKJbYYEHO Yy JI€TaTHOCTH KOje
JIBYAUD obasJba,

(5) cBa nmpyra ¢usmnuka guna koja 06aBibajy yciyre 3a J3YAUOD,
OJIHOCHO JHIa KOja cy aHraxoBaHa oj cTtpane [I3YAN®D-a, a koja cy
yKJby4eHa y fenaTHocTH Koje JI3YAND obassba;

51) nuyHa TpaHcakiMja - TpaHCaKIMja PUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHUMA KOja je
U3BpIIIEHA O] CTPaHe UM Y UME PEeJIEBAaHTHOT JIUIIA, 1101 YCIOBOM J1a j€ UCIYH-eH 0ap
jenan ox cinenehux Kpurepujyma:

(1) peneBanTHO 5MIE AeNyje M3BaH JEJIOKpPYra akTUBHOCTU KOj€
00aBJba y MpoPeCcCHOHATHOM CBOjCTBY,

(2) TpaHcakiyja je U3BpILEHA 3a payyH jeaHor of ciaeachux nuna:
- PeJIeBaHTHOT JINIIA,

- JIUIa ca KOJUM je PEeJEeBAHTHO JIMIE OJUCKO TMOBE3aHO Y CMUCIY
3aKOHa KOjuM ce ypelyje Tp>KuIITe Kkanurania,
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- JIMLIa ca KOJUM je PeJIEBAaHTHO JIMIIE y POJOMHCKO] BE3U a Ca HUM
nenu ucto nomahuHCcTBO Oap ToaMHY JaHa Ha JaH Kajga je JIM4Ha
TpaHCaKIMja U3BPIICHA, UITH

- JUIa YMjU je OJHOC C PENICBAHTHHM JIMIIEM TaKBE MpPUpOJE Aa
pENEeBaHTHO JIUIIE MMa HETOCPeIaH WU MOCPEIaH MaTepHjaTHi UHTEPEC OJ1
UCXO0J]a TPAaHCaKIHje, a KOjH He IMpeJCcTaB/ba MPOBH3M]Yy WM HAKHAAY 32
U3BpILICHE TPAHCAKIIN]E;

52) TpajHum HOcauy moJaTaka - CPEIACTBO Koje omoryhaBa TpajHO 4YyBambe
mojiaraka, Tako Jla ce YyBaHMM IOJalyMa YBEK MOXE MPUCTYIHUTH U JIa CE YyBaHH
MOJAIl MOTY PENpOAYKOBaTH y HEM3MEHEHOM OOJHMKY Yy NEepHOy KOjU OAroBapa
CBPCH 4yBamba.

[TojMoOBH: peryiawcaHo TpPXKHUIITE, MYJITWIATepaliHa TProBadka IuiaTdhopma
(MTTII), OTL TpkuITe, KIMPUHT, CAIMpame, WHCajaepcka uHdopmaimja, OmMcka
MMOBE3aHOCT, KOHTPOJa, (PUHAHCH]CKH WHCTPYMEHT, MHCTPYMEHTH TPIKUINTA HOBIIA,
MPEHOCHUBE XapTHje OJf BPEAHOCTH, KPEJAWTHA HHCTUTYIMja, MAaTHYHO JIPYIITBO,
3aBHCHO JPYIITBO W TNpaBHE TOCIEAMIIE OCYAE MMajy 3Hauewme oJpeheHo 3aKOHOM
KOojuM ce ypehyje TpkuiTe Kanurana.

Yag 101.

3arBopenu AV® koju uMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, @ KOJU je OCHOBAH y
(hopMH aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA MOPA UMATH CTATyT, OCHUBAYKH aKT U MPaBHiIa
nocnoBama AV®-a, a ako ce HEeroBe akiuje Hy/e jaBHOM ITIOHYIOM MOpa UMaTH U
MIPOCTIEKT.

Cratyt 3arBopeHor AU®-a koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIUIIA, & KOJH je
OCHOBaH y (hOpMHU aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA CaPKU OJIpea0e MPOMUCaHe 3aKOHOM
KojuM ce ypelyyjy npuBpenna ApymTea u musbeBe ynarama AND-a.

3arBopenu AV® koju uMa CBOjCTBO NMPaBHOT JIUIIA, @ KOJU j€ OCHOBAH Yy
(hopmMH aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA 00aBJba JEIATHOCT MPUKYIIJbakha HOBYAHUX
cpezcTaBa MOHY/IOM akIfja y CKiaay ca npaBuinMa nocioBamba AUD-a, mpocrnekTom
KaJla IOCTOju 00aBe3a BeroBor o0jaBibUBama U CTaTYTOM, U Ty JAEJaTHOCT, Kao
MIPETEXXHY JeJIaTHOCT, YIIUCYje Y perucTap NpuBpeIHUX cyOjekara.

Kana ce nyzne akuuje 3arBopenor AV®-a koju uMa CBOjCTBO MPaBHOT JIMIIA, &
KOJH je OCHOBaH y (popMu akIimoHapckor ApymrTsa, JI3YAUD je aykan nocrymnaru y
CKJIaJy ¢ oApendama 3aKoHa Koju ypelyje TpKuIlTe KanuTana.

Ha ynuc n yninaty akiuja 3atBopenor ANd-a koju umMa CBOjCTBO IIPABHOT
TUIa, a KOjU je OCHOBaH y (OpMU aKIMOHAPCKOT IPYIITBA, MPUMEB Y]y ce oapeade
3aK0Ha KOjUM ce ypel)yjy mpuBpeaHa IpyIITBa U 3aK0Ha KOju ypelyje Tpxumire
Kamnurana.

Axkunje 3atBopeHor AM®-a koju uMa CBOjCTBO MPABHOT JIUIIA, @ KOJHU je
OCHOBaH y (hopMHU aKIIMOHAPCKOT JIpYIITBa yIulahyjy ce y HOBILYy U MOpajy ce y
LIEJIOCTH YIUTATUTH Ha MpUBpeMeHH pauyH TakBor AN®d-a npe peructparuje
OCHUBama 3aTBopeHor A ®d-a koju uMa CBOjCTBO NMPABHOT JIMIIA WIH IIpe noBehama
OCHOBHOT KaIluTasa.
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Axuuje 3atBopeHor AV®-a u3najy ce y AeMarepujainn3oBaHoj Gopmu, riace
Ha M€ U aKIMOHApuMa Jajy IpaBa yTBpl)eHa OBUM 3aKOHOM, 3aKOHOM KOJUM ce
ypehyjy npuBpeaHa qpymTBa, npaBuinMa mnociosama AV®D-a, mpocnekTom Kaaa
MOCTOjH 00aBe3a HEroBOr 00jaBJbUBaba U CTATYTOM.

3arBopenn AU® koju umMa CBOjCTBO MPABHOT JIUIIA, & KOJU je OCHOBAH Y
(bopMH aKIIMOHAPCKOT APYIITBA MOPa UMATH JIBOJJOMHO YIPABJbahe YKOIHKO
OCHOBHHU KalluTaJl Iipesia3u u3Hoc o 200-000-espa 10.000.000 EBPA.

Yag 102.

3aTBopern AV® koju mMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, a KOJU j€ OCHOBaH y
(dbopMu ApyIITBa Ca OTPAHUYEHOM OJITOBOPHOIINY MOpa MMAaTH OCHUBAYKH aKT U
npasuia nocyioBama ANUD-a.

OcnuBauky akT 3aTBopeHor AV®-a Koju MMa CBOjCTBO MPABHOT JIMLIA, & KOJH
je ocHOBaH y ()opMH JIpYIITBA ca OTPAaHUYEHOM OATOBOPHOILNY caapku oapeade
MIPONKCaHe 3aKOHOM KOjUM ce ypelyyjy mpuBpeaHa qpymTBa U UJbEBE yilarama
AND-a.

3atBopenr AVI® koju MMa CBOJCTBO MPABHOT JIMLIA, a KOJU j€ OCHOBAH y
(dhopMu ApyIITBA Ca OTPAaHUYCHOM OJIMOBOPHOIIThY 00aBsba IETATHOCT MPUKYIJbambha
HOBYAHUX CPE/ICTaBa MPUBATHOM IIOHY/IOM yJieJla U yJlarama TUX CpecTaBa y CKIIary
ca 3aKOHOM U TIpaBminMa rocioBama ANd-a, nma Ty genaTHoCT, Kao IpeaMeT
MIOCJIOBama, YIIUCYje Y pEerucTap NpuBpeaHuX cydjekara.

Ha crumame ynena y 3atBopenoM AV®-y koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIAIIA, &
KOjH je OCHOBaH y (GopMU APYIITBA Ca OTPAaHUYCHOM OJIMOBOPHOILINY, IPUMERY]Y CE
oapende 3aKoHa KOjU peryJuile MpuBpeIHa IPYIITBA.

OcHoBHM KanuTain 3atBopeHor AVd-a koju nMa CBOjCTBO IPABHOT JIKIIA, a
KOjH je OCHOBaH y (hopMu APYIITBA ca OTPaHUYEHOM OATOBOPHOIINY MOpa y LIEI0CTH
7la ce YIUIaTH Ha IpUBpeMeHH padyH TakBor AN1d-a npe perucrpaiyje oCHUBamba
3arBopeHor AVI®-a koju UMa CBOJCTBO MIPABHOT JIMLIA, a KOJU j€ OCHOBaH y (hopMHU
JPYIITBA Ca OTPAHUYEHOM OJATrOBOpHOIINY y perucrap NpuBpeIHUX cyOjekaTa niu
npe nosehama OCHOBHOI KaIuTaa.

3arBopenu AVI® koju uMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, @ KOJU j€ OCHOBAH y
(dbopmMu IpyIITBa ca OrpaHUYEHOM OATOBOPHOIINY MOpa UMaTH JIBOJIOMHO
yIIpaBJbamke YKOJIMKO OCHOBHH KaluTall Tpena3u u3Hoc ox 200-000 espa 10.000.000
EBPA.

3AJIOI'A HA UHBECTULIMOHUM JEJUHUITAMA
YJIAH 115A

HA HMHBECTHHMWOHOJ JEAUHUIIA MOXE CE VYIIMCATH CAMO
JEJTHO 3AJIOXHO ITPABO.

JBYAU® VIIMCVYIJE 3AJIOXKHO ITPABO HA HWHBECTULIMOHOJ
JEJJMHUIIU  AU®-A V  PETUCTAP 3AJIOKHOI' IIPABA HA
NMHBECTULIMOHMUM JEIMHUIIAMA KOJN BOAW LIEHTPAJIHU PETICTAP,
JAEIIO U KIIMPUHIT XAPTHUJA O/ BPEJHOCTH, V CKIIAJAY CA OBUM
3AKOHOM, IIOJJ3AKOHCKUM AKTOM KOMUCUIE U TIPABUJIMMA
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TTOCJIOBAIA IIEHTPAJTHOT PETHCTPA, JEIO U KJIMPUHTA XAPTHJA
OJ1 BPEJJTHOCTH.

AKO HA HWHBECTHIMWOHOJ JEAMHUIIM IIOCTOJN VYIIMCAHO
3AJIOXKHO IIPABO, HWHBECTULHMOHOM JEIAMHUIIOM CE MOXE
PACIIOJIATATU (KVIIOIIPOAAJA W IIOKJIOH) CAMO AKO JE C TUM
CATJIACHO JIMLE vV 4MUJY KOPUCT JE INIPEAMETHO 3AJIOXHO ITPABO
YIIMCAHO.

HOEHTPAJIHM PEI'MICTAP, JEIIO MW KIIMPUHIT XAPTUJA OJ
BPEJHOCTHN IIOJATKE M3 PEIUCTPA 3AJIOKHOI' IIPABA HA
NMHBECTULIMOHUM JEJUHUIAMA YVYBA KAO IIOCJIOBHY TAJHY U
JOCTABJBA X, HA OCHOBY 3AXTEBA:

1) WIAHY, U TO CAMO MOJATKE KOJU CE OJIHOCE HA TOT
YJIAHA;

2) AEITIO3UTAPY;
3) JIMILY KOJE JOKAXE ITPABHU UHTEPEC;

4) TIIPABOCYJIHUMM U VIIPABHUM OPIrAHUMA, KAO U
JAPYI'UM JIMIIMMA VYV OKBUPY OBJIAIIREBA, A V CKIIALY CA
3AKOHOM.

PACIIOJIATABLE MHBECTULIMOHUM JEJUHUILIAMA CVYIIPOTHO
OAPEJIFAMA OBOI YWJIAHA JE HUILITABO.

KOMUCHUJA YBEK UMA TIPABO YBUJA V PETUCTAP 3AJIOXHOI
I[TIPABA HA UHBECTUILIMOHUM JEJJMHUIIAMA.

KOMUCHUJA CBOJMM AKTOM BJIMXE YPEDBVIE VIIMC 3AJIOXKHOI
ITIPABA HA HWHBECTHULHWOHOJ JEJVUHUIIUL AUD-A Y PEIUCTAP
3AJIOKHOI' TIIPABA HA HWHBECTUIMOHUM JEJUHUIIAMA U
MOI'YRHOCT ITPUCTVIIA IITOJALIUMA N3 OBOI' PETHICTPA.

Yian 187.

J3YAUD je nyxkan ga y npaBwinma mocioBama AM®d-a ca mpuBaTHOM
ITOHYJIOM IIPOIIHIIIE:

1) uHBECTUIIMOHY cTpaTerujy u uujbee AUD-a;

2) BpcTy MMOBHUHEe Yy Koje AM®D moxe na ynaxke, TEXHHKE 3a e(pHUKacHO
yIpaBJbakhe NMOBUHOM KOj€ MOKE€ KOPUCTUTH U OIpaHUYEHA yilarama,

3) ympaBibame pusuimma 3a nojenuHaunu AU®, npodun pusnunoctu AVD-a
Y CTereH auBepcuduKaIje pu3rka yiarama,

4) ycnoBe y kojuma AU® moxke KOpUCTUTH (PUHAHCHU]CKHU JIEBEPHII, BPCTY,
W3BOP M HHBO J03BOJHEHOT (PMHAHCH]CKOT JIEBEpHIa, IMOBE3aHUX PHU3MKA, CBUX
OorpaHHYema y Be3u ca KopuilhemeM (UHAHCH]CKOT JIeBepulla, CBUX MOCTYIMaka y
BE€3M IIOHOBHE YNOTpeOde KojlaTepaja M HMOBUHE, KaO0 M MAaKCHMAaJHOI HHUBOA
¢unancujckor nesepuya koju I3V ANUD nma npaso aa kopuctu 3a AUD.

J3YAND moxe y npaBunuma nociaosamba AV®-a ca npuBaTHOM NOHYIOM Aa
MIPOIIHUIIIE:
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1) Hajmamwu uiu HajBehu qomymTeHn Opoj HHBECTUTOPA;

2) mocTojame 0100pa KOju YMHE MPEACTABHUIIM WHBECTUTOPA, TMOCIOBE KOje
uctu 00aBJba, HAYMH paja u Opoj WiaHOBa 0100Pa;

3) pox 3a mpuctyn HoBUX HHBecTUTOpa AUD-y, yKkonuko je AUD ocHoBaH Ha
onpeheHo Bpeme.

Hajumwku wu3HOC o0aBe3He ymiaTe mnojeauHor wuHBecTHTOopa y AUD ca
npuBaTHOM TOHYIOM je 56:000 espa 10.000 EBPA, Ha HauMH Kako je MpOIHUCAHO
npaBwiInMa nociosamwa AVd-a.

Yan 190.

[Tonynpodecnonanu napectutop y AMD-y mpuBaTHOT KanuTaia je Majiu
HWHBECTUTOP:

1) koju ce 3a moTpede ynarama y yaene jennor AV®-a npuBaTHOr KanuTaia
obaBe3yje aa yriatu yKynmHo MuauMaiHo 250-000 espa 50.000 EBPA wnm
eKBUBAJICHTHY HOBUAHY BPEIHOCT, HAa HAUYMH KaKO je MPOIMCAHO MPaBUIINMa
nociioBamba AUD-a;

2) 3a xoju [I3Y AV® nporeHun 1a MHBECTUTOP MOCETyje JOBOJHHO HCKYCTBA U
CTPYYHOT 3Hama J1a je CII0CO0aH /1a pa3yMe yKJbyueHe PU3UKE U J1a j€ yJarame y
ANW® npuBaTHOr Kanurazia y CKJIaly ca ’BberOBUM MHBECTULMOHUM I[IUJbEBUMA.

[Tonynpodecrnonannum uasecturopuma y AV®-y npuBaTHOr Kanurana
cMarTpajy ce pelieBaHTHa Jinia y ogHocy Ha J[3YAUD, yKoImKo Cy UCTH
unBectutopn y AU®-y xojuma Ttaj [I3Y AUD yrnpasiba, 1 Ha BUX CE HE IPUMEY]Y
onpende craBa 1. OBOT WiaHa.

Ha nponeny npumepeHoctu u3 ctaBa 1. Tauka 2) OBOT 4jlaHa CXOJIHO C€
npuMemyje uiaal 178. oBor 3akoHa.

Yian 197.

J3YAUD je nyxan na mobuje no3sony Komucuje 3a ecHuBaibe;—0AHOCHO
OpraHv30Bak€ M YIpaBbatkbe KpOoBHUM AND-0oM, ka0 W J03BOJYy 332 OCHUBAKE,
OJTHOCHO OPT'aHU30BaE U YIPaBJbakhe CBAaKUM 1M01(hoHI0M KpoBHOT AVD-a.

Hakon ocHuBama, 0JHOCHO opranu3oBama kpoBHOT AUD-a, JI3Y AUD moxe,
y3 no3Bony Komucuje, HaKHaJIHO OCHOBaTH HOBE MOJ(OHA0BE Koje he yKIbyduTH y
HaBenenu rrasi KPOBHU AV®, npu uemy je ayxaH TpHApXKaBaTH ce OJpenoe
ynaHa 199. ctaB 2. oBOTr 3aK0Ha.

J3YAUD xoju ymnpaBiba ca Hajmame aBa AW®D-a Moxe OCHOBAaTH KPOBHH
AN® u3 nocrojehux AWN®D-oBa mnperBapameM TuUX (GOHIOBA y NOADOHAOBE H
YKJbYUHBAaKEM UCTUX Y KpoBHU AVD.

Ha 3axteB 3a ocHuBame kpoBHOr AM®d-a um mnoadonmoBa cXomHO Ce
MIpUMEBY]y oApeade OBOT 3aKOHA KOje ce OJIHOCE Ha ocHUBambe AD-oBa.

Yiau 266.
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Onpenbe unana 1. craB 2. Tau. 2) u 3), unana 2. cras 1. tau. 7), 10), 14), 19)
1o 23), 25), 30), 31), 46) u 47), unana 6, wiana 9. craB 9, unana 10. Tau. 3) u 4),
yiana 13. ct. 2. u 3, wiana 15. ctaB 2. tau. 5) u 6), unana 16. cr. 4. u 5, wnana 19,
ynaHa 22. cT. 4. u 6, wiana 27. craB 5, uyinaHa 37. ctaB 2 3, wiaHa 39. ctaB 3, wiaHa
40. cT. 5. 1o 7, unana 42. craB 3, unana 43. craB 3, wnana 44. ct. 3. u 10, unana 45.
craB 4, unaHa 53. craB 5, unaHa 54. craB 3, wigana 56. craB 5, wiana 57. craB 2, 4iaHa
58, unana 59. craB 3, wi. 63. no 70, wiana 71. craB 1. tau. 2) u 3), un. 72. go 86,
yirana 95. craB 3, wiana 111. ctaB 5, wrana 116. ctaB 6, wiana 123. ctaB 6. Tauka 4),
ynana 124. cras 4, wnana 129. craB 3, wiana 130. craB 4, unana 131, wiana 134. cras
2, unana 139. craB 1. tau. 18) u 30), unana 142. craB 2, wiana 144. craB 4, 4naHa
145. ct. 3. 1o 5, unana 146. cras 1. tauka 1), ct. 4, 6. u 7, uwnana 147. ct. 3, 5. 5o 12,
yirana 148. ctaB 12, un. 153. u 154, unana 155. ct. 2, 5, craB 9. Tauka 2) u ct. 10. 10
12, unana 160. craB 1. Tau. 2), ctaB 2. Ta4. 1) u craB 3, wiana 163. cT. 3, 4. u 6, unaHa
166. ctaB 4. Tau. 2) u craB 7;—wranat7r5—era3—#4, yiana 186. ctaB 1. Tauka 2)
noxarad. (7) u (8) u cras 2, wiana 203. ct. 3. 10 5, wiana 205. craB 3, wiana 213. craB
5. tauka 3), wmana 217. craB 1. Tauka 2), unana 226. cras 3. ta4. 3) 10 8), wiana 227.
ctaB 2, wiana 229, unana 232. craB 1. tauka 5), wi. 233. no 235, wi. 238. no 241,
yiana 243, un. 246. no 249, wimana 250. craB 2, wi. 251. u 252, uimana 253. cr. 3. n 4,
ywiana 254, wiana 256. cras 1. Tau. 7) no 15) u 17) no 19), unana 258. cras 1. Tauka
1), unana 259. ctaB 1. tau. 4), 20) no 24), 26) no 28) u 44) u unana 260. ctaB 1. Tauka
6) oBor 3akoHa nouehe 1a ce mpuMenYyjy o aana npujema Penyonuke Cpouje y EVY.

CAMOCTAJIHE OJIPEJIBE 3AKOHA

YJIAH 9.

KOMUCHJA 3A XAPTUJE OJ1 BPEJHOCTU RE JOHETU ITPOITUCE
3A CIIPOBOBEILE OBOI' 3AKOHA V POKY OJ1 MECEL] JAHA O] JIAHA
CTYTIAA HA CHATY OBOT 3AKOHA.

YJIAH 10.

LEHTPAJIHU PETMCTAP, JENO W KJIUPUHI XAPTHJA O]
BPEJITHOCTH JIYKAH JE JIA CE OPTAHU3YJE U YCKJIAJM CBOJA AKTA
CA OJIPEJJBAMA OBOI' 3AKOHA V POKY O] IBA MECELIA OJ] IAHA
CTYTIAA HA CHATY OBOT 3AKOHA.

YJIAH 11.

JAPYHITBO 3A VIIPABJbAIGE AJITEPHATUBHUM
MHBECTULIMOHMM ®OHAOBUMA JE JYXHO JA VYV PEI'UCTAP
3AJIOXKHOI' TTIPABA HA MHBECTUIIMOHUM JEAMHUIIAMA, KOJU BOAU
HEHTPAJIHU PETUCTAP, AEIIO U KIIMPUHIT XAPTUJA O/ BPEAHOCTHU,
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YHECE IIOJATKE O CBUM IIPETXOAHO VIIMCAHUM 3AJIOXXHUM
[TIPABUMA HA HWHBECTHUIHMOHUM JEJUHUIIAMA AJITEPHATUBHUX
NMHBECTULMOHUX ®OH/OBA, KOJA BOJIE ¥V CBOM PET'ICTPY, ¥V POKY
O TP MECELIA OJ1 TAHA CTVYIIAIbA HA CHAT'Y OBOI' 3AKOHA.

YJIAH 12.

OBAJ 3AKOH CTVYIIA HA CHATY OCMOT JAHA O]l JIAHA
OBJABJBUBAIGA V ,,CJIVKBEHOM TJIACHUKY PEIYEJIUKE CPBUJE”,
OCHM WIAHA 4. KOJU TIOYUILE 1A CE TIPUMEYIE T10 VUCTEKY JBA
MECEIIA OJT IAHA CTYTIAIbA HA CHAT'Y OBOT 3AKOHA.
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OBPA3AIl U3JABE O YCKIABEHOCTU ITPOIIUCA CA
MMPOIIMCUMA EBPOIICKE YHUJE

1. Ogmnamthenu npemaray — BJIAJIA
Oo6pahusau -MUHUCTAPCTBO ®UUHAHCHUJA

2. Hazus npormuca:
I[MPEJIOT 3AKOHA O UW3MEHAMA W JAOIIYHU 3AKOHA O
AJITEPHATUBHUM MHBECTULITMOHUM ®OHJIOBUMA
LAW ON AMNEDMENTS TO THE LAW ON ALTERNATIVE
INVESTMENT FUNDS
3. VYckmaheHoct mpommca ¢ oxapeadbama Crmopadyma O CTaOWIU3alMju |
npuapyxuBamy n3mel)y EBporickux 3ajeHuIa ¥ ibHXOBUX JprKaBa WiaHUIA, Ca jeIHE
ctpane, u PemyOnuke CpOuje ca npyre crpane (,,CmyxOenu rmacauk PC”, 6poj
83/08) (y mamsem Tekcty: Criopazym): HE YCKJIABYIJE CE

a) Onpenba Criopasyma Koja ce OJHOCH Ha HOPMaTHUBHY CaJIp>KUHY HPOIIHCA,

0) I1penasnu pok 3a yckiahuBame 3akOHOJABCTBA MTpeMa ojjpeadama Criopasyma,

B) OrneHa HCITyBEHOCTH 00aBe3e Koje mpounsiase u3 HaBeaeHe oapende Cropazyma,

r) Pa3no3u 3a JOeNMMMUYHO WUCIyHhaBame, OJHOCHO HEUCIYHaBamke 00aBe3a Koje
npowusiase u3 HaBeaeHe oapende Crnopazyma,

n) Besa ca HamumonamHum mporpamom 3a ycBajambe INpaBHUX TeKoBHHA EBporicke

YHH]E.
4. Ycknahenoct nporuca ca nporrcuma Esporicke yanje: HE YCKIIADBYIJE CE

a) HaBohewe oapendu npumapHux wu3Bopa mpaBa EBporncke yHHje U OIEHE
yckiia)eHOCTH ca BHMa,

0) HaBohemwe cexyHapHHX U3BOpa npaBa EBporicke yHHje U olleHE ycKialjeHocTH ca
BUMa,

B) HaBoheme ocranmx n3Bopa npasa EBporicke yHuje u yckiaheHOCT ca mbHMa,

r) Pazno3u 3a nenuMu4Hy yckinal)eHOCT, OHOCHO Heyckial)eHocT,

n) Pok y xojeMm je mpenBul)eHO TOCTH3ame MOTIYHE yCKiIal)eHOCTH mpomuca ca
nponucuMa EBporicke yHuje.

5. VYkonumko He mocroje oaropapajyhe HaaiexHocTd EBporicke yHuje y marepuju
KOJy peryJuiiie MPOmuIC, W/WIK HE MOCTOje OAroBapajyhu CeKyHAapHU U3BOPH MpaBa
EBponicke yHHje ca Kojuma je moTpeOHO 00e30eauTu yckial)eHoCT, moTpedHO je
00pa3oXUTH Ty YHE-EHUILY. Y OBOM CIydajy, HHje TOTpeOHO momymaBaTu Tademy
yckinaheHoct mpomuca. Talemy yckinaleHOCTH HHUje MOTPeOHO MONMYHABATH U
YKOJIUKO ce jJoMahuM mpomucoM He BPIIM MPEHOC OJpeadH CEKYHIapHOT H3BOpa
npaBa EBporicke yHHje Beh ce MCKI/bYYMBO BpIIM NMPUMEHA MM CHPOBOlEHE HEKOT
3axTeBa KOjU MPOM3WIA3M U3 oApende ceKyHAapHOTr u3Bopa mpasa (Hop. [Ipenigorom
OJUTYKE O M3PaJM CTpaTellKe MpoleHe yTuiiaja 6uhe cnposeneHa ob6aBe3a U3 uiaaHa 4.
Hupextuse 2001/42/E3, anu ce He BPIIN U IPEHOC T€ OJIpea0e TUPEKTHUBE).

HE IIOCTOJE IPOIIMCU CA KOJUMA JE IIOTPEBHO OBE3BE/UTU
YCKIIABEHOCT
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6. Jla nu cy mpeTxoJHO HaBEeICHM W3BOpM IpaBa EBporicke yHHje NMpeBeJeHH Ha
CPIICKU je3uK?

HUCy, C OB3MPOM JA HE IIOCTOJE IIPOIIMCHU CA KOJUMA IJE
ITOTPEBHO OBE3BEJIUTH YCKIIABEHOCT.

7. [la 1 je mpomuc IPEBEICH Ha HEKHU CITyKOeHH je3uk EBporicke yHuje?
HE

8. Capaama ca EBporickoM yHHjoM W ydernhe KOHCY/ITaHAaTa y H3pajd MPOIKCa W
IBUXOBO MUIIBEHE O YCKIaheHOCTH.

NNPEAJIOI’ 3AKOHA HMIE BUO TIIPEJMET KOHCVYIJIITAIMIA CA
EBPOIICKOM KOMHCHUJOM.



