ZAKON

O IZMENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
INVESTICIONIM FONDOVIMA

Clan 1.

U Zakonu o investicionim fondovima (,SluZbeni glasnik RS”, br. 46/06, 51/09 i
31/11), u ¢lanu 2. ta¢ka 1) menja se i glasi:

»1) drustvo za upravljanje - privredno drustvo Cija je oshovna delatnost
upravljanje investicionim fondom, u skladu sa ovim zakonom;”.

Tacka 6) menja se i glasi:

,0) kvalifikovano uceSc¢e - posredno ili neposredno uceSée u drustvu za
upravljanje koje predstavlja najmanje 10% kapitala, odnosno glasackih prava ili koje
omogucava ostvarenje zna¢ajnog uticaja na upravljanje druStvom za upravljanje u
kojem postoji takvo uceSce. Za utvrdivanje glasackih prava u smislu ove odredbe
primenjuju se odredbe o znaajnim uceS¢ima zakona kojim se ureduje trZiSte
kapitala;”.

Posle tacke 7) dodaje se tacka 7a), koja glasi:

.7a) skraceni prospekt - kratak dokument koji sadrzi klju¢ne informacije za
investitore i koje su, kao takve, jasno naznacene u skracenom prospektu. Klju¢ne
informacije za investitore moraju sadrZati odgovarajuce informacije o najvaznijim
karakteristikama fonda, kao 5to su vrste ulaganja i moguci rizici, a koje omoguc¢avaju
investitorima da donesu utemeljenu odluku o predlozenom ulaganju;”.

Tac. 8) i 9) menjaju se i glase:

»8) Clan uprave je direktor ili €lan nadzornog odbora u smislu zakona kojim se
ureduju privredna drustva;

9) portfolio fonda ¢ini imovina u koju investicioni fond ulaZze u skladu sa
odredbama ovog zakona.”

Dodaje se stav 2, koji glasi:

.Pojmovi: bliska povezanost, finansijski instrument, hartije od vrednosti,
regulisano trziste, multilateralna trgovacka platforma (MTP), OTC trZiSte, kliring,
saldiranje i insajderska informacija imaju znaCenje kako je odredeno zakonom kojim
se ureduje trzisSte kapitala.”

Clan 2.

U ¢lanu 4. stav 1. posle reci: ,osniva se isklju€ivo kao” dodaje se rec:
,dvodomno”.

Dodaje se stav 3, koji glasi:

,Drustvo za upravljanje ne moze biti ciljno drustvo u smislu zakona kojim se
ureduje preuzimanje akcionarskih drustava.”

Clan 3.
Clan 5. menja se i glasi:

,Clan 5.

Drustvo za upravljanje:



-2-

1) organizuje i upravlja otvorenim fondom;
2) osniva i upravlja zatvorenim fondom;
3) upravlja privatnim fondom;

4) obavlja i druge poslove u skladu sa zakonom kojim se ureduje trzZiste
kapitala.

Kada drustvo za upravljanje obavlja poslove upravljanja portfoliom za klijenta,
u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala, nije dozvoljeno ulaganje sredstava
iz portfolia za kupovinu investicionih jedinica otvorenog fonda kojim to drustvo
upravlja, bez prethodne saglasnosti klijenta.

Drustvo za upravljanje ne moZe obavljati drugu delatnost osim delatnosti
navedenih u stavu 1. ovog Clana.

Drustvo za upravljanje wupravlja investicionim fondom donoSenjem
investicionih odluka i vrSenjem administrativnih i marketin3kih poslova i aktivnosti.

Drustvo za upravljanje moZe poveriti obavljanje administrativnih i
marketinskih poslova i aktivnosti drugim licima pri ¢emu se odgovornost druStva za
upravljanje ne isklju€uje, a pod uslovom da:

1) obavesti Komisiju o poveravanju poslova;
2) obezbedi mere za kontinuiran nadzor nad tako poverenim poslovima;

3) u prospektu fonda se navedu poslovi i lica kojima se ovi poslovi
poveravaju;

4) ispuni druge uslove propisane odgovaraju¢im aktom Komisije.

Drustvo za upravljanje moZe da organizuje, osniva i upravlja sa viSe
investicionih fondova.

Drustvo za upravljanje je duzno da se u svom poslovanju pridrzava odredaba
zakona kojim se ureduje trZiSte kapitala, pravila sigurnog i dobrog poslovanja,
koris¢enja i saopStavanja insajderskih informacija.

Pravo glasa na osnovu akcija koje €ine imovinu investicionog fonda ostvaruje
drustvo za upravljanje koje upravlja investicionim fondom.”
Clan 4.

U Clanu 7. st. 1. i 3. reci: ,200.000 (dvestahiljada)” zamenjuju se re¢ima:
»125.000 (stodvadesetpethiljada)”.

Dodaju se st. 5. i 6, koji glase:

.Kada adekvatna visina kapitala padne ispod iznosa propisanog stavom 3.
ovog €lana, Komisija nalaZze druStvu za upravljanje da u odredenom roku otkloni
odstupanja.

Komisija blize propisuje nacin izraunavanja adekvatnosti kapitala drustva za
upravljanje, narocito u slu¢aju kada je doSlo do znacajne promene u poslovanju
druStva za upravljanje u prethodnoj godini, odnosno kada drustvo za upravljanje
posluje krace od godinu dana, kao i nacin i rokove izveStavanja Komisije.”

Clan 5.

U ¢lanu 8. stav 4. reci: ,hartija od vrednosti” zamenjuju se recju: kapitala”.
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Clan 6.

U ¢lanu 10. st. 2. i 3. posle reci: ,sa njim” dodaje se re¢: ,blisko” na oba
mesta.

U stavu 7. tacka 7) posle reci: ,organizacionoj” dodaju se zapeta i rec:
.kadrovskoj”.

Tacka 8) menja se i glasi:
»8) spisak predlozZenih ¢lanova uprave.”.

Clan 7.
U ¢lanu 11. stav 1. taCka 3) posle redi: ,struktura” dodaje se rec: ,blisko”.
Posle stava 2. dodaje se novi stav 3, koji glasi:

.Kada Komisija odbije zahtev za izdavanje dozvole, duZzna je da dostavi
podnosiocu zahteva reSenje o odbijanju zahteva za izdavanje dozvole sa pisanim
obrazloZzenjem.”

Dosadasniji stav 3. postaje stav 4, posle koga se dodaje novi stav 5, koji glasi:

.Na sticanje kvalifikovanog uceS¢a u drustvu za upravljanje shodno se
primenjuju odredbe zakona kojim se ureduje trziSte kapitala.”

Dosadasnji st. 4. i 5. postaju st. 6.1 7.

Clan 8.
U ¢lanu 12. stav 2. reéi: ,hartija od vrednosti” zamenjuju se recju: ,kapitala”.
U stavu 3. tacka 4) ispred reci: ,povezano” dodaje se rec: ,blisko”.
Stav 4. menja se i glasi:

,Clanovi uprave drustva za upravljanje moraju imati visoku $kolsku spremu, s
tim da direktor i najmanje jedna polovina ¢lanova uprave moraju imati najmanje tri
godine radnog iskustva ste¢enog u obavljanju poslova u vezi sa hartijama od
vrednosti u skladu sa aktom Komisije.”

Clan 9.
U &lanu 13. stav 3. briSe se.
Dosadasniji stav 4. koji postaje stav 3. menja se i glasi:

.U sluaju kada Komisija donosi reSenje o izdavanju dozvole za rad druStvu
za upravljanje, istovremeno donosi i reSenje o davanju saglasnosti na izbor ¢lana
uprave druStva za upravljanje.”

Clan 10.

U ¢lanu 17. stav 1. tacka 8) rec: ,privilegovanih” zamenjuje se recju:
snsajderskih”.

Clan 11.

Clan 21. menja se i glasi:
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,Clan 21.

Vodenje poslovnih knjiga, sastavljanje i revizija finansijskih izveStaja drustva
za upravljanje i investicionog fonda, vrSe se u skladu sa zakonima kojima se ureduju
racunovodstvo i revizija i podzakonskim aktima Komisije.

Drustvo za upravljanje je duzno da, u poslovnim knjigama i finansijskim
izvestajima, odvojeno prikazuje podatke za svaki fond kojim upravlja.

Drustvo za upravljanje je duzno da, odvojeno od svojih, vodi poslovne knjige i
sastavlja finansijske izveStaje za investicioni fond kojim upravlja.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢uva dokumentaciju i podatke zabeleZene
na elektronskim medijima koji se odnose na Cc¢lanove, odnosno akcionare
investicionog fonda, u skladu sa zakonima kojima se ureduju racunovodstvo i
revizija.

Komisija ureduje sadrzinu podataka u izveStaju o eksternoj reviziji, konthom
okviru i finansijskim izveStajima druStva za upravljanje i investicionog fonda, listu
drustava za reviziju koja mogu obavljati reviziju iz stava 1. ovog Clana, kao i
kriterijume koje takvo drustvo za reviziju mora ispunjavati.”

Clan 12.

Naziv ¢lana 22. i ¢lan 22. menjaju se i glase:
.lzveStavanje

Clan 22.
Drustvo za upravljanje je duzno da javno objavi i Komisiji dostavi:

1) posebne godisnje finansijske izveStaje za drustvo i za investicione fondove
kojima ono upravlja, sa izveStajem eksternog revizora, do 30. aprila teku¢e godine za
prethodnu godinu;

2) polugodisnje izveStaje za svaki investicioni fond posebno do 31. avgusta
tekuée godine, za prethodno polugodiste.

Uz godisnji finansijski izveStaj iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana javno se
objavljuju i Komisiji dostavljaju podaci o:

1) imovini i obavezama, a narocito:

(1) prenosivim hartijama od vrednosti,

(2) stanju novcanih depozita,

(3) drugoj imovini,

(4) ukupnoj imovini,

(5) obavezama,

(6) vrednosti neto imovine investicionog fonda;
2) broju investicionih jedinica;

3) pojedinacnoj vrednosti investicionih jedinica sa stanjem na dan poslednjeg
radnog dana u periodu za koji se izvestaj dostavlja, odnosno broju akcija;

4) strukturi portfolia investicionog fonda po vrstama prenosivih hartija od
vrednosti sa opisom izmena u sastavu portfolia u havedenom periodu;

5) promenama vrednosti imovine investicionog fonda u navedenom periodu;
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6) ukupnoj neto vrednosti imovine i neto vrednosti imovine po jedinici na kraju
godine za poslednje tri godine poslovanja komparativno;

7) preuzetim obavezama prema vrsti transakcije u navedenom periodu u
smislu ¢lana 31. ovog zakona.

Polugodisnji izvestaj iz stava 1. taCka 2) ovog €lana sadrZi najmanje podatke
iz stava 2. ta€. 1) do 4) ovog Clana.

Komisija blize propisuje nacin javnog objavljivanja i sadrZaj izveStaja iz ovog
Clana, a moZe propisati i obavezu dostavljanja drugih izveStaja i rokove za njihovo
dostavljanje.

Drustvo za upravljanje je duzno da na zahtev i bez naknade omoguc¢i ¢lanu
fonda uvid u prospekt i poslednji godiSnji i polugodiSnji finansijski izvesta;.

Prospekt i skraceni prospekt mogu biti dostavljeni Clanu fonda na trajnom
mediju ili dostupni na internet stranici druStva za upravljanje. Stampani primerak
prospekta i skra¢enog prospekta dostavlja se ¢lanu fonda na zahtev i bez naknade.

Godisnji i polugodisnji finansijski izvestaj dostupni su €lanu fonda na nacin
naveden u prospektu i skraéenom prospektu. Stampani primerak godiSnjeg i
polugodiSnjeg finansijskog izveStaja dostavlja se ¢lanu fonda na zahtev i bez
naknade.”

Clan 13.

U Clanu 24. posle reci: ,zakona” dodaju se reci: ,i zakona kojim se ureduje
devizno poslovanje”.

Clan 14.

Clan 26. menja se i glasi:

,Clan 26.

Komisija izdaje dozvolu iz ¢lana 25. ovog zakona kada, uzimajuci u obzir
predloZene investicione ciljeve, veliinu i druge bitne karakteristike investicionog
fonda, utvrdi da druStvo za upravljanje ispunjava uslove propisane ovim zakonom,
kao i da ¢e na adekvatan nacin biti zasticeni interesi ¢lanova investicionog fonda.

Komisija izdaje reSenje o izdavanju dozvole ili odbijanju zahteva iz ¢lana 25.
ovog zakona sa pisanim obrazloZenjem.”
Clan 15.
U ¢lanu 28. stav 1. menja se glasi:

.vrste fonda, blize uslove za svrstavanje po vrsti fonda, kao i moguénost
promene vrste fonda ureduje Komisija.”

Stav 2. briSe se.
U dosadaSnjem stavu 3. koji postaje stav 2. u tacki 1) reci: ,iz stava 1. ovog
Clana” zamenjuju se re€ima: ,i nacin upravljanja rizicima”.
Clan 16.

Clan 29. menja se i glasi:

,Clan 29.
Imovina investicionog fonda moZe se ulagati u:
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1) prenosive hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca kojima se trguje,
odnosno koji su ukljuéeni u trgovanje na regulisanom trZiStu, odnosno multilateralnoj
trgovackoj platformi (MTP) u Republici, drzavama ¢lanicama EU i na regulisanim
trziStima drugih drzava,;

2) jedinice otvorenih fondova u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim
drzavama;

3) novC€ane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i
drugim drzavama, odnosno kreditnim institucijama u drzavama c¢lanicama EU i
drugim drzavama,;

4) instrumente trziSta novca, odnosno duZni¢ke hartije od vrednosti koje
izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne
samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trzZiSta novca, odnosno
duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave
¢lanice EU i druge drzave;

5) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trzistu,
odnosno MTP ili OTC trziStu, a koji su izvedeni iz ili se odnose na:

(1) finansijske instrumente iz ta€. 1) do 4) ovog ¢lana,
(2) finansijske indekse,
(3) strane valute i valutne kurseve,

(4) kamatne stope.”

Clan 17.
Clan 30. menja se i glasi:

,Clan 30.

Na ulaganja imovine iz ¢lana 29. ovog zakona, primenjuju se sledeca
ogranicenja:

1) do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti i instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca. Zbir pojedinacnih vrednosti
ulaganja u prenosive hartije od vrednosti i instrumente ftrziSta novca jednog
izdavaoca koja su vec¢a od 5% imovine fonda ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti
ukupne imovine fonda;

2) do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u nov€ane depozite u
jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji;

3) do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske
instrumente kojima se trguje na OTC trziStu kada je druga strana u transakciji banka,
odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je
druga strana u transakciji drugo pravno lice;

4) do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u jedan fond, pri
¢emu ukupna vrednost takvih ulaganja u investicione fondove koji nisu otvoreni
fondovi ne sme biti ve¢e od 30% imovine fonda.

Ukupna izlozenost fonda prema jednom licu moZe da iznosi najviSe do 20%
imovine fonda.

Izuzetno od stava 1. taCka 1) ovog ¢lana do 35% imovine investicionog fonda
moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca, koji su
izdati ili garantovani od strane Republike, Narodne banke Srbije, jedinice lokalne
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samouprave, drzave Clanice EU, ostalih drzava ili medunarodnih organizacija kojima
pripadaju drzave ¢lanice EU.

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje drustvo za upravljanje.

Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u ¢iju se imovinu vrSi ulaganje
u smislu ovog €lana smatra se i sa njim blisko povezano lice.

Drustvo za upravljanje ne moZe zauzimati kratke pozicije imovinom otvorenog
fonda, odnosno ne moZe da obavlja prodaju bez pokrica.

Nije dozvoljeno ulaganje imovine otvorenog fonda u plemenite metale ili
depozitne potvrde koje se odnose na plemenite metale.

Komisija propisuje blize uslove i na€in ulaganja u finansijske instrumente iz
stava 1. ovog €lana, a moZe propisati i dodatne kriterijume za ulaganje imovine
investicionog fonda.”

Clan 18.
Iznad ¢lana 31. dodaje se naziv ¢lana 31, koji glasi: ,Upravljanje rizicima”.

Clan 31. menja se i glasi:

,Clan 31.

Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sistem upravljanja rizicima koji
omogucava pracenje i merenje rizika pozicija i njihov doprinos ukupnom riziku
portfolija, koji uklju€uje i taénu i nezavisnu procenu vrednosti izvedenih finansijskih
instrumenata kojima se trguje na OTC trZiStu.

Ulaganje u izvedene finansijske instrumente dozvoljeno je isklju€ivo radi
smanjenja rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri
obaveze koje iz izvedenog finansijskog instrumenta mogu proisteci.

Komisija moZe propisati blize uslove i nacin identifikacije, merenja i procene
rizika iz ovog Clana, kao i upravljanje tim rizicima.”
Clan 19.
U ¢lanu 33. posle stava 2. dodaje se novi stav 3, koji glasi:

.Imovina investicionog fonda ne sme biti upotrebliena za davanje ili
garantovanje zajmova u korist trecih lica.”

U dosadasnjem stavu 3. koji postaje stav 4. posle reci: ,sa njim” dodaje se
re¢: ,blisko”.
Clan 20.

U ¢lanu 35. stav 5. reci: ,u najmanje jednom dnevnom listu koji se distribuira
na celoj teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i” i reci:
Lli investicionog fonda” brisu se.

Clan 21.
Clan 36. menja se i glasi:

,Clan 36.

Investicioni fond ima prospekt i skra¢eni prospekt, koje drustvo za upravljanje
sastavlja posebno za svaki investicioni fond kojim upravlja.
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Prospekt mora sadrZati sve informacije na osnovu kojih investitor moZe doneti
utemeljenu odluku o predloZzenom ulaganju, a naro€ito o rizicima u vezi sa tim
ulaganjem.

Prospekt sadrzi jasno i razumljivo objaSnjenje vrsta rizika fonda koje se
prikazuje odvojeno od instrumenata u koje fond ulaze.

Prilikom pristupanja investicionom fondu, lice koje pristupa potpisuje izjavu
kojom potvrduje da u potpunosti razume prospekt, kao i vrste i na€in naplac¢ivanja
naknada.

Skraceni prospekt mora biti istinit, jasan i nedvosmislen i mora odgovarati
sadrzini prospekta.

Drustvo za upravljanje javno objavljuje prospekt i aZurirani skra¢eni prospekt
za svaki investicioni fond kojim upravlja na svojoj internet stranici.”
Clan 22.

U Clanu 37. stav 1. tacka 5) posle reci: ,prospekta” dodaju se reci: ,i
poslednjeg aZuriranja podataka u prospektu”.

Stav 2. taCka 6) zapeta i reci: ,odnosno kategorija zatvorenog fonda” briSu se.
Stav 2. tacka 8) podtacka (1) re€: ,organizovanog” brise se.
Stav 2. tacka 15) reci: ,pravilnika o tarifi” zamenjuju se recju: ,naknada”.

Clan 23.
U ¢lanu 42. st. 1. i 2. menjaju se i glase:

»Otvoreni investicioni fond je investicioni fond koji nema svojstvo pravnog lica,
koji osniva drustvo za upravljanje i ¢ijom imovinom upravlja drustvo za upravljanje u
svoje ime, a za zajednicki raCun &lanova fonda, u skladu sa ovim zakonom.

Otvoreni fond se osniva sa jedinim ciliem da se zajedni¢ka sredstva koja su
prikupliena od javnosti, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu finansijsku
imovinu u skladu sa ovim zakonom, a na osnovu pravila disperzije rizika, kao i na
principu otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana fonda iz imovine fonda.”

Clan 24.

U ¢lanu 43. stav 1. reci: ,imovinu iz ¢lana 29. stav 1. ta€. 1) do 15a)"
zamenjuju se rec¢ima: ,skladu sa odredbama ¢l. 29, 30. i 31.".

St. 2.1 3. briSu se.

Clan 25.
Naziv ¢lana 44. i ¢lan 44. menjaju se i glase:

.Naknade

Clan 44.

U prospektu otvorenog fonda navode se sve naknade koje se napla¢uju od
¢lanova otvorenog fonda i iz imovine otvorenog fonda.

Drustvo za upravljanje moZe naplacivati naknadu za kupovinu i naknadu za
otkup investicionih jedinica od ¢lanova otvorenog fonda.

Iz imovine otvorenog fonda mogu se naplacivati:
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1) naknada druStvu za upravljanje za upravljanje imovinom fonda;
2) troSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti;

3) troskovi kastodi banke;

4) troSkovi eksterne revizije;

5) drugi troSkovi u skladu sa aktom Komisije.

Naknada druStva za upravljanje i kastodi banke obraCunavaju se i naplacuju
na nacin predviden aktom Komisije.

Ostale troSkove snosi drustvo za upravljanje.

Komisija moze detaljnije urediti vrste naknada i troSkova, njihove maksimalne
iznose, izveStavanje o naknadama i troSkovima, kao i postupke za spre€avanje
manipulacije naknadama, troSkovima i trZziSnim cenama.”

Clan 26.

U ¢lanu 45. stav 1. redi: ,u najmanje jednom dnevnom listu koji se distribuira
na celoj teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i” i reci:
Lli otvorenog fonda” briSu se.

Clan 27.

U ¢lanu 46. stav 2. reci: ,u skladu sa pravilnikom o tarifi” briSu se.

Dodaje se stav 5, koji glasi:

,Prilikom pruzanja prodajnih usluga, neposredno ili posredno, drustvo za
upravljanje obavezno je da dostavi skraceni prospekt zainteresovanim licima bez
naknade pre sticanja svojstva ¢lana fonda.”

Clan 28.

U ¢lanu 47. stav 2. reCi: ,pravinikom o tarifi” zamenjuju se recima:
.prospektom fonda”.

Clan 29.

U ¢lanu 49. stav 2. procenat: ,20%” zamenjuje se procentom: ,10%".

U stavu 3. reci: ,ureduju kreditni poslovi sa inostranstvom” zamenjuju se
re¢ima: ,ureduje devizno poslovanje”.

Clan 30.
U ¢lanu 51. posle stava 5. dodaju se novi stav 6. i stav 7, koji glase:

.Nakon prijema obavestenja iz stava 5. ovog ¢lana ¢lanovi otvorenih fondova,
koji se spajaju, imaju pravo na otkup investicionih jedinica ili konvertovanje u jedinice
nekog drugog fonda kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, bez naknade.

Pravni, administrativni ili savetodavni troSkovi u vezi sa spajanjem otvorenih
fondova ne mogu pasti na teret imovine fondova koji se spajaju niti na teret ¢lanova
fonda.”

Dosadasnji stav 6. postaje stav 8.
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Clan 31.

U Clanu 56. stav 1. reci: ,oglasa u najmanje jednom dnevnom listu koji se
distribuira na celoj teritoriji Republike sa tiraZzom od najmanje 100.000 primeraka, kao

i” briSu se.
Clan 32.

U &lanu 58. stav 1. posle reci: ,javno” dodaje se rec: ,akcionarsko”, a posle

reci: ,drustvo” dodaju se zapeta i reci: ,u smislu zakona kojim se ureduju privredna
drustva”.

U stavu 4. posle reci: ,podmirenje” dodaje se reé: ,stvarnih”.
U stavu 5. reci: ,hartija od vrednosti” zamenjuju se recju: ,kapitala”.

U stavu 6. reci: ,u najmanje jednom dnevnom listu koji se distribuira na celoj
teritoriji Republike sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i” i reCi ,ili
zatvorenog fonda” briSu se.

Clan 33.

Clan 59. menja se i glasi:

,Clan 59.

Imovina zatvorenog fonda moZe se ulagati u skladu sa odredbama ¢l. 29-31.
ovog zakona i, u zavisnosti od vrste fonda, u akcije akcionarskih drustava,
registrovanih u Republici, kojima se ne trguje na regulisanom trzistu, odnosno MTP,
udele druStava sa ograniCenom odgovornoSéu registrovanih u Republici, kao i
nepokretnosti koje se nalaze na teritoriji Republike, u skladu sa aktom Komisije.

Zatvoreni fond ne moZe sticati viSe od 20% akcija sa pravom glasa jednog
izdavaoca, koji je javno akcionarsko drustvo, u smislu zakona kojim se ureduje trziSte
kapitala, i sa njim blisko povezanih lica.

Komisija utvrduje kategorizaciju zatvorenih fondova, kao i blize uslove
poslovanja za pojedine kategorije zatvorenih fondova.”

Clan 34.

U ¢lanu 60. stav 6. reci: ,ureduju kreditni poslovi sa inostranstvom” zamenjuju
se rec¢ima: ,ureduje devizno poslovanje”.

Stav 7. briSe se.

Clan 35.

U ¢lanu 63. stav 2. reéi: ,upravnog odbora” briSu se.

Clan 36.
U ¢lanu 64. stav 5. posle reci: ,pravnih lica ili sa njima” dodaje se rec€: ,blisko”.

Clan 37.
Clan 65. menja se i glasi:

,Clan 65.

Akcije zatvorenog fonda glase na ime, nedeljive su i neograni¢eno prenosive.
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Drustvo za upravljanje je duZzno da uvrsti akcije zatvorenog fonda na
regulisano trziSte, odnosno MTP, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiSte
kapitala, u roku od 30 dana od dana upisa u Registar investicionih fondova.

Akcije zatvorenog fonda se izdaju javnom ponudom uz odobrenje
objavljivanja prospekta.

Zatvoreni fond moZe sticati sopstvene akcije samo uz prethodnu saglasnost
Komisije i ako o tome dostavi obavestenje javnosti u pisanoj formi objavljeno
najmanje 15 dana unapred na internet stranici drustva za upravljanje.

Komisija propisuje postupak i uslove pod kojima zatvoreni fond moze sticati
sopstvene akcije i daje saglasnost iz stava 4. ovog ¢lana u roku od 15 dana od dana
prijema zahteva.”

Clan 38.

Clan 66. menja se i glasi:

,Clan 66.
Upis i uplata akcija zatvorenog fonda vrSi se kod kastodi banke.”

Clan 39.
U ¢lanu 72. stav 3. reCi: ,sa izveStajem eksterne revizije” briSu se.

Clan 40.
U ¢lanu 77. stav 1. tacka 6) menja se i glasi:

,0) izvrSava naloge druStva za upravljanje za prenos imovine, saldiranje,
odnosno plac¢anje i naplate po osnovu kupovine/prodaje imovine investicionog fonda,
ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;”.

U stavu 4. reci: ,raCunu upravljanja i na zbirnom” briSu se.
St. 5.1 6. briSu se.
Dosadasniji stav 7. postaje stav 5.

U dosadasnjem stavu 8. koji postaje stav 6. posle reci: ,ne moZe biti” dodaje
se re¢: ,blisko”.

Dosadasniji st. 9. i 10. postaju st. 7.1 8.

Clan 41.

U Clanu 82. stav 2. tacka 4) tacka na kraju se zamenjuje tackom i zapetom i
dodaje se tacka 5), koja glasi:

»D) druge mere u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala.”

Clan 42.
U ¢lanu 83. tacka 2) menja se i glasi:

»2) ako ne Kkoristi dozvolu za rad u periodu od 12 meseci, izri¢ito odbije
dozvolu za rad ili ako je prestalo da obavlja delatnost predvidenu ovim zakonom pre
viSe od Sest meseci;”.

Tacka 4) briSe se.

U tacki 6) reci: ,hartija od vrednosti” zamenjuju se recju: ,kapitala”.
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Clan 43.
Naziv ¢lana 85. i ¢lan 85. briSu se.

Clan 44.
U ¢lanu 89. stav 1. tac. 8) i 9) briSu se.

Clan 45.

Postupci koji do dana stupanja na snhagu ovog zakona nisu okoncani
okoncace se po odredbama Zakona o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik
RS", br. 46/06, 51/09 i 31/11).

Clan 46.

Komisija za hartije od vrednosti doneée propise iz €l. 3, 4, 8, 11, 12, 15, 17,
25, 33. i 37. ovog zakona, u roku od 60 dana od dana stupanja na snagu ovog
zakona.

Postoje¢a drustva za upravljanje duzna su da usklade akta sa odredbama
ovog zakona i odgovarajucim aktima Komisije, u roku od 90 dana od dana stupanja
na snagu ovog zakona.

Postojeca druStva za upravljanje duzna su da usklade svoje poslovanje,
odnosno poslovanje fonda kojim upravljaju, sa odredbama ovog zakona i
odgovaraju¢im aktima Komisije, u roku od Sest meseci od dana stupanja na snagu
ovog zakona.

Clan 47.

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom
glasniku Republike Srbije”.



